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CALBAQ S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembra del 2017 y 2016 ;
En conjunto con &f informe de Auditoria emitido par un Auditer Independients
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas de
CALBAQ S A,

Opinién o

1.

Hemos auditado los estados financieros adjurfos de CALBAQ S.A. que comprenden
los egtados de situacion financiera al 31 de diclembre del 2017 y 2018, v los
correspondientes estados de resultados mtegralaa-, cambios en el patiimonio v de
flujos de efectivo por los aftos terminados en esas fechas, asl como el resumen de las
politicas contables significativas y olras notas aclaratorias.

. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CALBAQ S.A. al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad : con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NilF. ‘

Fundamento de la opinion

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad ¢on las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo coh dichas normas se describe
con tas detalle en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacidén con la
auditorla de los estados financieros de nuestro informe.,

. Somos independientes de la Compaﬁla de oonfon"nudad con los requermientos de

Cadigo de Etica para Contadoras emitido por ef Consejo de Normas Internacionales de
Eiica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con npuestras otras
responsabilidades Sticas que son aplmables a huestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador,

. Consideramos que la evidericia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para

proporcionar una base razonable para nuestra opinién,

Resbonsabilidades de la Administracion en refacion con los estados financieros

6. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion

fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
internacionales de Informacidén Financiera - NIF, vy de control interne que ia
Administracién considere netesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.
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7. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar fa capacidad de la Comparia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segdn corresponda, los asunfos relacionados con la Compafita en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salve que la
Admiristracién tenga la intencidn de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones.

8. Los Accionistas son responsables de supervisar et proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaifiia.

Respensabilidades del auditor en relacidn.con la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo 1)

9, Nuestros objetivos son obtaner una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales; ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad
rezonable es un alto nivel de seguridad, pere no es garantia de gue una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir par
fraude o error y se considera material si, individualmenie o en su conjunto, puede
esperarse razenablemente que influyan en las decisiones economicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

Informes sobre ofros requerimientos legales v reglamentarios

10. El informe de procedimientos convenidos refacionados con la primera emision de
obligaciones y el contenido minimo del informe de auditaria externa de CALBAQ S.A.
al 31 de diclembre del 2017 se adjunta en el Anexo 2.
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Anexo 1

Responsabilidades del auditaren relagion con.la uditerta-dedos estados financeros

Como parte de la auditorfa a los estados financieros CALBAQ S.A. de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y o
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambien: -

adddddy

* ldentificamos y evaluamos los rigsgos de errores significativos en los estados
financigros, disefigmos y, realizamos procedimientos de auditorfa que responden a
es0s riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nusstra opinién.

'

«  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para Ja auditoria con ef fin

de disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en lag circunstancias,

pero no con el propésito de expresar una opinién sobra la efactividad del control
inferno de la Compania.

."

« Evaluamos lo adecuade de las politicas mntables utilizadas y la razonabilidad de las
gstimaciones contables vy revelaciones relacionadas efectuadas por |a
Administracién, :

« Conciuimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen 0 no relaciones
con eventos o condiciones que puadan proyediar- una duda importante sobre la
capacidad de la Compaffa para continuar éofio negocio en marcha, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta 'a fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embarge, aventos fuluros o condicicnes pusden
causar que la Compafila no puseda continuar come ura empresa en marcha,

D

a
+  Evaluamos la presentacién, estructura v con;seni,do de los estados financieros,
incluyendo tas revelacionss, y si los estados financieros representan las operaciones
sutbyacentes y eventos en una forma gue logre prasentacién razonable. QObteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditcria respacto de la informacion financiera de
la Cornpanila para expresar una opinion aabra l0$ astadoa financieros.
« Bomoes responsables de la direecion, $uperv|s|.c‘m y elecucion de la auditoria de ta
Compafiia. SBomes los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.
i

¢ Nos comunicamos con la Administracién dé la Compafiia en relacion con, entre ofras
cosas, en el alcance v el momente de realizacién de la auditoria y fos resultados
importantes de la auditorla, incluidas poslbles deficiencias significativas en ef control
interno que identificamos durante nuestra auditorfa,

+ Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiifa una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de éfica aplicables en
refacidn con ta independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las que ge puede eaperar razonablemsnte que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su.caso, las cgrrespondientes salvaguardas,

) :




CALBAG SA
ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo

Inversiones

Cuentas y documentos por cobrar
Partes relacionadas

inventatios

Impuestos anticipados

Otras cuentas por cobrar y otros
Total activa corriente

FPropiedades, maquinarias y equipos, neto
Partes relacionadas

Activos intangibles

Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASINOS

Obligaciones financieras

Cuentas y documentos por pagar
Partes relacionadas

Gastos acumulados

Pasivo diferido

impuestos por pagar

Total pagivo corriente

Obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO

Capttal social

Aportes para futuras caputahxamon&s
Reserva legal ‘
Reserva facultativa

Resultados acumulados

Total patrimonio

":“...Ecam:.mEra.mm}afﬁﬂkk-da!‘!‘fh Rivadeneira

ﬁren{e(}enerai

2017

MNotas 2018
5 409,891 865,739
6 92,887 170,287
7 4,780,353 3,066,931
8 - 531,517 520,327
g ! 7,778,370 6,625,425
. 579,083 341,828
10, . 796273 . 844954
. 14,068,374 13,335 491
11 1,133,742 1,234,457
8 1,155,027 878,066
S 67,504 0
4,854 4,854
17,329,501 15,452,668
12. 3,565,641 3,727,707
13 5.626,583 4,414,819
8 87,903 3,409
14 435,970 378,889
0 101,261
328,496 311,440
.y 10034593 8,937,625
12 680,247 811,012
;! 250,000 251,300
18 1,789,956 1,586,438
17 400,000 400,000
3 45,000 45,000
17 200,000 200,000
17 1,687,353 1,133,416
17+ 2,342,352 2288177
4,574,705 4.066 693
17.329.501  15.452,868

= 'son parte mteQrante de los estados
o

,f

financiatos,
}

mﬁaAi"'Angata Gelliberd V.

- Contadora




CALBAQ S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de E.U.A)

Notag 2017 2016

Ventas netas 1 23,457 674 20,695.422
Costo de ventas (13,962,178) (13,091,792)
Utilidad bruta 9485486 - 7603830
Gastos g
Gastos de ventas 18 (6,145,620) (4,218,093)
Gastos de administracién (3,154,705) (3,185,808)
Gastos financieros (404,560) (329,869}
Otros gastos (493,072) . (319)
Total gastos (10,197 ,957) (7,734,179)
(Pérdida) operativa (702,461) (130,549)
Otros ingresos 1,689,397 056,626
Utitidad antes de participacion a trabajadores *
& impuesto a las ganancias 886,938 826,077
Participacion a trabajadores 18 (133,040) (123,912)
Impuesto a las ganancias 16 (248 669) (248,228)
Utilidad neta del ejercicio B 505227 453,937

. 2017 2018
Utilidad neta del gjercicia S BOR 227 453,937
Otro resultado inteqral o -
Ganancia (pérdida) actuarial i 2,885 {65,335)
Resuitado integral del afo . e 508,112 388,602

GM Argela‘Geliibert V.
Contadora

, Gerente Ganeral
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CALBAQ S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Exprésados en ddlares de E.U.A)

2017 2016

. FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
i Efectivo recibido de clientes ' ' 24,025,534 18,547 954
‘- Efectivo pagado a proveedores, empleados y ofros (23,532,471) (21,222,031}
Otras (salidas) entradas de efectivo _(650,088) 956,626
L Efectivo neto {utilizado) en actividades de operacién (157,025) (1,717,451
- FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, madulnarias v eguipes, nety. (130,438) (77,634)
- Adguisicion de activos intangibles (69,433) 0
i Ventas de propiedades, maquinarias y equipos, neto 23,288 20,208
Efectivo neto (utilizado) en actividadas da inversion (176,5681) {57,425)
- FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAGION:
Obligaciones financieras a largo plazo 68,235 167,079
Obligaciones financieras a corto plazo 153,623 1,883,906
Pago de obligaciones en circulacion (3456,000) (420,000)
Efectivo neto (utifizado) provisto en actividades de financiacién {122,242) 1,830,885
"f'ii (Disminucion) neta en efectivoe (455,848) (143 891)
Efectivo al comienzo del afio 865,739 1,009,630
"""' Efectivo al final del afio 409,891 865,739
o Py
- e .
. 1S son-pafte integrante de los estados financieros
o T o /
I S e o gt
D ¥ - s M#::"T)/ L’l}'!ff‘iﬁff’ {;o'
eI, FTANGISG0 Jarmin Rivadeneira GBA. Angela Gellibart V.
- Gerente General ' Contadora




CALBAQ S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A))

Cantadora

2017 2016
FLULIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: .
Resultado integral del afio ' 508 112 388,602
Ajustes para reconciliar el resuitade integral det afo con el efectivo
neto (utilizado) en actividades ds operacion
Depreciacion 207,863 233,575
‘Amortizacion 1,929 0
Rarticipacion a trabajadores e impuesto a las ganancias 381,708 372,140
Dbligaciones por beneficios a los empleados 231,208 199,400
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 24,067 0
Bajas de inventario 453 048 17,044
Pasivo diferido (101,261) 101,281
Provision de notas de crédito (464,8186) {500,756)
Otro resultado integral {2,885) 65,335
Intereses por pagar 19,411 20,908
Ajuste 1175 0
Cambios netos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar (455,459) (87,420)
Inventarios {1,645,993) (2,084,982)
Gastos pagados por anticipado y otros (316,539) 7,869
Cuentas por pagar 1,296,256 312 665
Obligaciones por beneficios a los empleados (101,938) (293,477)
Ofras cuentas por pagar (232,912) (469,835}
Efectivo neto (Lhilizado) en actividades de operacién (157.025) (1,717 451)
w"’"‘\. o
. :-,,w"'”prr;‘j
Las notas ¥ 2 }Jp&gﬁﬁmﬁwp*an’e integrante de los estados financieros.
M . __,_,,;-m""'"w"w” ‘ if“\‘.‘t‘ Iy"f
T e ; i&-ﬂgfe},{jﬁmﬁu v
=g, Erancisco Jarin Rivadengira CRA Angela Gellibert V.



— CALBAQ S.A.
=8 NOTAS A LOS ESTADQS FINANGIEROS ™
= | DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresadas en ddlares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

ey CALBAQ 3.A. es una compafila andnima constituida en la ciudad de Guayaquil,
T provincia del Guayas el 11 de diciembre de 1972 e inscrita en el Registro Mercantil en
o diciembre 18 de 1872. Su objeto social es la fabricacidn, importacion y
B comercializacion de productos de limpieza para el hogar: limpieza industrial, cuidado
it personal, confiteria y otros para consumo en el mercado nacional a través de

» diferentes marcas, ver Nota 18, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, uso de
e licencias.

‘ La Compa&fia tiene para la comercializacion de sué. productos fabricados e imporados
; los siguientes canales de venta: autoservicios, distribuidores y mayoristas para cumplir
la demanda de los consumidores a nivel nacional. Al 31 de diciembre del 2017, e

54% (2016: 458%) de sus ingresos estan concentrados &n los canales de autoservicios.

Los estados financieros por el afo terminadeo el 31 de diciembre del 2017, han sido
gmitidos con la auterizacion de la Administracion y fuego puestes en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre det
2016 fueron aprobados por [a Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 10 de

abril del 2017,
2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES.

ety L.os estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
| de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con Ja Resolucién
SC.DS.G.08.006 emitida por la Superintendencla de Companias, Valores vy Seguros
{publicade en el RO, 94 del 23.X11.09). .

a) Bages de elaboracion L,
Log estados financieros han sido prepafadas; en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
& cambio de bienes y servicios. '

pres i El valor razonable es el precio que serfa recibide por vender un aciivo o pagado por
‘ transferir un pasive en una fransaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directaments observable
0 estimado usando ofras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable
i de un activa o pasivo, la Compafiia toma en cuenta lag caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicidn.




Adicionalmente, para propdsitos de informacidn financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién de! valor razonable son observables y 1a importancia de los datos de
entrada para la rmedicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
actives para activos o pasives idénticos a log que la Compadia puede acceder en la
fecha de la medicidn.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son obeervables para los activos o pasives, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datas de entrada no observables para el activo
0 pasivo,

b) Instrurnentos financiercs

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafia. Los activos y pasivos financieros son reconccidos cuando la Compafila se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo v los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafia, Para propositos de presentacion del estade de flujos de efectivo, la
Companta incluye en esta cuenta caia y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de corédito normales, vy los
valores de los deudores comerciates no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
méas alld de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al finat de cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales vy préstamos bancarios representan log pasivos
financieros de la Compafiia. Los acreedores cometciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales v no tignen intereses. Los gastos por infereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
inciuyen en los gastos financieros. '

¢) Inventarios

Los inventarios estan valorados a su costo o valor neto de realizacién, el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, manos los gastos de venta y distribucion.

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas,
materiales, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su
asignacion se considerd la capacidad normal de produccion.
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d) Propiedades maguinarias y equipos . !

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable, sobre la
base de su costo histérice, menos la depreciacion acumulada.

l.as demas particas, como equipos de computacion y de oficina, muebles y enseras se
registran al costo Histdrico menos la depreciacién acumulada. Ef costo histdrico incluye
los desembolsos directamente atribuibles en su adquisicion.

l.a Administracion estimo conveniente no reafizar revalorizaciones, debido a que en fos
rubres de edificios & instalaciones se realizaron inversiones recientemente y en 10
relacionado a maguinarias y equipos se estimd que por ser de diffcil valoracicn en el
mercado y por la antigledad de las mismas no se efactud un analisis de la vida Gtil de
astos bienes, y se considerd gue el saldo residual no es representativo.

La depreciacion de propiedades, maguinarias vy equipos se registra en los resultados
del ano, utilizando tasas de depreciacion basadas en {a vida Uil estimada de los
bienes siguiendo el método de linea recta,

lLos afios de vida (il de log actives son los siguientes:

Edificios 20 afos
Madquinarias v equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacidn 3 afios
Instalaciones generales 10 afios
Muehles vy enseres 10 afios

e} |mpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corrente por
pagar y del impuesto diferido. E! impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el cdlculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minima; excepto para sociedades cuyos accionisias se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, serd maximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los -estades financieros y sus bases fiscales
gorrespondientes  (conocidas como  diferencias  temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se raconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futwro. Los activos por impuastos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzean la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de log adclivos v pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre 13 que se informa y se ajusta para réflejar la evaluacion actual de lag
ganancias y pérdidas fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuasto diferido se calcula segln las fasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
active por impuestos diferidos o cancelar el pasive por impuestos diferidos, sobre la




base de las tasas impositivas gque hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

f) Obligaciones por beneficios a lus empleados

El pasivo por obligaciohes por beneficios a log empleados esta relacionado con lo
establacido pot ! gobierno para pagos por largos periodes de servicio. El gastoy la
obligacién de la Compariia de realizar pages por beneficios a los empleados se
reconocen durante los pericdos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e infarmacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores, Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal vy desahucio,  son registrados en los resuliados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinade por un profesionat independiente.

El estudic actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles enfre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existantes entre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de
descuento.

Las hipodtesis actuariales ufilizadas por Actuaria Consfructores Cia. Lida, para
determinar la provision presentada en el informe son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de Incremeanto salarial 2.80% 3.00%
Tasa de rotacion promedio 11.80% 13.54%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio soliGitado por el
empleador o por &l trabajador, &l empleador bonificard al trabajader con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios dé servicios
prestados a la misma empresa 0 empleadaor,

) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa e5 calculade sobre las utilidades liguidas obfenidas en e elercicio
econémico; debiendo entender por utilidad liquida e} total de log ingreses menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de |a utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbifrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el gjercicio egondmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los frabajadores, y et 5% (una
tercera parie) restanie serda entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Compafia reconece un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
der 1a ulllidad liguida del ejercicio corriente en base a normas legales; por 10 tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.
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h) Reconecimiento de ingresos por actividades ordinarias

L.a Compafiia reconoce log ingresos por actividades ordinarias cuando los bisnes son
entregados y la titularidad se ha traspasado.

. SUPUESTQS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafila, que-son descritas en la Nota 2, se
raquiere qua la Administracidn haga juicios, estimaciones y supuestos def valor en
libras de los activas y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estén basados
en ia experiencia de costo historico y otros factores gue sean considerados relevantes,
Los resuliados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de pegocio en marcha.

A continuacién, se presentan estimacionss y jui‘cib& contables criticos, que fa
Administracion de la Compaiiia ha utilizado en el prooew de aplicacion de los criterios
contables: .

« Deterioro de activos; A la fecha de derre de cada ‘peribdm o eh aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichgs activos hubieren sufrido pérdida por deterioro. En caso
de que exista algun indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable que
obtendria de su venta o su valor de uso, el mayor. Si se trata de activos
identificables que no generen flujos de efective de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Cémpafila estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafila trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafia. La Gerencia Financiera de la Compaiiia tiene a su cargo |2
administracién de riesgos; la cual identifica, evalda y mitiga los tesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Ly
Es el riesgo de que el valor razonable o [os flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los prelcios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo; el Hesgo de las tasas de inferés, el riesgo del
tipo de cambio y el rigsgo de los precios de los produgctos basicos.

b} Riesgo de tasa de interés

La Compafila no tiene aclivos que generen intereses, 1os ingresos v los flujos de
efectivo operativos de CALBAQ S.A. son sustancialmente independientes de los
cambios en 1as tasas de interds en el mercado. Los pasivoes financieros a corto y largo
plazo gue marntiene la Compafifa son obligaciones por préstamos que fusron
estructurados en el afio corriente; las cuales se constituyen con una instrumentacion
de tasa fija. :



¢) Riesgo de precios

La Compaiila estd expuesta al riesgo moderado de precios de mercaderias, por
cuanto su materia prima, insumos y ofros gastos indirectos de fabricacion son
adquiridos localmente v en el exterior, debide & los bajos nivéles de inflacién no se
encuentran afectados por la volatilidad en sus precios; y también por cuanto los
materiales de empague y otros suministres san adguiridos localmente,

d} Riesgo credilicia

Es sl riesgo de gue una coritraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiera o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compania tiane politicas establecidas para asegurar que la venta de sus productos
se realice a clientes con un adecuado historial de credito. Respecto al riesgo crediticio
de los saldos de bancos & instituciones financieras, se gestiona a través del area
financiera de la Compafia de acuerdo con la politica corporativa.

Las inversiones de los excederites de los fondes (si los hay) son realizadas solamente
con las contrapartes aprobadas por la Adminigtracion de la Compafiia.

&) Riesgo de liguidez

Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que
ta Compafiia no pueda financiar los compromisos adguiridos, tanto por inversién a
largo plazo coma por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
razonables, o de que la Compafila no pueda ilevar a cabo sus planes de negogio con
fuentes de financiacidén estables. CALBAQ 5.A. realiza el seguimiento de su riesgo de
déficit de fondos ulilizando de manera recurrente una herramienta de planificacion de
la liquidez.

fiy Gestién de capital

El objetivo principal de la gestion del capital de la Compafila e5 asegurar que eésta
mantenga una calificacién de crédito sdlida e indice. de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo esta compuesto de la siguiente
manera:

2017 2016
Caja 1,200 1,200
Bancos (1) 408,691 864,539

409,691 865,730

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye US$17,846 (2016: US$42.584) dé la cuenta de
shorros de Banco de la Produccidn S.A., que fue abierta con el fin de ser utilizada por la
Fiduciaria (Anefi S.A. Administradora de Fondas y Fldemomlsos) para af cumplimiento del
objeto del Encargo Fiduciaric CALBAQ.

B



6. INVERSIONES

it Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, ias inversiones estan compuestas de la siguiente
3 mariera:

e 2017 2018

L Banco de la Produccion $.A,

Pdliza de acumulacion ai 7.25% de interés anual,

con vencimiento en marzo del 2017, 0 119,800

Banco Internacional S.A,

Certificado de depdsito a plazo al 5% de interés

3 anual, con vencimiento en enero del 2018, +. 86,400 44 000
‘ 92,887 170,287

7. CUENTAS Y BOCUMENTOS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, el saldo de las 'du'entas y decumenitos por cabrar
estd compuesto de |a siguiente manera:

y Clientes (1) . 4,898 603 4,027,239

Deudores varios 31,187 89,516
- Intereses por cobrar /3,551 3,164
i Estimacion de cuentas de dudoso cobro (2)  (152,988) (152,988)

4,780,353 3,966,931

(1) Al 31 de diciembre det 2017, incluye principalmente cuentas y documentos por cobrar a: i)
Carporacion El Rosado $.A. US$1,016,870 (2016: US3811,870), i) Carporacion Favorita
C.A, por USEB06,383 (2016 USH526,213) y iil) Tiendas Industrales Asociadas Tia S.A.
par U55474,698 (2016 USH612 637).

Ea (2) Elmovimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro es como sigue:
Saldo ai 31 de diciembre del 2015 : {(177.055)
Estimacian del afio 24087

P oL T ettt

Saldo al 31 de diclembre del 2016 y 2017 (152 988)

8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos por cobrar en el corto plazo con partes
relacionadas se componen de la sigulente manera:

Naturaleza de

larelagidn  Residencia 2017 2016

Sun Energy Accionista Local 0 100
Magenva S.A. Administracion Local ] 15,869
Purosin S.A, ' Accionista Local Q EE 275
Caljarsa S5.A, Accionista Logal 416,814 444,058
"Rayoloma 8.A, Accionista Local 3,018 0
Boris Jarrin Stag Acgionistg lLocal 4G 815 0
Lagui S5.A. Accionista lL.ocal 13,200 0
Medios de Publicidad Publisolutions S.A, Accionista Lewal 43,000 0
Industrial Ensambladora y Distribuidara .

de Electrdnicos S5.A, {EDE Administracion Local 5,280 0

Otros ) Accionista Local 350 85
" . 531,617 520,327
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos por cobrar en el largo plazo con partes

relacionadas se componen de la siguiente manera:

Naturaleza de

la relacisn Ressdanc;a 2017 2018

Sun Energy Accionista -« Local 645100 645,101
Magenva 5.A, Administracion Local 146,274 88,906
Industrial Ensamitadora vy Distribuidora ‘
de Electrénicos S.A. IEDE Adminigtracion Local 127,208 80,000
Rayaloma S5.A, Azcionista o Local 68,309 64,059
Purosin $.A. Accionista |, ¢ Local 11,852 0
Tips Transascciones Internacionales y Lo
Panamericanas S.A, Accionista ., Local 163184 o

S 1,155,027 B78,066

Al 31 de diciemnbre del 2017 y 2018, tos saldos po‘r-paga_}' en el cortd plazo con partes

relacionadas se componen de la siguiente manera: .

Naturgileza de .
laretacion - Residencia. 2017

2016

Calfarsa S A Accionista -~ Local 2,955 512
Lagui S A, ] Accionista © Local 18,758 0
Magenva 8.A. - Administracién  Local §2 9468 0
tndustrial Ensambladera y Distribuidora .
de Electronicos S.A. IEDE Administragién | Local 812 0
Medios de Publicidad Publisolutions 5.4, Accionisa ~ Locat 2,052 0
Otros Acclonista . Extarior 380 2,087

‘ 87, 903 3,409

Durante los afias 2017 y 2018, las transaccionas con partes relacionadas fueron las

siguientes;

. 2017 2016
Prastamos 299,741 423,403
Ventas 1,762,658 1,482 387
Compras 821,712 712,826

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
squiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena

competencia,

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el salda de los inventarios se compone de la

siguiente manera:

2017 2018
Productos (1) 4,426,018 3,174,206
Productos en proceso 617,244 899,803
Matetia prima — materizles 1,453,317 1,252,680

Inventario en transito 1,281,791 1,288,546
' 7,778,370 6,625,425

(1) Al 31 de diciembre del 2017, se ha dado de baja invenstario por US$4983,048 (2016;

US$17,044) mediante actas notarizadas.



10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de otras cueritag por cobrar y ofros estd

compuesto de la siguiente manera:

2017 2018
Anticipos a proveedores locales (1) 133,148 130,364
Anticipos a proveedores del exterior (2) 560,756 669,295
Anticipos a empleados 17,851 40,160
Seguros 4,927 5,135
Otros 78,481 ]

796,273 844 954

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corrasponde principalmente a anticips entregado al Proyecto
tnmobifiario Oficinas Metroplus por US$88 351, por concepto de adquisicion de la oficing
Ne, 207 de un drea total da 81.57 m? A la fecha de este informe, se ha entrogado el 100%
dal costo de la oficina, pero 4l estar fodavia en construceidn no puede ser activada como
propiedades, maquinarias y equipoes.

(2) Al 31 de diclembre del 2017, corresponde principalmente a provisidn de notas de crédito
por recibir de los proveedores Hearand Consumer Products México por USH244 775
(2018; US%414,732) v Duracell Internacional Operations por USE180,890 (2016:
LIS$39,334).

11. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de digiembre del 2017 y 2016, e movimiento de propiedades, maquinarias y
equipos, heto es el siguiente:

2017

Saldo al Ventas Saldo al
31.12.2018  Adidiones vigbaias  31,12.2017 (M

Costos

Edificios 1,048,762 0 0 1,048,762 5%
Maquinarias y equipos 330,962 50,604 {4,194) 386,462  10%
Mueblas y enseres 111,614 0 (24,772) 86,842 10%
Equipos de computacion 0 28,404 0 28,404 33%
Vehiculos 456,281 51,338 {98,287) 411,332 20%
Instalaciones gererales , 251,563 0 {29,755) 231,808 10%
Total costos 2,218,182 130,436, (155,008) 2,193,610
Depraciacién acumulada (983,725)  (207,863) 131,720 (1,059,868)

Tetal de propiedadeas,
maguinarias y equipos, neto 1,234 457 (77,427  (23,288) 1,133,742
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8.
Saldoal Ventas Saldo al
31122015  Adiciones  ylobajas  31.12.2016 ()

Costos )

Edificios 1,048,762 .0 0 1,048,762 5%
Maguinarias y equipos 266,457 77,634 4,129y 339,082 10%
Muebles y enseres 125,107 0 (13,493) 111,614  10%
Programas y software 5818 0 (5,618) .0 33%
Equipos de computacién 22,013 0 {22,013) 0 33%
Vehicutos 636,881 0 (180,600) 456,281  20%
Instalaciones generales .. 264415 B 0 (2,852 261,563 10%
Total costos 2,369,261 77,834  (228,703) 2,218,182
Depreciacion acumulada {958 644) {233,575) 208,484 (983,725

Total de propiedades,
maquinarias y equipos, neto 1,410,607  (155,041) (20,209 1,234,457

(") Porcentajes de deprectacion.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones financieras se componen de la
siguiente manera;

2017
Poraién Porcién

Coriente  largo plazo Total
Banco de la Produecion S.A. (1)
Préstamos con vencimientos hasta jumio del
2019, con una tasa de interés anual det 8.95% 2,176,069 452,149 2,628208
Banco Internacional 8 A, (1)
Préstamos con vencimientos hasta mayo del

2019, con una tasa de interés anual del 8.95% 1,280,171 228,008 1,508,269

Emision de obligaciones (2) 80,000 0 80,000
Intereses por pagar (3) 19,411 ] 19,411
35556841 680247 4,235 888

Poreidn Porcién

Banco de |a Produccion S.A. (1)

Fréstamos con vencimientos hasta junio del

2018, con una tasa de interés anual del 8.95% 1,944 107 387,798 2,331,806
Banco Internacional §.A. (1)

Préstamos con vencimienios hasta diciembre del

2017, con una tasa de interés anual del 8.88% 1,320,872 0 1,320,872
Banco Machala §.A. (1)

Préstamos con vencimientos hasta junio del

2019, con una tasa de interés anual del 8.95% 96,820 143,213 240,033
Emision de obligaciones (2) 345,000 80,000 425,000
Intereses por pagar {3) 20,908 0 20,908

8,727,707 611,012 4,338,719




(1) Las obligaciones financieras estén garantizadas con  hipotecas sobre terreno y
construccion, y fignza solidaria, ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Garantfas bancanas,

(2} Con fecha enero del 2013, lz Compafiia realizé la emisidon de obligaciones por
UB%$2,000,000 mediante escritura plblica de Negosio Jurldico de Emision de Obligaciones,
dicha emisién fue aprobada por la Junta Genera! de Accionistas el 20 de marzo del 2012,
En dicha negaciacion intervinigron CALBAQ B3.A, (emisora), Casa de Valbres ADVFIN 5.A,
(agente colocador), Estudio Jurldico Pandzic & Asociados S.A. (representante de los
obligacionistas), ver Nota 19, COMPROMISOS Y CONTINGENTES Emision de
obligaciones y Nota 20. EVENTOS SUBSECUENTES.

{3} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a intereses por préstamos otorgados y
por emisian de obligaciones.

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de las cuantas y documantos par pagar
se compone de [g siguiente manera:
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2017 ?'v 2018
Provesdores del exterior (1) 2,352, 610 2,507 160
Froveedores locales (2) 3211772 - 1,832,627
13D proveedores del exterior 32,734 45 b&7

Documentos por pagar 20,467 28,455
. 5626583 4414819

(1) Al 31 de diclembre del 2017, incluye principalmedte cuentas por pagar a; i} Wrigley CSAC
Export 8 de RL (Wrigley USA} por UBS517174 (2018; USH584,597), i) Chase
International Export Lid, por US8496,220 {2016 US$255,430) v i) Duracell International
Operations Sarl por USH462,356.

! 1

(2) Al 3% de diciembre del 2017, incluye principalmente -cuentas por pagar a: i} Almacenes
Estuardo Sénchez S.A. {espuma) por USS1076.684 (2016: US$259,035), i) Tiendas
industrigles Ascciados Tia 5.A. por US$203 327 (2016: US$257,319) v iil) Envapress Cla.
Ltda. por US$248 568 (2016: US$39,008). -

14, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016 el saldo de Ios gastos acumulados se compone de
ia siguiente manera;

2017 2016
Beneficios sociales (1) 235,479 197,285
Aportes al IESS 42,395 38,266
Paiticipacién a trabajadores 133,040 123,912
Préstamos quirografarios e hipotecarios 21,027 17,331
Otros 3,028 2,005

435,970 . 378,889




15.

16.

{1) El movimiento de la provision por beneficios scciales es como sigue:

Fondo

Décimo  Dégimg | de

fercero  guarlp  [eserv@  Vacgciones  Total
Saldo al 31 da diciembre del 2615 12,348 48 925 7,302 107,966 174,539
Provisién det dfio 151,984 72,459 47,970 84,850 357,368
Ajustes 575 3757  (2,626) 0 1,708
Fagos efectuados (150.444)  (6B,843) (48,711 . (BB33IN. (336,329
Saldo al 31 de diciembre del 2016 14,461 B4 295 3,935 24,591 187,285
Frovisidr del afio 174,480 T7.200 43541 97,604 392,875
Ajustes 788 5,158 a8 399 6,713
Pagoy efectuados Cf1r4.092  (75.294) (43,8700 (66,810) (360.3%94)

Satdo al 31 de diciembre del 2017 16,380 81412 3,804 156,784 236,479

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Godigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por ei empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del eguivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma empresa ©
empleadar.

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provisién por
jubilacidén patronal v por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por
un profesional independiente, el movimients de las provisiones es el siguiente:

Jubilacidn
patronal Besahucio Total

Satdo al 31 de diciembre del 2015 1,064,335 296,089 1,360,434
Provision del afto 156,978 42 422 199,400
Pérdida (ganancia) actuarial 66,041 (7086} 65,335
Pagos efectuados {8.408) _ (29,325) (38,731)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,277,948 308,490 1,586,438
Provisidn del afio 186,743 44,465 231,208
{Ganancia) pérdida actuarial (14,222) 11,337 (2,885)
Ajuste 1,175 0 1,175
Pagos efectuados (15,285) (10,695) (25,980).
Saldo at 31 de diciembre del 2017 1,436,359 353,587 1,789,956
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
agtablece en ef 25%. ‘

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacidn enfre 1a ulilidad segun estados
financieros v la utilidad gravable, ¢s como sigue:



17.

2017 2016

Utilidad antes de participacion a frabajadores e

impuesto a las ganancias 806,936 826,077
Participacién a trabajadores (133,040) (123,912)
Gastos no dedusibles 240,780 290,746
Utilidad gravable o994, 676 992 &1
Impuesto a las ganancizs 248 669 248228
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagade de la Compafiia es de 10,000,000 acciones ordinarias y
nominativas de US50.04 cada una.

Reserva legal
La Ley de Gompariias requiere gue por o menos el 10% de fa utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar o] capital social con ta aprobacion de jos accionistas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, |a reserva legal asciende a US5200,000.

Reserva faguitativa

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas calebrada el 10 de abril det
2017, se aprobd la transferencia de !a utilidad neta de! ejercicio 2018 por US$453,937
a reserva facullativa.

Medianie Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril del
2016, se aprohd la fransferencia de la utiidad neta del ejercicio 2015 por
US$1,133,416 a reserva facultativa.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafias, Valares y Seguros e 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de lag NHF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patfimonio a la cugnta Resultados Acumulados,
como subcuentas,

a) Reserva de capital

La reserva de capital podrd capitalizarse en Ja parte gque exceds las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos v no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable
a los accionistas al liquidarse la Compafila,



18. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, los gastos de venta se componen de la siguiente

manera:
2017 2016

Sueldos y beneficios sociales {(1,575,818) {1,322,324)
Aportes a la seguridad social (232,555) (202,466)
Producciones y activaciones de marcas (1,715,671) {598,717)
Advertising (520,079) {123,825)
Promociones (55,257) (37,481)
Trade martketing (138,222) {184,997)
Setvicios retail (472,247) (401,528)
Transporte de mercaderia ' (476,814 {408,440)
Gastos de bodega {160,337) {128,208)
Gastos de viaje {(114,824) {124.813)
Otros {683,795) (685,513)

(6,145620)  (4,218,093)

19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emigion de obligaciones

En agosto 22 del 2013, la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros emitio
la Resolucion No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G, madiante la cual aprueba a CALBAQ SA.
la emisidn de obligaciones por US52,000,000. Las obligacionas tienen amortizacidn
trimestral, con vencimientos de 4 y § afios y tasas de inlerés del 7.75% y 8%. No hay
activos especificos enfregados como garantia de la deuda; sin embargo, el monto de
la emisién no podra exceder del 80% del total de activos no comprometides v la
Compania esta obligada a mantener un limite de endeudarniento frente a los pasivos
con costo de hasta 2 veces el patrimonio de la Compariia. Al 31 de diciembre del
2013, la totalidad de las emisiones fueron colocadas en el mercado de valores
ecuaioriano, A la fecha de este informe la Compafila cancelé &l registro en el mercado
de valores, ver Nota 19. EVENTOS SUBSECUENTES,

Duranie el afioc 2017, i1a Compafila canceld IS8§5345,000 (2016: 1J55420,000)
relacionados con los vencimientos corrientes del crédito otorgado.

Al 31 de diciembtwre del 2017 y 2016, la Compafia cumple con los indices antes
mencionados,

CGarantiaz banhcarias

Al 31 de diclambre del 2017 y 2016, las cbligaciones con instituciones financieras
estan garantizadas con hipatecas sobre terreno y construccion, y fianza solidaria como
se detalla a continuacion:

Ingtitucion financiera Tipo 2017 2016
Banco Produbance S.A. (1) Garantfa de terreno y construccion 3,101,232 3,101,232
Banco Internacional 8. A, Garantia de flanza solidaria 0 250,000
1 Banco Infernacional 8.A,  Garantla prendaria de inventarios 4,164,158 845,989
Pogeen Banco Machala 5.A, Garantia de prenda comercial ordinaria 133,080 133,080

7,398,470  4.330,211
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20.

(1) Garantia otorgéda por la reiacionada Purosin S.A.
Uso de licencias

Con fecha 1 de octubre del 2014, CALBAQ S.A. (la Licenciataria) firmo el conirato de
licencia de uso sobre distintivos, con la compafila Galender Assets Inc. (la
Licenciante),

En la cldusula dos del contrato se indica que la Licenciante es legitima titutar de 93
signos distintivos y derecho de autor, entre las licencias s¢ encuentran principalmente,
Tips en todas sus presentacionss, Clofity, modelos vares de  envases
tridimensionales, espumas de camaval Funkete, Samba, Kaipiriia y Waka Waka,
Ambientol, y lemas comerciales.

La Licenciante autoriza el uso de las mismas a la Licenciataria a fin de que ésta pueda
utilizarios en el territorio en el que ha sido solicitado o registrade para identificar los
productos especificados en las respectivas solicitudes de registro. El territorio dentro
del cual tendré vigendcia [a licencia de uso y explotacidn alcanza los limites geograficos
de la Republica del Ecuador, Colombia, Perd y Costa Rica.

El tismpo de duracién de la licencia sera da 10 afios contados a pariir de Ja fecha de
suscripcién del contrate, y se renovard automaticamente en 10 mismos términos por
un periodo igual, si dentro de 30 dias anteriores a su vencimiento ninguna de las
partes ha manifestado su voluntad de no renovarla,

La Licenciante declara y certifica que la Licenciataria es la (nica y exclusiva
beneficiaria de una licencia de uso de los signos distintivos ohjeto del presente
contrato para el desarrollo y explotacion de los mismos. La licenciante se reserva el
derecho de utilizar directaments los signos licenciados.

l.a Licenciataria pagara a favor de la Licenciante la licencia cobjeto del presente
instrumento a través de los desembolsos realizados en publicidad de sus marcas,
difusion de las mismas para desarrollo del mercado, vigilancia de éstas e inicio,
prosacucion v finalizacién de {ramites administrativos v judiciales tendientes a
defender los derechos de Propiadad Intelectusl existentes a favor de la Licenciante,
Asl mismo, los costos relativos a mantenimiento marcario corraran por guenta de la
Licenciataria como parte del pago de |a licencia otorgada a su favor. Después de los 2
primeros afios se pagard un 3% de regalias sobre el margen incremental de las
marcas objeto de licencia del presente contrato, tomando como base ef primer afio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Resolucion SCVS.INMV.DNAR.Z018.2382 emitida por la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguras el 16 de marzo del 2018, Ia Compaiia canceld e
registro en &l mercado de vaiores,
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionisias de
CALBAQ 3.A,

Hemos realizado ciertos procedimigntos convenidos relacionados con la Primera Emisidn
de Obligaciones y el contenida minimo del informe de auditoria externa de CALBAQ S.A.
al amparo de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores en la Resolucion No. CNV-
008-2008 que contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores,
Titulo |, Capitulo IV, Seccidn IV (Disposiciones Generales, especificaments lo relacionado
al de las Auditorias Externas).

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efactuado de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditorfa, La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consécuentemerite, no
hacemos representacion relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuacion ni sobre el proposito para el cual este infarme fue solicitado.

La Administracion de CALBAQ S.A es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas indemmacionales de
Informacion Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales indicadas en la
Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones,

Nuestro trabajo se desarmrofld en base a los documentos e informacion gue fueron
proporcionados por la Administracion de CALBAQ SA No ha sido nuestra
responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en
aquelios que propercignaron la informacién y documeritacion, y en quienes hagan uso del
presente informe.

l.os procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposicionas cantenidas en el Art,
8 y 13 del Capitulo [V de ta Resolucion No, CNV-008-2008.

FPaso 1;  Verificacion det cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta pablica;

Paso 2:  Verificacidn de la aplicacién de los recursos captados por la émision de
obligaciones;

Paso 3 Verificacion de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de
fos intereses, de la emision de obligaciones realizada;

Paso 4:  Opinidén sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan 1a
emisian de obligaciones;
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Paso 5 Opinion respecto a la presantacién revelagion y bases de reconocimiento
como activos en [os estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas; vy,

FPago 6:  Opinidn sobre |a informacidn financiera suplemeritaria requerida por la Lay de
Mercado de Valores ¥ sus Resoluciones,

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la Primera Emisidn de Obligaciones y el
contenido minimo del informe de auditoria externa de CALBAQ SA.

Faso 1.  Se verificaron el Cumpllmient(} de las mgumntes ‘condiciones::

a) Se verificod la escritura de Primera E}mlmén de Obligaciones, insgcrita en el
Registro de Msrcade de Valores, 'mediante Rescolucidén SC-IMV-DJMV-
DAYR-G-12-00008194 con el niimero 2013-2-01-00610 el 28 de diciembre
del 2012; y, se cruzd las caracgeristmaﬁ del Prospecto de Oferta Publica
con lo determinado en la escritura,

by Verificamos la denominacion del Agente Pagador, el cual es CALBAQ S.A.
a través del Depbsito Centralizado de Compensacién y Liguidacion de
Valores Decevale 5.A. Los pagos fueron efectuados. En caso de emitirse
desmaterializadas, pagadas a través de compensacion del Decevale S.A.
en la cuenta de cada beneficlario; y, en caso de emitirse materializadas,
contra la presentacién de cupones de capital e intereses, pagadas en las
oficinas del Decevale 8.A., a nivel h‘acionai

¢} Verificamos que la colocacion de Ias obligaciones se realizé con Casa de
Valores ADVFIN 5.A, ;

d) Se verificd que los Obligacionistas cuentan con su representante que es
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

e) La Socuada:d Calificadora de Rleégo ICRE del Ecuador Calificadora de
Riesgos S.A. otorga la cahﬁcamén de doble AA, emitida el 31 de octubre
del 2017.

fy Ge vehfncaron gue los pagos del capital e intereses se realizan
semestralmente, tal como se detalla en el Anexo A “Tabla de amortizacion
consolidada”,

g) Verificacion de resguardos: Lih‘li’ce de endeudamiento vy condiciones de
cumplimiente obligatorio:

« Limite de endeudamiento.- Mantener un nivel minime de figuidez, no
inferior 2 uno.

uss indice
Total active corriente 14,088,374 _ 1 49 veces
Total pasivo corriente 10,034,603

Al 31 de diciembre del 2017, no se ha superado el limite establecido.



» Mantener una relacién de los activos reales sobre los pasivos, no
inferior @ uno.

LSS indice
Activos reales 12,822,553 - 101 veces
Total pasivo 12,754,796 '

Al 31 d& diciembre del 2017, no se ha superado ! limite establecido.

» Resguardos voluntarios, — Mantener una relacidn de pasivos financieros
sobre el patrimonio de maximo 4 puntos.

USE indice
Pasivos financieros 4,235 888
Total patrimonio 3574705 "0 93 veces
%

Al 31 de diciembre dél 2017, no se ha superado‘ el limite establecido.

« Mantener un certificado de deposuto a plazo fijo en una entidad bancaria
con calificacién no inferior a AAA, cedido'a favor del representante de
los obligacionistas, y ne infetior al valor de [a praxima cucta a pagarse,

Uﬁ& lndlg
Certificado de depdsito 86,400 _ q 08 veces
Pago de cuota o 80,000 -

"J"
¥

Al 31 de diciembre del 2017, no se ha sum'rado el limite establecido,
» Mantener la relacion de las Obllgacmnes en mrculamén sin exceder el
200% del patrimonia.

Total obligacion en circulaciéon 20,000 = O.87%
- 200% patrimonio 9,149,410 !

Al 31 de diciembre del 2017, no se ha sup@r'ado el Himite establecido.

» Mantener ia relacion de los’ activos libres de gravamen sobre
obhgacmnes en cwcuiacnén sin exceder el 80%

‘ =US$ %
Total obligacion en circulacion 80000 _ ., an
Total activos libres de gravamen () 12, 822 553 i

Al 34 de diciembre del 2017, se mantiene 1a ralacion, no superando el
limite establecidc del 80%.

(*) Ver Anexo B "Activos libres de gravamen”.
» No repartir dividendos mientras estén en mara las obligaciones. Al 31 de

diciembre del 2017, no se han repartide dividendos, ni existen
ohligaciones en mora.




. woemg | |

Py

oy

Paso 2

Faso 3:

Paso 4;

Faso 5 |

Al 31 de diciembre del 2017, el alcance de nuestro frabajo se establece
sobre &f cumplimignto de los limites de andeudamianto y de los resguardos
financieros, y no sobre el cumplimiento de las medidas orientadas a
preservar el objeto social o finalidad de las actividades del emisor,
tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas.

Los recursos pagados para la emision de obligaciones fueron utilizados para
sustitucion de pasivos y capital de trabajo, los cuales se detallan en el Anexo
C "Detalle de uso de los Fondos”. ‘

Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones dé capital y de los intereses de la
obligacion sor:

Detalle Clase B
Monto corrignte capital 80,000
Monto largo plazo capital L 0
Monto det capital 80,000
Intereses provisionados 1,209

.....

de CALBAQ S.A. ascienden a US$17,329,601, exisien activos gravados por
US$4,506,848 y emisiones en circulacion por US$80,000, dejando un activo
libre de gravaman por US312,822 553, ver Anexo B “Activos libres de
gravamen’. El monrto de la Primera Emisién colocade en el mercado de

“valores fue de US$2,000,000 v al 31 de diciembre del 2017 se encuentra

vigente en el mercado el monto de US%$80,000.

Las bases de presentacidn y revelacion de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 ‘“informacién a revelar sobre partes relacionadas’, v su
reconocimiente y valuacion conforme a la Norma Internacionat de Informacién
Financiera 8. “Instrumentos Financieros”,

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por cobrar en el corto plazo con partes
relactonadas se compone de la siguiente manera;

Naturalera de Valor por
larelagion  Residencia.  gobrar

Caljarsa 8.A. Acclonista Local 418,814
Rayaloma 5.A. Acclonista Local - 3,018
Baorls Jarrin Stag Actiotiista Local 42,818
Lagui 5.A. Accionista Local 13,200
Medios de Publicidad Publisolutions
S.A, Accionista Local 43,000
tndustrial Ensambladora y Distribuidora
de Electronicos 8.A, {EDE Adminigtracion Local 5,280
Otros Accionista Local 390

531 817

e



""7-'"'“3'5‘ Al 31 de diciembre del 2017, el salde por cobrar en el largo plazo con partes

! relacionadas se compone de la siguiente manera:

e .

- Naturaleza de . Valor por

- . larelacion esidencia oo

—_—— Sun Energy ‘Accionista Local 645,100

o Magenva 8.A, Administracion  Local 149,274

- Industrial Ensambladora y Distribuidora

A de Electrénicos 8.A IEDE Administracion l.ocal 127,208
Rayaloma S.A. © Accionista Lacal 58,309

” Purosin S.A, ) Accionista Local 11,852

i Tlps Transacciones Internacionales y |

Panamericanas 5.A. - Accionista Local 163,184

b 1155027

‘-iii*'ﬂr‘.?ii‘ Paso 6  Respecto a la informac:ién‘.ﬁh‘é'nciera suplementaria requerida por 1a Ley de

E Mereado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente:

(AL .

i ; a) Opinién. sobre_si las actividades realizadas se enmarcan en Ja tey de

L Mercado de Valores

bW Las actividades realizadas por CALBAQ $A. durante el aio 2017, se

 —_— enmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los Reglamentos que figen su

i actividad.

b) Evaluacion v recomendagionas sobre el control interno

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de CALBAQ G.A.
por el perfodo terminado at' 31 de diciembre del 2017, y para dar cumplimiento

g

i a las Normas Internacionales de Auditoria, efectuamos una &valuamén del
s " sistema de control interno de {a Compafiia.

:-;;_:;-- Nuestro estudio y evaluamén no revelaron debilidades que a nuestro juicio
| profesmnal consideramos de. impc:rtancua suficienie para merecer la atencidn
et ¢) Opinién sobre:el cumplimiento de las shiigaciones tributarias

L.a opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias se la ermite
por separado dé acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el mismo gue
es emitido hasta &l 31 de julio del 2018,

by umplimierite de lag obligacicnes a&lablacndas poria Ley
da Mercado de Valores

La Compariia se encuentra al dia en ef cumpliimiento de las obligaciones
astablecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
+ Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Servicio de Rentas Internas




e) Opinién sobre el cumplimierte de medidas comectivas. que_hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

Nuestro estudio y evaluacion en el periodo 2016 no revelaron debilidades que
a nuestro juicio profesionat GOI“IEIdEBI’"&MDS da importancia suficiente para
meracer la atencion de ambos. .
Nuestro informe es exclusivamenie para el p‘ropd'sito eXpuesto en el segundo parrafo y
para su informacion, v no debe utilizarse para nmgun otro propésite ni ser distriblido a
ofras partes que las previstas en el contrato. -
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