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INTORME DE LOS AUDITORES INDEPENDTENTES

A los Accionist¡s de
CALBAQ S. A.
Guayaquil - Ecuador

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINAI{CIDROS:

l. Hemos auditado los estados financieros que se acompañrn de CALBAQ S. A. (en adelante
la Compdla), los cualss comprcnd€n el estado de situación financiera al 3l de diciembre
del 2015, y los estados cots<oi.de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el año t€n¡inado eN¡ ess fecha" asf como urr r€sr¡m€¡ de las
principales políticas contahlcs y otas notas €r.plicacivas. Los estados financieros al 3l de
diciembre del 2014, s€ prcsentan para efectos comporativos con los del año 201f.

RESFONSABIIIIIAD DE LA ADMI¡IISTRACION POR T,()S T-'TAINS
FINANCIEROS:

2. La Administr¿ción de CALAQ S. A. es responsable de la preparación y p¡es€nlación
razonable de los estados fi¡ü cie¡os de co¡fo¡midad con las Nor!¡¿s lnternaciomles de
Información Financiera (Nm), y del control interoo necessdo, pdr¿ ¡rennitií la prepáración
de los estados financieros ¡nra que esél libJes de €110¡€6 materiáes, ya sea por fraude o
etff,r.

R¡SPTONSAAILDAD I'EI¡ AUDTTOR

3. Nü€s[a r$ponsabiüdad es expra¡a¡ una opinióo sobre estos estador fina¡ci€mg hsada en
¡rugsha auditoría. Nuestra audi¡oria fue efecU¡ád¿ de coDformidsd con Normas
Intcrneig¡alq de A¡dito¡ía- Retas ls¡¡as f€quier€o que cum¡rlmos con requisitos éticos
así como qu€ planifiquemos y realicemos la audib¡ía pqa obtene¡ seeuridad r¿zonable
sobre si los estados f¡ñrncieros €stáo üb[es de repres€útaeiones er¡oue¿s ma¡e¡i¿les.

Una auditoría implica re¿liza¡ proc€dimienúos para obúeoirevidcnci¿ de audito¡ía sobre los
montos y revelaciones prEsentadas en los estados fina¡rcierós. Los p¡ocedimientos
selecciorados.dependen del criterio del auditor, incluyendo [d evaluación di los riesgos de
e¡¡o¡es materiales e¡ los estados fi¡¿ncierbs, débido ¿ fi.aude o errot Al efectua¡ esas
evaluacioües de riesgos de erro¡es, el audito¡ considera el control intemo p€rtinente pa¡a la
p¡epa¡ación y p¡esentación-razonable de ló6 estados finsncieros de la-Compañía, para
dis€ñar los procedi¡dentos de auditoría que sean apropiados en las ci¡cu¡stancias, pe¡o no
con el propósito de exp¡esar una opinión $b" la efectividad del cont¡ol inte¡no de la
Compañía. Una auditoría también incluye evaluar la idoneid¿d de las políticas contables
utilizadas y la razorabilidad de las estimacio¡les contables rearizadas poila Ad..ist arión
de la Cornpañí4 así como también evalua¡ la presertación geneml de los estados
fina¡cie¡os.



Considenmos que la evidencia que hemos obtenido, es suficiente y aprcpiada pa¡a
proporciona¡ las bases pa¡a expresa¡ una opinión de auditoría.

oPnüoN:

4. En nuesf¿ opiniór¡ los gstados financigros referidos en el párrafo 1, prgsentan
razonablemente, en todos los aspectos impofantes, la sil¡ación fi¡anciera de CALBAQ S.
A., al 3l de diciembre del 2015, los rendimientos financieros, cambios en su patrimonio y
los flujos de ef€ctivo por el alo terminado en esa fech4 de co¡formidad con Normas
Intemacionales de Información Financiera NIln.

INI,ORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES:

5. Nuest¡a opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones t¡ibutarias de la Compañi4
como agente de retención y percepción y el cumplimiento de otras disposicioqes
contempladas en la Ley de Me¡cado de Valo¡es y sus Resoluciones viggntes como
emiso¡es de obligaciones, por el ejercicio terminado el 3l de diciembre del 2015, se emite
por separado.

,.kQ*"
Abril I del 2016
Guay&quil, Ecu¡dor

CPA. Pérez C.
GERENTE

Regbtro N¡c. No. 17.183



CALBAOF.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 I'f, DICIIMBRf, DEL 2OI5 Y 2014

(Exp€sados eri U. S. A. dólares)

NOTAS 20t5 2014
ACTTVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Inversiones
Cuentas por Cobr¿¡, Coñerciales y Otras
Inventa¡ios
Activos por Impuestos Corrient€s
Sefficios y Otros Pagos Anticipados

TOTAL Df,L ACTIVO CORRIENTE

ACTM NO CORRIENTEI
Propi€dad, Maquina¡ia y Equipo
Otros Activos

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE

PASIVOS Y PATRTMONIO
PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Financiems
Cuenlas po¡ Pagar, Comerciales y Otrás
Ben€ficios a Empleados y Otros
Pasivo por lmpuestos Cor¡iente
Porción Coniente Oblig. Financiera L¡rgo Plázo
Porción Coniente de Obligaciones

TOTAL PASIVO CORRIENIE

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligacion€s Financieras
Beneficios a 106 Empleados
f¡ocurnentos por Pagar La¡go Plazo
Emisión de Obligaciones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

INGRXSOS FOR DEVENGAR

PATRIMONTO:
Capital Social
Aportes p6¡a Futura Capitáliación
R€servas
Otro R€sultado int€g¡al
Resultados Acr¡rNlados

1,009,629.95 r,t83,302.6'l
184,086.81 313,486.81

5,685,125.11 5,0ó3J80.7ó
4,557,487.28 3,755,125-55

453,948.16 561,459.56
319,?02.15 103,660.28

12,2@,979.46 10,980,815.63

r,4r0,607.09 1,490,841.M
4,t54.1I I 16,511.71

E
F
G
H
I
J

K
L

x

t,415,4óf 20 t,601,359.t1

t3,625,440.66 12,588, 174.80

M
N
o
P

a
T

a
R
s
T

| ,462,538.62
4'6 I I ,8,fó.58

532,324.63
5ú,412.93
358,660-00
420,000.00

3,828,?88.80
421,274-80
4M,447.46

I,123,565.87
420,000.00

7 ,891,'t42.76

t4,932.71
|,360,433.57

251,300.00
425,000.00

6200,076.93

317,592.72
|,299,492.82

260,000.00
84s,000.00

2,Oss,6.28 2,782,08s.s4

1,128,315.01

400,000.00 400,000_00
45,000.00 45,000.00

253,003.00 2t4,556.15
66,t18.31

2.913.11025 t.818.140.5?
3.677.99t.62 2.417.691.32

deA¡CC¡lo3ela¡do6lint

Riv¡dene¡r¡
Gcrer.¡l



g4I¿AAS.d
F,STAI)OS DE REST'LTAIX'S INTDGRAL

A¡'OS TERMINAIX)S EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OI5 Y 2014
(Exprcsados cri U. S. A. dólarcs)

NOTAS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

20!5 tor4

z 21,424,369.45 26,244,870.02
175.@0.97 r 54.964.04

Ve¡tas Netas
Ohos Ingrcsos

COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas
Gastos de Ventas
Castos de Administración
Gastos Financieros
Ohos Gastos
Participación de los Trabajadores

GANANCIAS A¡TTES DEL IMPUESTO A LA
Rf,NTA

fmpu€sto a la R€flta 22o¿

GANANCIÁS DE M)S EJERCICIOS

OTROS Rf,SULTAIX)S INTEGRALES
Ga¡ancias adua¡iales

RESULTAIX) INTEGRAL TOTAL DEL AÑO

2 t,599,97 0.42 26,399,83 4.06

z 12264,343.3316,613,232.03
4,004,141.29 5,265,666.44
32s3 228.M 3,069,6t 4.73

226,107.10 290,899.04
428.57 1,460.04

ovR 277,158.31 t71,844.20

20 p26,ffi6.64 25,4 | 4,7 t6.44

t,573,963i8 985,117.58

(440,97.85) Q77,869.5s\

1,133,415.93 701248.03

66.87t.37

_JW
Ve{ oús de A ¡ CC ¡ loa e3t¡d6 fn¡Dciemú

Riv¡den€il¡
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CALBAO S. A.
f,,sTAqos DE CAMBIOS DN EL PATRIMOMO DE If)S ACCIO¡ÍISTAS

ANOS TERMINAIX)S EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI5 Y 2OI4
(Expr€sados en U. S. A. dólares)

C¡pftd
P¡r¡do Lcs.l

Aport p¡n Otro
R.!.rv¡ trutür¡ R.sult¡do Rd¡t¡dos

dGC¡Dit¡l C¡Dlt¡llz l[tccr|l Acumr¡l¡dos

S¡ldo ¡ .ncm I dd 2014

Ganancia d€l Ejercicio

S.ldo a dlcicmbÉ 3l dcl
2014

Apropi&iód de R€serva
LeSal

R€sultados Int€gal Total d€l

Srldo¡dictcnr'rríd.l
2015

400,mo.00 161,553.75 53,003.00 45,000.00 I,110,E92.54

7O7248.03

400.000.00 161.553.75 53,003.00 45.000.00

38,44ó.25

1,818,140.57,

(38,446J5)

66.E7E.37 1.r33.415.93

4m.0m.00 200.m0.00 53.0o3.m 45.000.00 6.87437 2.913.nO.25

Ve¡ ¡ol¡! de A ¡ CC a loc €st¡doc l¡ú¡ncierG

CB,f Otto Arce ver¡
Co¡t¡dor

RNC No. 030t27

¡mitr Riv¡dercir¡



CALBAO S. A.
, ESTAIX)S DE FLUJOS DE EFECTTVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DOL 2OT5 Y 2OI4
(Expr€sádos en U. S. A. dó¡a¡es)

ACTTVIDADES ORDINARIAS:
Ef€ctivo Recibido de Clientes
Efectivo PaSado a Prove€do¡€s, Empl€ados y Otros
Otros Ingesos

Efctivo ¡€lo (u3¡do .tr) provctr¡.¡tc d. ¡ollv¡drdg o.dttr¡.i¡s
ACTTVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de Activos Füos

f,f€ttivo ¡lto pmycr¡ c dc (ü!.do.r) ftttyirt¡dd dc l¡v.Eiór
ACTTVII'ADES DE FINANCIAMIENT():
Pagos de documoto€ por psga¡
obl¡gaciones financi€ras a la¡go plazo
Pagos de obligaciones fif,ancisns
Paso de oblisaoiones
Pago de prést¿¡nos d€ accioñisias

f,f.caivo rcto os.do.ú h! ¡ctivld.d6 d. tlr¡ncl¡Di.nto

(DISMINUCIÓN) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO
Saldo del efec¡ivo a¡ inicio del a¡lo

2015 2014

19,651,659.12 26,543,151.32

09,760¡E5.10) (2.4,355,54s.12'
174,1U.66 170,529.48

(203,505.92) (270,913.74)
(137,547.241 2,081,22\.34

(111215.17) (156,637.54)
95,416.95 (100.00)

12q400.00 (29,889.66)

53,601.78 (t86,62120\

(E,7m.00)
1,462,538.62

(1,123,565.88) (3462r23a)
(420,000.00) (420.000.00)

(840,000.00)
(E9.727.26) t.606.2r2.381

(r73,612.72)
1.t83.302.ó?

294,38r.76
888.920.91

SALDO I'EL f,¡TCTIVO AL TINAL DEL AÑO
CONCILIACION DE LAS GANA¡ICTAS DE
EJERCICOS CON trL EFECTIVO NETO ruSADO
PROVENIENTE DE ACTIVTDADES ORDINARIAS:
Ganarcia del ei€rcicio
Lnpü€s1o a ls Redta y Púicipsción Trabajadons
Provisión cuenlas incobrables

Ajustes po¡ bajas de áctivos ¡tos
Baeficios a e¡npleadoc, inüeres€s y 0&06
Ingr€sos devengados e inkrcs€s

C¡Dbioc del ¡ctivo y p¡sivo coÍicnté
Cuentas por cob.ar, comerc;¡l€s, y ot¡8s

Ser.',icios y Ot¡c Pagos Anticipado
Activo por ¡mpueslos conie¡l€s
Cuentas po¡ pogar, com€rciales y oLas
Beneficios a €mpl€ldos y otr¡s

1,009129.95 1,1$Jm.6?
tos
EN)

1,133¡r5-93
718,30,6.t6

42,393.24
24t,OE7.O7

3,3ó8.47
386,190.73

0,t29,13r.32)

7O7214.03
451,7t3.75
39,444.n

257,442.79

437.76E.01,

Ingresos por dÉvengar
obligaciones tribut$ias

Ef€ativo neto (us¡do ordin¡fl¡i
d. A ¡ CC ¡ loe c!¡¡do3 li¡¡nch¡og

1,442,630.32 r,E94,057.45

1644,395.32',) 313,846.74
(802,361.71) 93,734.24
(234.567.E7\ (47,957.87)

107,51t.40 (39r,56r.51)
7E4,564.9r (596,242.77\

(410,366.57) (337,97s23'
I,l2E,3l5.0t

(340,582.3E) 31,005.28
(1,540,177.56) 193,163.89

cBA"'Riv¡denein
Cont¡dor

RNC No. 0.3082?
Genel¡l



CALBAO S. A.

- NOTAS A LOS ESTAINS FINANCIER(X
AN'OS TERMINADOS f,L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2OI4

(Expresadas en U. S. A. dólares)

A. ACTTVIDAD DE I-A COMPAÑÍA

CALBAO S. 4.. es una compoñía ¡nónima canstituida en la ciudad de Guayaquil Provincia del
Guayas el 1l de Diciemtre de 1972, inscrita €n el Registro Merca¡til en Dicienbre 18 de 1972. Su
objeto social €s la Fa¡dcaciórL knportación y Com€rcialización de prodwtoG d€ l¡npieza p6m el
hoga¡: lirrpi€u infustsial, cuidado personal, c.nñteda, equipos el€6fónico6 y otros p6ra consurno
en el mercado nacion¡l y €n el cxtedor.

CALBAQ S. A a f¡vés de sus años de labor€s s€ ha posicionado en el merEado nacio¡al con va¡ias
mficas de froductos d€ buana calida4 fa¡ricados en el país e importadas, €nr¡e las cuál€s podemos

citar Tip6, que es u¡a pastilla ambierihl, produclo llder en su cdegoría en el mercado nacional al
cual se ha¡ agrEgado una variedad do produclos en la categoría de limpieza p€m el hogar como
desinfect¿nt€s, pastilas germicidas, pafillas tanque, limpia vidrios, lavavajill4 linpiador en polvo,
ambie ador spray, momentos, bicá¡bonáfo, multiusoE ¡impiador cremoso y limpiador de inodoro.

Dento d€ los productos pa¡a limpieza pa¡a el hog¡¡ que c¡mercializ4 s€ desta.an las lín€as de
blanqueadorcs Clorox y esponjas Bombril, las cual€s inicialmerfe se import¡ba de Colombia y
desde el año 2008 Cloñx Ecu¿dor S. A. empezó a fab¡icar localmentq la misna qu€ es líder €n su
cat€goria etr el mercado nacio¡á! Clorox del Ecuador S. A. ECUACLOROIL comuniqí a la
áiiñi¡istación la caDcelación de la dist¡ibució4 de acuerdo a lás cláusulas de distribución, segt¡n
carta de fecha del l0 de junio del 2014, par¿ que s€ liquiden todos los valorcs hasta € I 30 de
septiehbr€ del 2014.

TambiA se com€rcializa cudo espumas de Camaval FunkdE Sanbe K¿ipiriña y Waka Wak4 que

son las líd€r€s del m€rcado mcional, y otros paoduqos como son: Dd€rgente 123, En(fulzarite
Neve 4 QuiE €smalte Shantsl, p€stil¡a Ambief$ol.

CALBAQ S.A es rcprEs€dadte exclusivo de vei6 marcás de r€conocido pr€stigio y calidad a nivel
nacional o intsneional como son:

Conf¡terf¡: Wriglels, Orbit, Life Sav€is, Topf'6, Hubba Bubb6, Staúñ, Extr4 Skitd€s! Bubble
boy, Ha¡ibo, tut pop, Five, Ptrsh Pop.
F4uipú6 Electrónicoó: Ollmpus, RCA (teleüsor€s)
Pl¡nif ctciih F¡mili¡x Troja¡

CALBAQ S. A. en eI año 2004 obtuvo la c€rtiñcación de su sistema de gestión de cálidad qio h
norma ISO 9001-2000, demost¡ando ssl el cumplimi€nto de su principal objetivo, que es satisfacer
las necesidad€s de sus clientes. Aclüalmente mantien€ su sistema de gestión de calidad bajo la
noma ISO 9001-2008, pero la certificación no ha sido r€riovad¿

La Compañla tiene par¿ la com€rcialización de sus produclod fa¡,.icados e importados los siguientes
c¿¡ales de venta: auto6€r,,,icios, distsibuidores y m¿yodst¿s pa¡a cumplir la d€manda de ¡ueslros
co¡sumidor€s a nivel nacional.

CAI-BAQ S. A., no manti€n€ inv€¡sion€s €n accioDÉs pe¡o qierre influencia significati\a sobre oÍas
enridádes (PUROSIN S. A. y COMERCIAL IMPORTADORA CAL,ARSA S. A) por lo que act¡a
como u¡a €ritidad corltrolador-  op€rando como üna sola udidad de n€gocios. Sus acc-ion€s no s€
cotizan etr el Mercado de ValoaEs.

l,a emisién d€ los estadod finánci€rod coÍ€spondialle a.l ej€rcicio ecoúnico 2015, ha sido
auto¡izada ttr la Adrninist¡&ióD de la Compañla €n febrero 12 del m16 y senin som€tidos a la
posterio¡ aFobación de la ¡¡nta General de Accionislas.
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CALBAO S A.

- NOTAS A I¡S ESTAIX)S FINANCIEROS
A¡IOS TERMINAI'OS f,L 3I DE DICIEMBRE DD,L 2015 Y 2OI4

lExpr€sadas en U. S. A dóla¡es)

PRINCIPALES FOÚTrcAS CONTAXTLES:

Las princ¡poles políticas contables aplicad¡s er¡ la preparaci¡i'n de los est¡dos financie¡os se detalla¡
a co¡tinu¡ción. Estas políticas han sido aplicadas u¡ifomemeüe.

Decl¡r¡ción de cümDlimiento.- l¡s estsdos financieros har sido FEparados de acuerdo con las
Nonnas InteñAcionales de lnformación Financiera - NIIF (Emitids por el Consejo de Nomlas
lnternacionales de Contabilidad - IASB), adoptad¿s por el Gobiemo de la Replblica del Ecuador y
aplicadas por primeÉ vez en €l Ecuado. en fon¡ra segmentada a p€rtir del año 2009, de
confomidad con la R€soluciri( de Supe¡intendencia de Compañías No. 08. G. DSC de noviembre
20 d€l 200E, que contr€aden (i) NIIF; (ii) Noút¡s Int€rDacionales de Contsbilidad (MC); (ií)
Interpr€taciones origiÍadrs por el Comité de Nornas Inte¡nacionales de (ClNllF) o el anterior
Comié P€ínanerite de lrterpft*acio{t€s (SIC).

B¡le dc oEpor¡ciiin.- lrs €stados fnancieros ñreron prcporados sobrc la b6se del €osto biskirico.
El costo histórico s€ b6sa g€nq€lmente €n el valor i¿mtrable de la contrer€sleión entregada a
cambio de acdvos.

Nü{f¡s norm¡s. modfficecion€s € i erDrct¡cion€s €mitid¡s ¡ D¡rair de epem 1 del 2015 v
20!1.- A continuación se iúdic¿n las nuevas nomas e interpretaciones emitidas q¡¡e se encontab€¡
en vigencia a la fecha de emisión de los estados fin&cieros.

iútarp.lt¡ciofts
Modiña¡cior6 y nüevN

p¡or¡ufci¡mia[tc

Aplh¡ci¿ln
obl¡g¡rori. p¡r¡

ejc|ticioc inii¡dG
¡ D¡rti¡ de:

NIC I
Pres€ntación de
estados fiúrci€ros

Modificacióo a la ü$enfación de oto
r€sultado int€gral d€ asociadas y
negocios cotrjuntoi contabilizadas
utiliza¡do el mél,odo de Dütici@ción.

0l de €¡ero del 2016
Inaoduce cinco mejoras a los
rcquerimierfos de revela. infoÍnación
que están relacionadas con
rialerialidad o impo¡tancia r€lariv4
o.den de las not¡$ suhotal€s, polí1icas

contablcs d€s6cresrción.

Ntc 16 Activos Fijos

Modifi cación: Máodo de d€p.€ciación
como patrón esFado de consr¡rno de
los bmeñcios €conómicos fiúro6 de
u¡r aclivo.

0l de en€ro d€I2016

lnclüsión de Plantas rroducloms
01 de enero del2016

NIC I9 Beneficios a los
emDleados

Mejoras: Tasa de descuentos: Emisión
€n un mercado regonal.

0I deenerod€I2016

Nlc 27
Estádos fina¡cieros
s€psrado

La modiñcación pemitirá que las
eftidad€s utilicen el náodo de la
panicip€ción €D subsidiarta\ n€gocios

conjuntos y asociadás en sus estados

6riaDciero6 s€Da¡¿dos.

0l de enero del
2016, en forma
retroááiva de

acuerdo a la NIC 8
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CALBAO S. .A"

. NOTAS A LOS ESTADOS FINA¡¡CIEROS
A¡ÍOS TERMINAIIOS EL 31 DE I}ICIEMBRE DEL 2OI5 Y 2014

lExpresadas cn U. S. A. dólsr€s)

B' PRINCIPALES FOLÍTICAS CONIABLFS: (ContiNación...)

Ntc 28
Inversiones en
asociadas y oegocios

Las modificaciones abordan el
conflicto eÍt€ los rcquisitos de la
Nm l0 y NIC 28, ál c¡ritabiliza la
venta o @rbción d€ wa subEididia a
m n€gocio oonjuúo o ssociada (dado
lugar a h paida de conúol de dicha
sub6idi6ri¿)

0l de erÉro del 2016

Apli:8clln de l¡ e¡aep.iitn de
Co$olid¡ci¿in: Estas modifieiones
aclar¿n qré sutÉidia¡ias dc wa €úridad
de inv€$ión deb€n ser consoli¡ladr en
lwar de medirs€ a \,a¡or r¿zonable con
carnbios en r€sultado. Tanbien
aclar¡n que la excetrción de pr€senta¡
estadoo fina¡cieros consolidados
continúan a las
subsidia¡ias do una €ntid¡d de
inversión $¡e son €ri sl mism¿s
entidád€s controlado¡¡s.

NIC 34
lnfomación
financi€ra intermedia

Mejor¿s: Infomación a revelar "en
algu¡a oFa p6rte de l¿ infomación
f¡á¡rciefa"

0l de enero del 2016

NIC 3E Activos I¡t¡ngib¡€s

Modificaaién: Método de
monizacióD como el páfún esp€r:¿do
de consumo de los benelicios
económicos fi¡turos en u¡ activo.

0t de enero del20ló

NIC 4I Activos Biolócicos Exclusión de Plantas Productoras 0l de enero d€l 2016

Nm5
Activo6 no corient€s
matrt€úidos pa¡a la
venta y operaciones
discontinuadas

Cambios en la6 métodos de
disposic¡ón 0l de eftro del2016

NIIF 7
lnshúrentos
financi€ros:
információú a r€velar

Mejoús: CoÍtr¿tos de s€rvicios de
aúninistr¿ció¡L

0l de enero del 2016Aplicabilidad d€ las mod¡ficacion€s a
la NIIF 7 a lc eshdos financieros
inlemedios condensados

NIIF 9
Instrumeritos
financi€fos

Cambio6.- Esláblec€ los
requerimientB pfia el reconocimiento
y medición d€ los artivos y p6sivo6
finatrci€roE y álBmos contratos de
compra y v€nta de p€rtidas no
firuncie¡¿s.

0l de enero del2018

NIIF IO
Estados financie¡os
Consolidados

Modifi@iorrs de acu€rdo a lo
d€scrito anteriqment€ en la NIC 28

0l de ercro del 2016



CALBAO S. A"

- NOTAS A IrOS ESTADOS ¡INA¡ICIEROS
AI\OS TERMTNAIX)S EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI5 Y 2014

lExpresadas €n U. S. A. dólaresl

B, PRTNCIPALLS FOLiTICAS CONT^.BLES: (Corrinü¿ción...)

Nmll Negoci06 Conju¡to6

l,¿s modifiaacion€s añaden nueks
guías sobr€ la foms de oontabili-ar la
adquisición de üna psrticip€ción en
wa opención conjunta que corEtir¡ryr

0l de en€ro del20ló

NIIF 12
Revelació'ri de

Etrtidades

Apl¡¡clln de l¡ erc€p(itD de
Couolil¡ciór: Est¡s nodificacim€s
aclaran oue subsidiarias de una €otidad
de inversión deb€n s€. consolidadas en
lugar de medirse a valor rEzonable con
c¿¡nbios €n rcsultado. También
aclar¿n que Ia excepción de pr€serf¡r
est¿dos financieros consolidados
codinúan aDlicándose a las
subdidia¡ias de una entidad de
inve$ión que son en sl mismas
erÍidades controlador¡s.

0l de enso del 2016

Nm t4
Curitas de
diferimi€nto d€
aclividades Esuladas

Esta Nonna s€rá Alicada por
entidad€s que ado@n po. pdm€r¿ v€z
las NIIF.

0l d€ enero del 201ó

NIIF I5

Ing¡esos de
acliüdades
ordin¡¡igs
pfscedfntes de

client€s

Nueva
(Deroga: NIC I l, NIC lt; CINIIF 13,
15y lt; SIC - 3l) 01 de d€ro del20l?

CINIIF
21

R€conocimianto de
un pssivo pof un
Gravaúeü impu€sto
Do¡ el aobi€mo

Nueva 0l de enero del2014

l,a AdminisFación d€ CALBAQ S.A. ha concluido que la aplicación de l¡s Íomas e
interpretacion€s antes indicadas, no tisne¡ un impoc¡o significafivo al 31 de dicieñh€ d€I2015 y
20t4.

Estim¡cion€s v iuicioc cortrbles.- L¿s estimaciones y los supuestos r¡tiliudos son revisados en
forma continua por la Adminisháción considerando la informaci& disporible sobre los hechos
a¡alizadds.

LÁs rcüsimes d€ las estir¡áciones contábles se recono@n en €l pedodo etr el cuál se revisa la
es¡imación y/o prosp€ctivanentq si la revisión afecla Ento los pcriodos etual€s como ftturos.

l,a Coryalía ha ufiliudo esti¡r¡eiones p6¡¡ valora y rcgist¡a¡ algu¡o6 d€ los adivo; pasivos,

ingtsos, gastoo y compronisos- Eásicanente e$as estimaciones se deben a:

a) Reconocimienro de ingresos y galos
b) E%luacirín de posibl€s pádid¿6 por d€terioro de deEÍninados a.1ivo6
c) Vid¿ úúil de 106 aclivos mareriales e intangibles
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CALBAO S. A.
NOTAS A T.oS ESTADOS FINA¡{CIEROS¡ñosrffiorsyml¿

lExp¡esadas en U. S. A. dolar€s)

B. PRTNCIPALES PoLiTtcAscoNTABLEs: (continuación...)

d) Criterios empleados €n la valoración de determinados activoo financ'ieros y ío financi€ros; y
e) Cálculo de provisioncs

La Compañla h¡ consüuido ediñcioG €fl un tefl€no que €s propiedad de ü¡a compolía rel&ion¿d4
sobre la que mantiere @n!ol adminifstivo y financierc, por lo que la Adminisación oonsid€ró
que no r€aliuría reiálorización de esto6 inmuebles debido a que era¡ invgsion€s efl activos
r€ci€ntemqte efec¡.¡ados; y en lo releionado a maquinarias y equipos, s€ estiñó que por' se. de
dificil !"¿loreión er el mercado por a¡¡tigil€dad de las mismas, no s€ esl¡bleció ning'in anlisis de la
üda util d€ esto6 bia€s, y corsidq¿ qu€ el saldo r€sidual no €s reprE*rtativo.

Activoo Íp¡pc¡em3,- tá entidad recoriooe adivo6 financieroc aquellos no de¡iv¿do6, con psgos
fijos o detemiriables qu€ no tienen colización bursáil. Se ¡rcluyen ('l aclivos corieil&s, excepto
par¿ venci¡Íierfos sup€riorEs a 12 m€s€s desde la fechá del bola¡ce que se clasifican como no
c.rientes. Los activos fi¡a¡rci€ros de la Comp€lía incluyen efedivo y equival€riles de efectivo y
cuentas por cobia¡ comerciaies c¡¡yo plazo no supera loo noventa dlás.

ELativo v Eouiv.le¡t.3 d. Ef.ctivo.- Conprcnden po¡tidas c¡mo caj4 d?ósitos banc¿rios a la
vista y de otras instituciones fina¡cier¿s e inversioné a cono plazo de gr¿n liquidez coo
vencimientos menorcs a tr€s meses.

Cuctrt¡s mr cobr¡r coúcrt'1¡k3.- Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuent¿s por cobra¡
son registradas a su valor rszonable qüe incluye una provisión para cue¡rtas incobrables. lá
estimación por inc.brabilidsd de las cuent¡s por cobr¿¡ se establece cuando existe evidencia
objetiva de que la Compaffia no pod¡á cobr¿r los montos veÍcidos d€ a4uerdo á los ¡érminos
originales de l&s cuentas por cobrar. El monto de la estimación €s la diferencia entre el valor en
libros d€ lás cuenlas por cobrar y €l valor pr€Jente de los flujos de efectivo eslimados descontados
a la fasa de inteés €fectiva- El monto de Ia provisión se reconoce en ¡€sultados, si hubiere.

Las cuent¿s por cobrar a clignt€s y otr¿s cuentas po¡ cobr¿r s€ clasific€¡ como activos corrient€s,
excepto los vericimientos superiores a doc€ mes€6 contados desde la fecha del €sládo de sifuáción
financiera. que son clasificados como no @rrientes .

Detarioro d.l v¡lor de 16.ctivc ñ¡¡úcicroú.- Al fi¡lal d€ cada p€ríodo sob€ el que s€ infofm4 la
Conpañia evalúa si existe eüdericia objetiva algma de que un activo financiem se encuent'a
deterior¿do efl su v6ior. Un activo fin¿r¡ciero s€ conside¡ dgeriorado efl su valor, sola¡nente si
exis¡e evid€flcia objetiva de detarioao de su valor como cons€cueÍcia de uno o más acon¡ecimientos
que haFn oq¡rido después del rcc¡nocimiento inicial del etivo, everto que lleve a de¡eflnina¡ una
o€rdid¿

Causada la @ida ¡iene un imp€clo sobre los flujos de efectivo ñfrros estiÍiados del activo
fin¿ncieto, que se puede estima¡ de manera fiable. tá cvidqlcia de un d€teriorc del valor pod¡ía
incluir indicio6 de que los deÍdorcs se encrrcntran con difiqrlt¡des financieras significátivas, lo que
detemina el incumplimien¡o o m6a er 106 Fgos de capit¡l o inter€s€s, la p¡obobilidad de qr¡e entre
en quiet'ra u oFa forma de r€organiaión finsnci€r4 y cüando datos ob6ervables india¿¡ que existe
una disminución medible en los flujos d€ ef€qivo ñ¡türo6 €stimád06, como cambios ¿dversod en el
estádo de 106 pago6 en mora o an las oondicion€s ecor¡óm¡cd que s€ coraeleiona¡r con los
incumplimier¡tos.

lt



CALBAO $ A
, NOTAS A LOS ESTAI¡OS FINA¡{CIEROS

ANOS Tf,RMINADOS f,L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2OI4
lExp.rsadas cri U. S. A. dól es)

B. PRINCIP LFS FOL|TICAS CONIABLES: (ConrinuacióD...)

Duü¡te el año 2015, la compoñIa no ha r€€onocido pádidas por deterioro m sus rubros de

!!!@_8!¡EL!9g- EsÉr¡l r€gist¡¿dos por el efecrivo recibido, neto d€ aboms r€ali-ados y se
clasific& en nmcirim de sus v€ncimientos a¡ cisre del ejercicio, es decir, se considera¡r deudas
co¡ri€nt€s aquell¡s con r€ncimi€nto inferior o igual a doce mes€s y como deudss no conient€s las de
vencimi€nto superior a dicho periodo. l-¡s pásivos ñnancieros de la Compáñfu incluyen prtramoq
cu€nhs poa paga¡ comerciales y oF¿s. PÉst¡mo3 bona¡rios y c[ertrs por prg¡r ¡ociorist¡s.-
Están registrad¿s al costo de la tansacción nelo de abonos rcalizados pr¡€\ ad€más del inffi
no¡mal no tuüeron ningún oosto adicional que deba a¡¡¡ortizars€ aplicando el método d€ la t¿sa de
inteÉs ef€ctiva-

V¡lor r¡zon¡ble de ¡divos v Drsivos lio¡nclem6.- El valor ramnable de cualquie¡ activo o pasilo
fi¡¿nciero que s€ n€goci€ €n 106 mercados acdvos se determinará po¡ rcf€rercia a los precios
cotizados en el mercado.

Pam los activos y pesivos financieros que no s€ neSocian en un mercado aclivo' el lalor razonable se
detem naná utilizüÍlo las técricss de valoraciones adecu¿das o comp@aciones ile b6as de interts
con el merEado p6m obligacion€s de similaEs c€racle¡istic¿s,

Itrvent¡riÉ.- Se v¿lorizn a su co6to o a su r€lor neto ftalizablq eI m€¡or de los dos, el co6to s€
detefmitra por el método del costo lrom€dio pord€rado. (MPP).

El costo del ploducfo t€mir¡ado coíesporde a los cogtos de las ma¡erias prfu¡Ás, Íderiales, mano de
obr¿ dir€ct¡ y oÍos gastos indi€ctoG de fabri@ión. Para su asig¡acirin se consideró la crycidad
nomal de prodrcció¡L

El valor odo rcalizabl€ es el F€cio de venta €sfimado €ri el cu¡so nomal del negocio, menos los
gastos de v€ cay distsibución.

Prcpkdrd€s. m¡ouiÍ¡ri$ v eqüitr6"- Edificios, m¿quina¡ias y €quipos estfu Fes€útados a su
lalor fazo¡ablq sobre la base de su costo hisórico, menos la depreciación

L€s d€m.ís patidas, como eqüpo de coñputación y de oficina, muebles y ens€r€s s€ r€gistE¡t al
cosúo bistórico menos sü depr€ciaciórl El costo histórico incluye los desembolsos directa¡nerite

afibuibles en su adquisiciórl

La adminisf¿ción €stimo conveni€rite no r€ali?¡r rcvalorizacion€s, debido a que €ri los nrbros de
edificios € i¡stalaciones se r€aliuron inversion€s r€oientemente y en lo relacionado a maquinari¿s y
equipos se esimó qu€ po¡ ser de diffcil valoración en el merc¿do y por antigii€dad d€ las misnas no
se ef€c1uó un a¡álisis de la vida rltil de estos bisres, y s€ consideró que el saldo rcsidual no €s

r€eresatativo.

La depreciei'tn d€ Fopi€dad€c m¡quinsrias, equipos € inst¡lacion€s se efec-¡¡6 de er€rdo con la
vida úail dcenni¡ada par¿ cada rubro de activos, lo que establ€ce para cada it€m de adiio la üda
útil co.r€sDddieúe.
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ANOS TERMINAI}OS EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en U. S. A. dóla¡es)

B PRINCIPALESPoLÍTICASCONTABLES: (Continuación...)

4!gs9
&lificios
M¡quinsias y €qüpos
vehlculos
Equipos de comFrtación
¡nslalacion€s
Mu€bles y €quipos d€ ofici¡¿s

Vid. útil eÍ ¡ños
20
l0
5
3
l0
l0

I¡ depr€ciación de Fopi€dades, nrsquin¡rias y equipos s€ efedÍa en b€s€ al ti€mpo de üda útil
elirnada indicado aúte¡iornentq med¡a¡¡te el m&odo de línea r€cta

La depr€ciación de las Fopiedades, maquinsrias y €quipos se r€conoce en r€sultados.

D€tcriom d€l valor de 16 rc3ivos no fú¡ncierus.- El valor registrado de los adivos no financieros
e6 analizádo periódicanenre par¿ dctsrminar si hay indicios de deterioro de valor del mismo. En caso
de existir €stos indicios, se estima el valor r€cuper¿ble de los citados activos mediant€ informe de un
perito evaluador, con el obj6o de deteminar el deterioro del iBlor suliido.

Provbion.r o.rr cootirecpcir.- Iá e¡fidad r€gisFa lal provisión cuar¡do existe un comFomiso o
una obligación fi€nto a terc€ros y es cons€cuencia de acort€cimientos pasados y su liquidación
suFrondñá üá sálida d€ r€cursoq por un inpolte y/o an m plazo Ío cotrocido coú certidumbr€ p€ro

estimables colr razotrable fi abilid¿d.

k cr¡antiñcación de las proüsiones se !€aliza toier¡do en consideración la mejo. informaaión
disponible sobre el $¡ceso y sus co¡s€cuencias y s€ estirla con ocasión (b cada cierrc contable. l¡s
provision€s conlitr¡iü6 se urilizan p6ra afionlar los d€sgos esp€cíficos p6r¿ las cuales fueron
originalnerte reoonocidos, Foc€difuose a su r€v€rsiór! toial o parcial, q¡¡ndo dichos desgos
des¡p€¡oc€n o disminuyer|.

Cuando exislen va¡i¿s obligaciones simila¡€s, la probabilidad de que se rcqui€ra de solidos r€cursos
para su pago s€ det€mina coDsider¿rido la clas€ d€ obligació¡ como un todo.

Recotrocipietrto de itrsre3os v q¡si0o.- t,os i¡gresoc y gáfos se imFfan a lás cuentd de r€sultados
en función del cdterio del dev€dgadq €s decir, cuando se produce la coÍi€nte rcal d€ bienes y
servicios que los mismos rcprEssrtar! con ind€pende¡cia d€l momento €n que s€ produzca la
corriente monetaria o firanciera d€rimdá de ellos.

Siguiendo los Fincipios r€cogidos en el ñárro conceptual de las NIIF s, Ia €rtid¿d r€gistra los
ingresos qüe se deveügan y todos los gastos asociados ¡€c6ario6. lls veffas de bi€nes s€ rcconoc€n

curndo 106 bie¡€s son er¡trqados y la tit¡¡la¡id¿d se b¿ t'¿spas¿do.

Prov.rdorrd v otr¡s cuenbs úor dc¡r.- Las cueDlas por pagar a proveedorÉs y otras cuentas
por paga¡ son obligaciones provenientes de oper¿ciones come¡ciales de la ComPEñi4 b¿sadas en

condiciones de caédilo nomal€s, Ias cuales no tienen in¡e¡€s€s pactados y se rcgistra¡l a su valor
r¡zonable.

!!CE!g]E-Clgl9!g.- Esta confoúEdo por el impuesto a la rEnta corde¡¡e más o me¡os el impuesto
a la rÉnta diferido.
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CALBAO S. A"
NOTAS A LOS ESTAIX)S FINA}'CIEROS

AÑOS TERW{ADOS EL 31 DE DICMIARE DEL 2OI5 Y 2OI4
(Expr€sadas en U. S. A. dóla¡€s)

PRINCIPALI S FOLiTIcAs CoNTABLES: (Corf inu¡ción...)B.

lhpü.sto ¡ l¡ rErts co.ri6te.- El impuesto conieúe, es calculado s€g¡jn la L€y Orgánica de
R€imen Tribr.ú!¡io lntemq la cl¡al es&blece la tadfa do impuesto a la r€nta p€ra sociedades del 25%
rtsfael año m10,24V¡ Wd el ¿ño 2011, 23olo para el año 2012 y 22:/o Wa el al]o 2013, €n adelante.

Si la utilidad del afio €s capitalizad¿ totsl o parcialmente denfo del afio sigui€r¡te, la te¡ifa por el
valor cap¡tal¡zado disminuye al l5%. En el caso de que el a¡ficipo de lmp¡¡esto a la Re¡ta
deteminado s€a mayoa al impüesto caussdo calculado en b¿s€ a los porc€ntajes ¡ntes indicados, el
impu€sto se liquidañí sobre el ralo. d€l anticipo d€temrinado. I.a ganancia gr¿vable difier€ de la
ganarrcia contablq debido a las p€fidas de ingr€sos errcntos y/o gastos no deducibles.

hpu.3to ¡ h ¡eot¡ dil¡erilo.- El impo€sto a l¡ re ¿ diferido, es ¡Econocido por las diferencias
rempora¡iás €nt¡€ la b6so fis.al y la base contablg ¡r;liáero hs ras¿s fiscal€s que se €speÉ
objetiv¿mente eséÍ etr vigor cu¿ndo 106 ¿¡livos y pasivo6 s€ r€álicen-

El impu€sto corifnte y las variaciones eri los impo¡Gs diferidos de a.tivo o pssivo que no provengm
de cmbinaciones de negocios, s€ rEgist'¡n en r€sultados o en n¡tros de pahimonio nelo en el estado

de situ¡ción fin6ricier4 e¡ fimción de donde se hayan rcgistrado las ga¡ancias o perdidas que lo
hayan orignado.

Los activos por impu€stos diferidos y créditos t¡ibutarios se r€conocen pa.a todas las diferemias
te¡nponl€s que se esp€r€ alisminuya¡ las ga¡a¡rciás tibutarias fi.ú¡ms, o cu¡lquia Érdida o q€ditos

tdbuhdos no utilizdos. Los activos por imF¡estos diferidos se miden al importe máximo que, sobrE

la base de la ganancia 6sa¿l aatu¿lo €stimada futura es fobable qu€ se r€cupcre.

Los pasivos por impu6-tos diferidos se r€conocen pará todas la6 difedñci¿s trnpor¿¡iai que se

€spfre que ar¡m€aten la ga¡ancia fiscal en €l frfrüo, excepto aqudlss d€ri¡¡¿das del r€conocimiento
inicial de la plus\¡álíá compr¡da y de aqi¡ellos cr¡yo origen esui dado por la valorización de las
inversio¡r€s €n filial€s y asociados.

En cada ci€rre contabl€ s€ ¡€visan los impuestos dlferidos rcgis!¿dos, tanto sct¡vos como pas¡vos,

con €l objeto de complobar que se mantienen vigent€s, ef€ctuándose lás oportunas coneccion€s a las
mismas de acuerdo colt el rcsultado d€l citado análisis.

Bcpeñcbc d. iubihciótr.- t¿ Compañía cueft¡ con un plán de benefi€ios definidoc @ e¡npleo
por c¡nceFo de jubilaciór p€ú¡oral según el Código de Tnab6jo, el cual €stabl€ce el drrrcho de 106

F¿bajadoñs a ser jubilados po¡ sr¡s empleádor€s cu¿rdo bayan pr€stado sus servicio6 por 25 años o
má! e¡r foÍná continuada o iÍ€numpida e¡ la misma eúida¿ Aquellod qüe bubier€n cumplido 20
años y, menos de 25 de t"bq¡q tendnin derEcho a la p6rte Ploporcio¡al de lajubil&ión.

El costo de proveer €s1e b€neficio se dáermiDa udrlizando el método dc Uridades de crédito
Proyecládss (método prospectivo), comider¡ndo como hipótesis ach¡a¡ial de cálculo las tablas de
mortalidad b¡omét¡icas y el frctor de conmúación actuari¿l del IESS (RO. No. 650 del 28 de agofo
del 2002) tales valorizaciones aclua¡iales s€ ll€va¡¡ a cabo al final del año. l¿ entidad r€coriocerá
pérdidas o ganancias aduarial€s, exclusivam€nte si se modifican las hipótesis aclu¡riales de cálculos,
ee decir utiliz¿ndo otfas t¡b1as de mortalidad con oFas variables de probabilidad u oFas tasás de
hteés. Rle b€neficio €s anonizado dur¿rfe al Dmm€dio d€ vida laborál de los emDl€ados
p€ficipafi€s en el plarl
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, NOTAS A LOS ESTAIX)S FINA¡ICIEROS
A¡'OS TERMINAIX)S EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2OT4

lExpr€sadas en U. S. A. dólates)

PRINCIPALF^S FOÚTrcAS CONTABLEST (Conrinuación. . .)B

c.

P¡¡ticip¡ci¿in ¡ tñü¡i¡a¡orrs- De acl¡tfdo con dispodiciones del C¡ídigo de Tmbajq CALBAQ
S.A. r€aliza la Fovisión del gasto de la porticiFció{r a los trabdadons al cieÍe del alo, que

corr€sponde al I 5% de la ganancia a¡|u¡I.

f, STIMADOS CONTABLES CRiTICOS:

En la aplicaciótr de las políticas de ls Compañí4 las cuales se describ€n en la Not¡ B, la
adni¡istración deb€ hacer juicioE elimados y presuncion€'s s'obro los impoÍes en likos de los
activos y p¿sivos que apa¡entemente no provi€nen de otr6s lirentes. Las €stimaciones y juicios
asocisdos se basan en la exp€riencia histódca y ot¡os bctores que s€ consideran como ¡elevantes.
Los resultados rcal€s podría¡r diferi. de diohos estimados. Las estimaciones y juicios subyacentes
se rcvisan sobre lma bas€ regula¡, Las revisiones a las estimaciones contables son remnocidas en
el período d€ la .eüsió¡ y periodos futuos si la rcvisión af€cta taÍo ál período actual como a
periodos posteriores.

A continuación s€ preseritan €stimacion€s y juicios contables criticos, que la Adminisfación de la
Comp€liía ha utilizado en el p¡oceso de aplicación d€ 106 criterios contables.

Det€rioo de ¡ctivoc.- A la fecha de cierre de c¿da pe.iodo, o en aquella f€cha que se co¡sidere
neces¿rio, s€ analiza el valor de los activos psra detefminr¡ si existe algún indicio de que dichos
activos hubieren sufrido u¡a pérdida por deteriom. En caso de que exista algin indicio, se rcaliz¿
una estimacién del importe r€cuperable que ot'tendria de su venta o su valor de uso, el mayor. Si
se trata de activos identificables que no gener€¡r flujos de efeclivo de foma independiente, se
estima la recuper¿biüdad de la unid¡d gener¿dor¿ de efectivo a la que p€fenece el activo.

Gf,STIÓN DE RIESGO FINANCIERO.

I¡s principrl€s púsivos ñnsnci€roc de CALBAQ S.A., incluyef¡ obligciones po¡ FéstamoE
obligacion€s a proveodorrs y accionist¡s. La Compoñla msntietre cuentas por cob¡ar comerciaies y
efectivo qre provienen direcramenle de srrs operáciones.

Atmq'.rc CALBAQ S.A. s€ enqrentm expuesta a los riesgos de merc€do, crediticio y liquidez, la
Administsación revela que €stos ri€sgos son bajos por estar debidárierte controlados y po¡ quo en
orros casos no son qrlicables a la Compdfa en su totalidad como s€ indica a continuación:

BiSgS-Cg-g9!SC@- o el riesgo de que el valor Ezonable o los flujos ñ¡tu¡os del efectivo de ú
instrumenlo fi¡anciero fluctúen debido a los c¡mbios en los pr€cios de mercado. Los precios de
mqcado involucmn tres lipos de riesgo; el riesgo de las tasas d€ inteds, el riesgo d€l tipo de cambio
y el riesgo de los precios de los productos básicos.

Rie3lo de l¡ t¡s¡ d€ i etÉs.- Is Compafla no tieDe ¿rtivos que genererl intereses, 106 ingf€sos y los
flujos d€ ef€ctivos op€rs¡ivG de CALBAQ S.A. son sustancialmente indepddientes de los ca¡nbio6

en las tasas de inlerés €ri el m€mado. Los pssivos financ¡€ros a corto y largo plazo qu€ madien€ la
Comp@lía son obligaciones por préstamos qu€ fi¡efon €strucn¡¡ados €n el tño corie¡lte; las cuales

s€ constituyen con u¡a i¡sh¡mentación de t¿54 fij&

Rieseo del tiEo de c¡mbio.- la Compañi¿ f|o mantiene t¡ansacclones come¡ciales, activos y pasivos

en moneda extrarjer4 por lo ta¡to no eslá expuesta al riesgo de cambio rEsulffie de la exposición

de varias úoüed¿s.

D.
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CALBAO S. A-

, NOTAS A LOS ÍSTAINS FINAI¡CIEROS
ANOS TERMINADOS f,L 31 DE DICIEMBRf, DEL 2OI5 Y 2014

lExpresádás en U. S. A. dól¿res)

D. CF-STIÓN DE Rmsco FTNANCTERO: Corinüáción........)

Rie8po de pltcios.- la Compañla está expu6la al riesgo mod€rado de precios de me¡{áderias, por
cuarito su mderia p.im4 in$¡nos y otros galos indir€ctos de fa¡ricación son adquiridos localr¡ent€
y e¡l el extaior, debido a los bejos niveles de inflación no so encuentra¡r afec'tados por Ia volarilidád
€!l sus F€cios; y tambien por cuanto los maleriales de enpaqu€ y otros suminisr¡os sor sdquüdos

Riesso cr€diticio.- es el ri6go de que ma contrapa¡te Do cumpla sus obligacion€s en virhrd de un
instrumento finarciero o coÍffio comerciá|, produciéndose u¡a Érdida fiÍanciera-

l,a Compsñía tiene politic¿s establecidas pú¡a asegurar que la v6|ta de sus productos se r€alice a
cli€ntes con tm adecuado histo¡ial de crédito.

Respedo al ñ€sgo s€diricio dc los saldos de bancos e instituciones fina¡ci€mc s€ gestiona a través
del área fina¡rcier¿ de la Compdla de acu€rdo con la política corpomtiva- l,3s inveñiones de los
€xc€dentes de los fondos (si los hay) son realizadas solameÍte con las conhapart€s aprobadas por la
administ¡¿ción de l¿ Compañía.

Ries@o de liouide¿- es b posibilidad de que situáciones adv€rs¿s de 106 mercados de capitales
haga¡ que la Compalíá no pueda firráncier los comfromisos adquiridoE t¿nto po¡ inversión a la¡go
plazo como por necesidades de capital de t¡¿bajq a pr€cios d€ mdcado razo¡¿bl€s, o de qu€ la
Compañla no pu€da ll€var a c¿bo süs pla¡es de n€gocio cor fi¡entes de finarciaciór estables.
CA¡-BAQ S. A., reáliza el seguimiento de su ¡i€sgo d€ déficit de fondos ütilizardo de m¿¡em
r€clr¡en¡e una herranierta de planific¿ción de la liquid€z

Al 3l de diciembre del 2015, los pssivos cori costos repres€ an el29.52% (33.69/. €,te,mI4) del
lotal de los pasivos a corto y a largo plazo. El índic€ de liqüidez del I 55 o/o (1,n ¡/o en el año 2014)
r€fleja que hal¡ suficien¡es adivos pa¡¡ q¡b,rir los pasivos coriertes. Es polftica de Ia Compañia
mantener í¡dic6 de üquidez adecuados para cutrir sus obligaciones coarientes en fo¡ma opor¡una y
sitr costos adicionales a los paclados.

G6tiór dcl cápit¡|.- El objetivo principol de la g€slión d€l copital de la Conp€ñía es ¿s€g¡¡rar que

&te mante¡ga lma calificación de crédito sólid¡ e íridice de capit¡l saludable p€r¿ poder susteota¡ su
negocio y maximiu¡ el valor p€ra los accionistas,

l¿ Compañfu contola el c¿pital utiliz¡ndo un fndice de endeud¿¡¡deÍto, def¡ido como Ia deuda
neta sobl€ el f,at¡imonio total. Dentro de la deuda net4 la Conpañía agrupa, pÉstamos y cu€ntas
por pagar comerciales y otras, menos el efectivo y bancos" como s€ indic¿ a continuación:

20ls 2014
Préstaros, incluye la emisión de oblig¡ciones
Cr¡ent6 por p€g¡r P.ove€do¡€s! IocaleE extedor y ot¡os
Meno6: Efectivo y €quivalentes al efealivo

lnversiones
kovisión de Jubilación Pffonal

Derda neta
Pa¡rimoúio
Total pdiÍionio y deuda ¡et¿

indice de €ndo¡d¿mi€nto

2,936,431.33 3,026,158.59
1,011,017.71 5,956,003.88

(1,009,629.95) (1,183,302.67)
(184,086.81) (313186.81)

(1,360,433-57 (t,299,492.82'
1393299.ú 6,185,880.17
3,677,991.62 2A77,697.32

-Ll4gl¿:gJ! _3,6635TAe-

l6

6,18./o 71.4ú/.



CALBAO S. A.

- NOTAS A Il)S ESTAIX)S T]INAIYCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI5 Y 2014

lExpresadas en U, S. A. dólar€s)

D. CESTIÓN DE Rnsco FINANCI0RO: (contiruación. . .)

l¡s p¡Ésta¡nos barca¡ios mantenidos al 3l de diciembrc del2015 coÍesponden al tolal del posivo, el
22.54¡/o y 6.98n/o (el I1.Mo y 16.51'/o ^ el2014) como corto y largo plazo, r€sp€clivamerit€. El
total d€l p¿sivq incluyetrdo el Pasivo por Obligacion€s emitidas y colocadas p€ndiemes de pogo,

cl¡sificados como coniertes y la¡go phm e3 el siguieme:

corriñte
No Coni€nte
Total

2015
16.32./.
23.680/o

20r4
5t.00vo
49.0ú/o

100.00% | 00.00%

f,. EFECTIVO Y EOUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 3l de diciembro del2015 y 2014, el s¿ldo de €sta cuent¿ cor€sponde a;

Caja
Sáldo €n bancos

2015 2014

(l) Al 3l de diciembre del 2014, incluye US$ 29,890.94 (US$ 22,425.82 en el 2014) de la
cuenta de ahofroc No. 1200552E432 dcl ProdubaÍco, que fue abierca con el fin de ser
utilizada por la Fidüci$ia (ANEFI S. A. Administrado$ de Fondos y Fideicomisos.) pa|a
el cunplimieoro del oqi€to del ENcARoo FIDUCIARIo CALBAQ.

El ENCARCO FIDUCIARTO CALBAq fu€ sus¿aito el 19 de odubr€ del 2009, ens€
CALBAQ S.A. en calidad de Constit¡ryente y ANEFI S. A. Administ"dom de Fondos y
Fideicomisos, en calidad de Fiducia¡i& Los Beneficieios del anca¡go fiducia¡io son:
PRODUBANCq en Fimem insta¡¡ciá y, CAIBAQ como beneficia¡io del remano¡te. El
Encargo Fiducia¡io tie¡e por objeto percibir de madera dirEcta los valores que po¡
concepto de pagos deb€ñí ftaliza¡ sema¡almente coRPoRAcIoN LA FAVoRITA c.A.
y/o por los apo¡les direútos efectuados por el propio Constituyentq par¿ destina¡los a la
cancelación de las obligaciones que m¡¡ntiene la Constiiryente con el Ba¡co de la
Produc¡ión S.A. Pmdubarco.

Al 3l de diciembre del m15 y 2014,la Fiduciaria del Enca¡go Fiducia¡io CALBAQ,
mediaÍte los info¡m€s de rendición de cuentas, r€portó la siguiente gestión:

700.00 700.00

<t) 1,008,929.95 1,182,602.67

1.009.629.95 1.t83.302.61

2015 2014
22,425.t2 94,037.12

4,081J39.7O 6,115,742.41
S¡Ho Inici¡l rl I dc Ercm
Recaudación Co¡poración La Favo.ita
CaDitalización interes€s
Pagos realizados a ProdubÉnco
Restituciones al Constituyente
Coslos bancarios! impu€stos rendimientos fi na¡cieros

S¡ldo Fin¡l {131 de Dicicobre

(1,400,5t0.97) (1,209,344.r9\
(2,680,rs6.s2) (5,038,500.00)

417.48 501.47

(4-57\ 00.99)

29,4m.94 22,425.82

l¡s saldos en ba¡cos, e¡r cuenta co¡riente no devgng¿¡r inteÉs.

t7
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. NOTAS A LOS ESTAINS FINAIICIEROS
ANOS TERMINADOS EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

lExpt€sadas en U. S. A. úólares)

F" INVERSIONES:

LOfp€l

PRODUBANCO: Renta Fija - póli^ d.
Acumulación al 6.75010 de inteÉs anual, a 365 días
plazo, con vmcimiento el 3 de mar¿o del 2016

fNTERNACIONAL: Renla Fija - Ce.tificado de
Deñsito a Plazo al 7.25% de interés aNal, a 3?5
días plazo, con vencimiñto el 2 de enem del Z0l ?.

INTERNACIONAL: Renta Füa - Certificado de
Dep5sito a Plazo al 5.10lo de interá ariual, a 62
dfas plam, con vencimiento el 5 de en€ro del 2015.

PRODUBANCO: Renta Füa - pólia de
Acumulación al 6.5% de intons anual. á 371 dlas
plazo, con vencimierito el 2 de m¿r¿o del 2Ol5

618ó.81 6,486.El

t28,r00.00

4q500.00

170,000.00

137,000.00

5,163,634.14 4,542,919.26
553,731.33 551,73t.33
42,245.19 63,19ó.04
to1,752.72 3&48ó.78

2015 2014

8ló.32 2,109.26

5.ó85,t25.1I 5,063,780.76

<2)

a,

(2) Af 3l de diciemb¡€ del 2015 y 2014 c¡rr€sponde la póliza de Acumulació¡, conesponoe a
rcsguardo d€ la¡ cuoias trimestrales dc la e¡nisión de obligaciones, según se indica en la
Cláusula Segmda: Emisión de Obligaciones.- Resguardos, en la quó se indica r¡uc se
mantendrá disponible a p6rti¡ de la primera colocacióo y confolmo se vay¿ colocando la
presente emisión de obligacion€s el valor con€spondiente a la próxil¡ra cuota a pqgarse a
los obligacionistas a través de ¡m Ce¡tificado de Depósito a plázo Fijo ar una entidad
banca¡ia con calific¿ción no inf€rio. a AAA, debidameDte c€dido a favo; del ¡eor€senwle
de los obligacionistas.

G. CUE¡{TAS FOR COBRAR COMERCIAL¡,S Y OTRAS:

Al 3 I de diciembre del 2015 y 2014, et dd¡l¡e de €Se ruho conEsDonde a:

t84,08ó.81 313,486.81

20fs 20t4

Clientes
Docum€ntos por Cobr¿r
Prést¿¡¡os a Clas. Relacionad¿s
Deudores Varios
Int€reses por Cobr¿r

Provisió¡ Cu€nlas Incobr¿bl€s

(3)
(4)

5,E62,180.30 5,t9a,442.61
(g (i 77,055.19) (t34,6ó1.91)

(3) En este s¿ldo se inclüyen US$ 19ó,804.74 (US$ 155,730.51 en el2Ot4), que coresponden al
total d€ cheques anticipados. Ademáq s€ incluyen US$ 8,060.98 (US$ 4,033.62 ei el2014\..
que equivale¡ al total de cheques protostádos los cuales daran d€sde el año 2008.

t8
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, NOTAS A LOS ESTAINS FINAIÍCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBIItr, DEL 2015 Y 2014

Gxprcs¿das en U. S. A. dólares)

G. CUENTAS FOR COBRAR. COMERCIALF,S YOTRAS: (Co¡tinuación....)

Al 3 | de diciembrc del 2015 y 2014, los clientes €sttin cl¡sificados como sigue:

2015 2014

Distribuidores
Autoservicios
Supemercádos

3,088,544.00 2,3t2,a0t.94
1,817,487.05 2,024,112.43
257,603.W 206,0M.89

5,1 63,634.1 4 4,5 42,919.26

Segr€ándo las cuentas po¡ cobra¡ CAUARSA S. A. (ma compañfa rclacionada) por US$
ó79,981.E3 (US$ 542,66j.35 M año 2014), el iesgo de cotrabilidad de la carr€r:a está
dderminad¿ por t€s clientes que suman USg 222t,6?0.07 ál 3l de dicientr€ det 20t5, qu€
r€F€sent n el 43.12ol. del tol¡l de Ia cartaa (US$ I,E74,624.67 al 3 | d€ dici€mbG d€l 20 t4,
que r€pr€serfa el 4l .2670 del total de la ca¡tem).

AI 3l de dicierDbre del2015 y 2014, un rEsumen de la a¡¡tigtiedád de l¡ canera es el sigüente:

(4) Al 3l de diciemb€ del 2015 y 2014, coÍespotrden a p¡ést¿mos realizados a otr¿s
crmpsñfas, por los cuales se han fmsdo lor pagarés que a continu¡ción s€ detalla:

2015 20t4

Sün En rB¡ Ec!¡rtor S. A.
PagarÉ al 9". de inter¿s ¡nual. a JóO dhs ptazo. con
vencimiento el l0 d€ febrem del 201ó.
Pags¡é al 90,o de inleÉs aÍ@1, a 160 dlas plazo, con
v€¡rciniento el 31 de nar¿o d€l 2016.
Paga¡é al 9% de irl4es anuá1. a lóo díe3 plazo, coo
v€nciñ¡ento el 13 de abril del 2016.
PaeaÉ sl 99o de inl6A anuat, a 3óO di¿s plaá, cor,
vencimiento el 2 & mayo del 20t 6.
Pag¡ré al 9/o de interÉs anual. a ló0 djss ptazo. cor.
vencimi€nto €l 23 de mayo del 2016.
Pagaé ¿l 9.74% d€ interés úu¡L a 360 di¿s plrzo,
coi' venc¡miento €l 7 dejulio d€l 20ró.
Paga¡é al 9.74yo de ¡nterés anual, a 360 dlss pleo.
con venc¡rnie¡¡to el 7 dejulio del 2016.

PASAN:

1r,000.m

40,0m.m

t0,000.00

5,mo.00

33,mO.00

10,824.00

5,000.00

Por Vencido 2015 Provistón Tot¡l
C¡¡t€r¡l-30 df¡s 3l-m df¡s > 90 dl¡s Tot¡l Retencioncs

3.842.008.39 194,360.70 264525.50 267.568.68 t,326.454.8E (4.829.13) 5.161.614.14

Po¡ Vcn ilo 2014 Provisi¿io
Rateoclones

Tot¡l
C¡ltr¡tl-30 dí¡s 3l-90 días > 90 dí¡s Tot¡l

3,937,334.22 44E,319.77 3t.17t.69 130.402.89 6to.494,35 {4,909.30) 4,542.9t926

t9

114,t24.00



CALBAO S A-
NOTAS A LOS EST{X)S FINAIICIEROS

ANOS TERMINAIX)S EL 31 DE DTCIEMBRE DEL 2OI5 Y 2OI4
(Expr€sadas en U. S. A. dóla¡es)

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS: (Continuación. -.)G.

20t5

114,824.00

13,000-00

251,Ot.33

36,000.00

16,E00.00

35,000.00

20,m0.00

26,500.00

2014

VIENf,N:
Pag¡é al 9.74% d€ ifter¿s añual, a 360 dl¡s pl¿zo,
con vencimierto el 19 de julio del 201 6.
Pagaré al eol. de i¡lqÉs a¡ual. a 3ó0 dJas pla¿o. cofl
vencimienüo €l 14 de j'rlio d€l 20 16.
Pasare al 9o,6 de i¡rqEs eual, a 360 di¿s plazo, corl
venc¡mie o el 04 d€ agasro d€l 201ó.
PagaÉ al 9o,6 d€ intqrB dual a 360 di¿s plazo, coil
venc¡miento el 30 de novie¡nb¡e del 2016.
Pagaé al goa de ¡¡tqÉs úu¡L a l(O dias pla?¡, cor.
venc¡mi€nto el 25 d€ s€pti€nbre d€l 2016.
Pag¿é al 9./o de interés anual, a 360 dias plazo, con
venc¡mienio el 19 de en€ro d€l 2016.
Pagaé al 9o/' de inteés anüal, a 360 dl¡s pl8zo, cor
vencimi€nto el 26 de €nero d€I201ó.
Pagáré al eoo de i¡terés eual. a 3óO dles plazo, co¡.
venc¡miento eL 20 dejuliod€I2015.
Pags¡é al 9%o de int€res arual, a 360 dlas plazo, con
venciniento el 8 de agosto del2015..
Pagaé al9lo ¡le i¡úáés a¡ual, a 360 días pla¿o, co¡r
vocinie¿to el 30 de séptiembre del 2015.
Pagaé al 9/. d€ int6¿s á¡ual, a 3ó0 dlas plazo, co
vetrciftiento el 6 de dicienbre del 2015.
Pásdt aI 9/o d€ inter¡is anual, a 360 dlas plazo, c¡n
vencirdedto el 24 d€ eDe.o del 2015.
P¡s¡É al 9./o d€ int€r¡:e anu¿I, a 3ó0 dlas plázo, con
vencimiento el 3 I de en€ro d¿l 2015.
Pagaré al 90ó de interés úual. a l(() dias plazo. cd
venciiniento €l l5 de f€br€.o del 2015.
Pagaré al e'lo de i¡leres ¡¡u¡I. a ló0 dlas pl0zo, cor'
vencimiento el 6 de ab.il del 2015.
Pagaé ¡rl 9ol. de interÉs ¿nu¿I, a 3ó0 dlas plozo, con
venoimiento el | 9 de abril del 2015.
Pa$¡é al c% de iÍterés anual. a J60 d¡&s plazo. con
vencimiento €l 8 d€ trr¿yo d€l 2015.
Pagaré al 9ol. de i¡te/6 a¡u¡l, a 3ó0 días plszo, con
vencimi€nto el 29 de mayo del 20 15.
Paga¡é at 9.74016 d€ i¡t .és a¡ual a 36{) dl¿s plazo,
coÍ vercimie¡toel l3 dejuliod€l 2015.
Pagaré al 9.74olo de irt€r¡ls 3nual, a 360 das plazo,
co¡ v€ncimiento el l8 d€juliod€I2015.
Pagaré al 9.74% d€ in&¡És anual, a 360 di¡s plszo,
con v€nciniento el 25 & julio del 20 | 5.

R¡yoloñ¡ S. A.
Pagal al so/o d€ inLeres anual. a Jó0 dlss pl¡zo. mn
venc¡m¡ento el 12 d€ mayo del ?0 16.

PASAN:

2s1,$7.33

3ó000.00

35,000.00

tó,800.00

20,000.00

2ó,500.00

I1,000.00

40,000.00

r0,000.00

5,000,00

33,000.00

10,E24.00

5,000.00

13,000.00
513,731.33

27,000.m

513,731.33

27,000.00 513,731.33

20

540,13r.33 513,731.33
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2014
513,731.33

E,00,0.00

5,000.00

27,000.00

8,000.00

5.000.00

(t

(6)

H.

134,661.91 95,217.04
42,393.28 39,444.87

JlL,ryl

2015

2,570,161.82
729,490.20

1 ,014,r24.1s

2014

2,029,223.28
44't,0t7.63
754,719.85
524,164.79243.110.51

4,551,4t128 3,755,125.55

Todm los invanwios, rc esper¿n rEaliz¡ en rm plazo Ítíximo de ó mes€s. Al 3l de dicienbr€ del
2015 y 2014, la Admi¡istración no determiDó deterioro €n los inventa¡ios por d¿ño6 u
obsolescencisL

(Expr€sadas en U. S. A. dóla¡es)

G. CUENTAS POR COBRAR" COMERCIALES Y OTRAS: (Coninuació¡...)

NOTAS A I,OS ESTAIX)S Í]INANCIEROS
AI\OS TERMINAIX)S EL 3I DE DIC'If,MBRE DEL 2OI5 Y 2OI4

2015
540,73 r.r3VÍENEN:

R.¡yolon¡ S. A,
PagarÉ al 9ó/o de intsrs anuá1. a lóO dl¡s plazo. c¡r
vencimiento el lT dejúio del 2016.
Pagaé at 9% de inl€r¡ a¡u¡1, a 3ó0 dlas plazo, co¡
venc¡m¡€ñlo el 9 de agosto del 2016.
Pagse sl 9./o de ints¡es anual. a 360 dias plazo, oo¡
vencimie¡lo el l8 de mayo del2015.
Pagal al 9,6 dc intÉrts dual, a 3óO di¿s plazo, con
vencimi€nio el 23 de junio del 2015.
Pag¡¡é d 9,á dÉ ifterÉs dual, a 3óo dl&s plszo, co¡r
ve¡cimiedo el 15 de ag6to del 2015.

13,000.m 40,0m.m

553,731.33 551,731.33

hstamos a Empleados, están realizados a los empl€ados con un crédito do hasta 90 días,
los mismos que son descontados mensualmente etr eI rcl de p€os, Por lo cual no s€ calcula
interes€s y también por ser un valor inrnaterial, a3í como lo indic¡¡ las NIIF.

lá entidad liene como polltica recooocer una pmvisión a¡ual pa¡a cuentas incobrables para
cl¡mtes que tcngan carter¿ veÍcida sobr€ 90 d¡as.

2015 2014

Saldo al I de Ene.o
Provisión del año

Saldo al31 de Diciembre

INVENTARJ06:

Al3l de diciernb€ del 2015 y 2014, se ddalla¡r como sigue:

Productos Terminados
Productos en Proceso
Ma¡eria Prima - Materiales
lnvent¿rio en Tránsito

2l



CAI,BAO S. A"

- NOTAS A LOS ESTAIIOS F]NA¡ICIEROS
A¡ÍOS TERMINAIX)S EL 3I DE DICIf,MBRE DEL 2015 Y 201¿

lExpresadas en U. S. A. dóla¡Es)

ACTIVOS FOR IMPUISTOS CORRIEÑTES:

Al 3 | de djcieolbre del 2015 y 2014. se confofman como sigue:

2015 2rt4

Impuestos Retenidos
Pago de lmpuesto a la Salida de Divisas 5%

205,289.94 322,464.75
24a.65a.22 238,994.81

aa
453,948.r6 56r,459.56

(7) lmpuestos Retenidog incluye principalment€: ReEnciones en la fuente del 2014 USD (US$
44,910.48) que debe ser liquidado con el Impuesto a la Rerita alel ejercicio; (US$
15E,857.45 en el 2013) qued¿ndo un cr&ito tributa¡io por retetrciones a favor d€ la
compañía por (US$ 248,658.22).

De acu€rdo con la nonndiva tribúáda vigent€, 106 pagos rEálizados por coücepto de Inpu€sto
a la Salida de Dvisa en la impofación de las ma¡erias prinas, insu¡os y bie¡€s de capital qu€
coús¡en en el listado que p6ra el efecto est¿blezca el mmité de polltica tributa¡ia puede¡ ser
consiahrsdos como crédito tfibúario Do¡s el p6go del impli€sto a l¿ r€rta o de su a[ticipo, del
año en que s€ efectua¡on dichos pagos así como de 106 cuatro años pmteriores.

Media¡$e Resolución l090l20l5RREC088ó20 del Señicio de Rentas In¡emas SRI de fecha
24 de agosto del 2015, se atiende el Reclamo Fomal de P¿go en Excesó de Cafbq S. A, el
SRJ resuelvs 'AcQtar parciaimente el reclamo ffrmal de p6go er ¿\ceso por lmpuesto a la
Rerita del ej€rcicio fis.al 201 3 y ¡€conocer el d€recho que ti€ne la coÍryañía Calbaq S. A. para
que s€ le Éint€gre la carfidad ¡otal de US$ 14ó,763-ll m,ftr los r€s@ivo6 inter€s€s
calculadoG desde el 3 d€ oclubrc del 2014."

Con fecba 7 de julio del 2015, ¡a Di¡Ección Zonsl E del S€rvicio de Renhs Intemas SRI
Audi¡o{ia T¡ibúa¡i4 mediaÍre ORDEN DE DETERMINACTON No- DZ&ASODETC15-
00000009, comunic¿ a Cal@ S. 4., " fa A&ninistración T¡ib{Ía¡i4 en uso de su facultad
de*emrinadora pr€vista en la t€y de Cr€€ciór del Servicio de Renhs Inteñias, y de
conformidad co¡r los a.dculos ó7, ót, E7 y siguier¡t€s del Código Trihúario, los ¿ficulos 22 y
los sigui€rit€s de la Ley de Régimen T¡ibuta¡io Intemo, y los a¡tícd6 258 y siguientes del
R€lamenio de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario lntemo; dispone el inicio del
proceso de determinación de las obligaciones tributarias conespondientes al Impuesto a la
Reúa d€l periodo fiscal 2013.

J. GASTOS PAGAINS POR ANTICIPADO

Anticif,os a Proveedores
Anticipos a Empleádos
Seguros
Aniendos eticipados

(8)

2015

288,484.45
18,193.89
13,o23.81

2014

5t,400.73
18,221.28
t2,512.2'l
3.000.00

xt

319,102.t5 85,134.28
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lExpresadss en U. S. A. dóla¡es)

J. GASTOS PAGADOS POR ANTTCIPAIX)

Anücipos a hoveedons
Anticipos a Empleados
Segu¡os
A¡riendos anticipados

(8)

2015

2t8,4t4.45
lt,l93.E9
13,023.81

2014

51,400.73
14,221.24

3.000.00

3 r9,702.t 5 E5,¡34.28

(t) Al 3 I de dicieñbre del 2015, i¡cluye US$ 221,?4t.13 coÍEspondiente a anticipo entregado
al PROYECTO INMOBILIARIO OFICÍNAS METROPLUS, por concrpto de adquisición
de Oficina # 207 de un á¡e¿ total de 8 | .57 m', a Ia fecha de este infome se ha entregado el
l00o/o del coto de Ia oficina pero al estar tod¡vía en coost¡ucción no puede ser ac,tivada
como Aclivo Fúo.

rc @!Ep4q_!44Q9448!AJIQg¡Bq
Dura¡te el año 2015 y 2014, el moümiqr¡o de €sl9 ¡iblo ñ¡e el sigüent€:

SaHoc ¡l
0l-Erel5 Adbtor..

Sdd6.l
b.j.! Tr¡úf.rtüch 3r-D¡c-rs

Edificios
Maquinar¡¡s y e{uipos

E4uipos de conputación

lnstalacion€s genenles

Deprecioción acumülada

Edificios
Maquina¡i¡s y e4uipos

F4uipos de cornpu¡Áción

Inslolac¡ones g€ncrales

DeF€ciación acumulada

\048,162.51
26t,74.54
13 t,979.81

19,E00.E4

5t,358.73
51s,6s.73
2óó,121.95

1,O4E,762.57

26ó'457.53
125,106.90

5,6t6.24
22,Ot2.32

ó3ó,tt0.90
264,4t4.75

t7t2t5.r7

(2:85.05)
(ó,E72.9r)

(ld I r4.óo)
(36346.4 | )
(50,0m.00)

(1,701.20\
2,3$,432.2t r7rrr5.t7 (t I lJ!X.t7) 2369,25t.21
(818,584.75) (248,08?07) 108,027.70 (95E,ó44.12)

r,490,847.46 (76,87r.90) (1,3ót.47) I ,4 10,607.09

S.ldo. d
0l-Erc-14 balar

S¡ldoa.l
Tr¡üfcrtncl¡ 3l-Dic-14

\044,762.57
24t,t92.54
Bó,005.02
30,504.98
75,229.E4

4t3,205.O7
345.47623

27,0m.00

129,631.54

(1s0.00)
(432s.2|',)

( r0,704. r4)
(16871.15)
(27,t16.88)

\048,162.s7
26E,742.5E
13t,979.8t

r9,800.84
58,358.73

5r5,665.73
(79.t54.28) 26ó.12t.95

229t,076.33 15ó,637.54
(694.983.62\ (252.tú.64\

(1382E1.óó)
n2.499.5 |

2309A32.21
(818.584.75)

1592.ú2.71 (95,461.t0) (5.7t2.t5) 1,4,u716

l¡ admirist&ión €stimó convaniente ¡ro r€alia r€valorizaciones debido a orE eri los rubros de
edificios e instalaciones se r€aliza¡on inversiones r€cimternent€ y m lo r€l&ionado a maquiri¿rias y
equipos se estimó que po¡ ser de dificil valoración 9l el marado y por ¿ntig0ed¡d d€ las mismas no
se efectuó ün anáisis de la üda útil dc €sros bi€n€s, y se consideró que el saldo nsidual no €s
reDrEsent¡ivo.
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AÑOS TERN,ÍNADOS EL 31 DE DICNIDRE DEL 2OI5 Y 2014
(Expresad¿r en U. S. A. dóla¡€s)

L O'IRO6 ACTIVOS:

Al 3 I de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de esa cuenta se aletallan a continuación:

2015

Cuent¡s por Cobr¿¡ Clas. Relacionadas
Activos por Impuestos Diferidoe
Otros Activos

20t4

91,ó16.95
16,240.65

4,854.1I 116,511.71

Comp€ñlas releioradas, refles€at¿ saldos d€ fact¡¡"¿s por vqi¡as de Foductos tefminados. El saldo
de esta cu€nta al ci6re del ei€rcicio se eocuentra veacido:

4,854. 8,654.

0¡30d1¡r 30¡l)dbs o¡lmdí¡s +3ó5 dhs Total
m55 91,52Á,n 91,6t6.95

M. PRÉSTAMOS CON ENTIDADES FINANCTERAS:

PRODUBANCO:
Oper¿ción # CAR202m015093?000 al 8,95olo de int€És
con vencim¡enlo el 23 de sepriedbr€ 20 I 6.
Operación # CAR20200027085315 al 8,95olo d6 ifcrés
con vencimierio el 22 de múz.D 2016.
Operación # C4R2020001ó76200 al E,957. de int€r€s cotr
vencimiento el 15 de diciembr€ 2016.

INTERNACIONAL:
ODeración # ló5300737 al 9.7670 de inteÉs con
venc¡úiento el 30 de jutrio 2016.
Operació¡ # 1653W775 al 9.05% de interés con
vencimiento el 26 de marzo 2016.
Operación # 165300?90 d 9.05% de inte¡e3 con
vencimiento el 26 do abril 2016.
Op€Éción # 165300794 ¿l 9.05% de i¡t€.€s con
vencimiento el 26 de ab¡il 20¡ 6.
Operación I 165300796 d 9.12% de inteés con
vencinie o el 27 dejunio2016.

2015 2014

14E,527.M

227492.11

300.000.00
676,019.15

153,644.47

131,625.00

89437.5O

I1,812.50

200,000.00

PICHINCHA¡
Operación # 2313451 al 9.?4% de inúerés con
v€ncimiento €l l7 d€ enero 2016.
Operación # 2338700 al 8.95% de interés con
vencimiento el 5 de ma¡zo 20 16.

s86,s19.47

100,000.00

100.000.00
200,000.00

21
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NOTAS A I,OS ESTAIX)S FINAI{CIEROS

A¡¡OS TERIVIINAIX)S EI- 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI5 Y 2OI4
tt p-a, ta- 

".-.*t-,
N. CUENTAS FOR PACAX. CÚMERCIALES Y OINAS:

Al 3l de dici€rnke d€I2015 y 2014, elá¡ constituidás cotrro s8ue:

Proveedor€s del Exterior
Proveedores Locales

Prtstamos d€ Accionistas
ISD Prove€dores del Exterio.
hstamos Cías. Relacionadas
Documentos por Paga¡

2015

(9) 831,6s1.69

o0) 964,st9.11
(rr) 2,7s1,9uj0
(12) r,008.47

4261.35
28,834.55
8,574.31

20r4

| ,192,345 .10
649258.31

I,E25,680.15
106,'t't3.39

4,',t&.24
19,660_88
30,30,ó.09

4.61I,846.5t 3,828,788.80

(9) S€ inoluyen en este rubrc las cu€ntas fror paga¡ a los siguieúes proveedores del ext€rior

Nakamu.a Ch€mical Industries
Chase Intdnarion¿l Expo¡t Ltda.
Topp Latin Amedca SRL
BDV Behrc¡s Cmbh
wrigl€y CSAC Export S de Rl.(Wrigley USA)
AMG Tr¿ding lnc.
Lucla GIsn Colonbia
S¡msek Teneke Ambalaj
Condensa
Innova Films fnc.
Retycol Intematio¡¿l
Heartland Sweetners LLC
Consulta¡ía Técnica

T€cnoplast Del Ecuador Cia- Ltda-
Envapress Cia- Ltd&
UNILIDER S. A.
Química Sup€rio. UNICHEM S. A.

E3l,ó57.ó9 t,192,345.70

20t5 2014

230,179.21 141,483.96
244,301.25 110,912.25
ó4,50E.85
50J61.06 29,803.61

2015

187,7E0.00
t 7ó,710.00
162,801.40
88,560.00
65,524.24
40,173.15
37,569.50
25,57t.70
18,'t73.46
r5,91ó.03
12,21E.21

2014

304,630.00
225,429.84

13,500.00
48,45?_50

174,963.M

22,836.W
44,529.46

t96,862.26

8t,785.60
74,952.00

Cor estos pmveedoEq no se her pocido inteiés por Fgar y nonhalme¡te se canc€lan en
deÍto de m p€riodo de Gédito de 30 a óO días.

(10) Se incluyen en esúe rubro las cuentas por paga¡ a los siguientes prove€dor€s locales:

25

5a9,456.43 248,199.82
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(Exorcsad¿s en U. S. A dóla¡es)

N. CUEI{TAS POR PAGAR. COMERCIALES Y OTRAS (Continuac¡ón...)

Litot€c
Ka¡bolem S.A.
Senefelder C. A.
Productom C¿loner¿ S.A-
Disa¡omati S. A.
Lagui S.A.
Cartones del Paclñco S. A.
Distribuidor¿ Andina S. A-
Dinabru Cia. Ltda.
CHEM - TECH S.A.
CEDEPPA
Alitecao S. A.
lnduplasma S. A.
t¿ Fabril
POLIGRUP S. A.
Ilustración frfica S. A.
Portrans S. A,
Indust ial Juve¡alis S. A.
Otros

Almacenes Estuardo Sánchcz S.A.(espuma)
Tiendas lndustdales y Asociados
Fideicomiso Mercántil (Edifi cio)
Comercial Impof¡dor¿ Caljarsa S. A.
optimización de Medios üreclos
Diners Club lntemational
Co¡?oiación de Créditos lnmobilia.ios
Marco Antonio Tapia (ta¡sport€)
corpor¿ción Ecuatoriana de Television
Torh (Publi)
Borís A¡dÉs JalríÍ Stagg
Ma¡eauto S. A.
C€ll Shong S. A.
Lagui S. A.
OtrEs

Vieben:

2015

589,456.43
43,540.77
30,14.58
28,626.97
22,946.23
22,884.51
2t,&2.00
t9,612.82
t8,907.42
14,221.74
11,5',t8-25
t3,202.95
I1,469.60
10,53139

2014

288,199.82
43,925.67
2t,016.17

14,257.54
25,354.41
33,737.54
1?,909.89

20,270.42

38,6ó0.36
25,019.',7',|

19,3ó4.ó5
17,783.94
12,550.32
7t,l47.al95.1?6.05

964,519.71 649,25t.31

Con 6tos Foveedo¡ts, lro s€ hm pocltdo inter€s por pagE¡ y normalm€nte se ca¡celan dant¡o
de rm periodo de credito de 30 a m dfas.

(11) Se i¡cluyen en est€ rubm lás cuentos por flaga¡ a los siguientes ar.eedor€s varios:

2015 20t4

t,909184.33 I,131,855.??
248,719.93 t35,327.14
l8l,3l1.72
57,552.10 50,414.77
28434.82
19443.',t6 35,238.59
t6,614.15
t5,o24.91

l6ó,500.00
20,961.53
l r,500.t 8
10,115.90
10,654.79
10,1ó0.00

275,337_52 242,23t.48

26

2,151,98"4'.50 1,825,680.15
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(Expresádas €n U. S. A. dólares)

CUENIAS FOR PAGAR. COMERCIALES Y OTRAS (Continuación...)

(12) Corñsponde ai saldo cor¡iente de la deuda ma¡te¡ida coD el a..ioDista p¡inciDal CAIBAO
INTERNATIONAL. con quiéD Do se ha pacrado inlerEs€s por FEgar y ¡efinido ptazos para
su c¿mc€lación. Duranie el año 2015 y 2014, €n esla cuenta se han registado la
carcÉlación en el exúerior facs.ras de W¡igley CSAC Export S de Rl.(Wrigley USA).

BENEFIC¡OS A EMPLEAIX)S Y OTROS

Al 3l de diciembre del 2015 y 2014, está¡ co¡rstituidas como sieue:

Beneficios sociales
Aportes al I.E.S.S.
Part¡cipación de utilidades
hsiüno quirog¡"fa¡io e hipoteca¡io

Intereses por pagar Obligaciones Fin¡ncieras
fntereses por paga¡ Emisióo de Obügácion€s

(14) 22,60t.t4 19,985.30

532,324.63 421,214.a0

(13) Dura¡te los años 201 5 y 20 | 4, el moümienro de los beneficios sociales, fue el siguient€:

(13)

2015 2011

l't4,535.90 176,812,82
40,353.56 36,5't7.56

277,75a31 173,a44.20
17,075.64 14,054.92

5c9,723.45 401,289.50

I I,194.95 1,702.55
tt,4ú.23 1a,282.75

2015 2011

49,432.26 108,540.40
16,432.82 m,B't.51

440,547.85 277,869.55

Saldo inicial
Provisión
Pagos

Saldo final

2015 2014

176,812.82 162290.29
369,249.57 518,5?4.10

(371,526.49) (504,051.57)

174,s35L r7g2\p&

(11) Con€spond€n a intercses po¡ préstamos a la¡go pl¿zo otorgados por produbanco S. A. (Ver
Nota N), por Emisión de Obligaciones y por Calbsq Intemacional (Ve¡ Nota R).

P. PASIVO FOR TMPUESTOS CORR¡ENTE:

Al 3 I de dici€mbre d€l 2015 y 20 | 4, €stín constitüid¿s como sigue:

IVA Retenido
Ret€¡ción en la Fuente
Impuesto ¿ la Renta Compalla (1t

506412.93 406A41.46



CALBAO s. A.
NOTAS A LOS ESTAI'OS FINA¡ICIEROS

AIÍOS TERMINAIX}S EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2OI5 Y 2OI4
lExpr€sadás en U. S. A. dola¡es)

P. PASIVO FOR IMPUESTOS CORRJENTE:

De acuerdo con dispos¡ciones tr|h¡h¡ias ügentes dü¡ade el 6to 2015, 2014 y sigui€ntes, las tasas
del imtu€sto a Ia r€nta son:

AÑO

2013 (er ad€lan¡e)

'/c

22

Ot I-a conciliación del impuesto a la r€nta del periodo, €s como sigue:

20!5

Ganancia del ejercicio
Participac¡ón de babejadores

Mtu: Gasros no d€ducibles en el país:
Gaso6 de gest¡ón
G¿st6 impulso clients
Hoio¡¿rios y 8¡9os legal€s
G¿sto lmpues¡os dif€.idos
C¿stos no sust€Ítados
Jub¡lación paFonal
Ret€nciones !s'rmidas
Mut¿s e inGress por iññ¿ccion€s o mora libut¡.ia

Utilidad cñvable
Impü€ro a la r€nr¡ 25ol.2015 (22%er20t4\

t,E51,722.13
(271,1s8.3r\ (113,844.20)

I J73,963.8?

19,049.9r
41,8ó8-30
34.019.70
16240'65
34,199.EE
29,459.m
r3,390.15

20!1

1,t58, t.78

985,t 17.5E

16,559.77

98,297.63
99,991.00
61,929.42
|,t48.44

1E4,227.59 277,926.26

|,762,191.41 1263,0/'3.U
444,547-85 277.E69.55

a. OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al3l de diciemtre del 2015 y 2014 están constituid¿s como sigue:

2014 2013

54961.n 91,617.64

st3t3.t2 91383.22

7,177-77 48,0óó.98

2&,140.00 t2Í4p30.75
3t7592;n 1,501,t58,59

(358,660.00) (1,123,5ó5.E7)

t8,932.71 37',t,592.72

S un confÍnación recibida del hodubsnc¡ 106 pr{stünos otorgados a corto y la¡go plazo dumnt€
elaño 2015 y 2014 se encuentt¡¡ garaltiz¡dos con 6a¡za soüdaria por US$ 250,000 y con t€¡r€no
y construcción que toralia US$ 2J10,163.73 (El terrEno es propiedad d€ |¡la Compdñtu
Relacionada)

2a

Pmdubarco, Operación # CAR20200080674{Xm0 ¿I
8,95olo de interés con ve¡cimi€flto ei 19 agosto 201?.

Produbarico, OD€¡ación # CAR202000832090000 al
8,95% de inteés con vencimiento el 24 marzD 201?.

Produbanco, Oper¿ción # CAR2020059385000 al 8,95%
de ¡nteres con vencim¡ento el2 diciembre 20t6.

Produbarco, Operación # CAR2020013325800 al 8,95%
de i¡t€rés con vencimiento el 22 na¡zo 2016.

Menos: Porción Conierite
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(Expr€sadas en U. S. A. dólares)

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOs¡

AI 3l de diciembre del 2015 y 2014 están constituidas como sigue:

R

Provisión Jubilación Patronal
Proüsión Desahucio

20r5 2014

1,064,335.00 1,020,997.98
296,84.57 278.494.84

1,360.433.57 1,299.492.82

Un movimiento de la nserva pa¡a pension€s de jubilacióo pal.onal e ind€mnización por d€s¿hucio
por €l año que terminó el 3 I de diciembr€ del 201 5 y 2014, es como sigue:

Jub¡hció¡ lrddnrk¡cióD
P.t.or.l Dordd¡¡ücio Tobl

Saldo al I de enero del 2015
Provisión con cargo a r€sultados
Pagos

Saldo al 3 I de dicie$b¡e del 201 5

Saldo al I de e¡ero del 2014
Provisión con csrgo a r€sultados
Pagos por desahucio
Saldo al 3 I de diciembrc del 20 | 4

27a,494.a4 1,29,492.82
45,0 .00 105,934.63

(27.4E2.21\ (U.9s3.s1)

t,020,997.98
60,83t.63

0?.501.61)
1,0ófJ35.00 2eé!q!é? !É@lll

Jlbtl¡clón ld.m¡lz¡ciór
Prt¡o¡rl pord6.trücio To¡!

249,123.95 1,058,522.93
42,ó65.00 254264-00

03,294.1r) (r3,294.1l)

809,398.98
2l1,59.00

l-020.997.98 274-494.U t-299-492.82

Como se indica en la Nota B, todos aquellos €rnpleados que cumplieren 25 años de seruicio pa¡a
una misma irstitución tienen derecho a lajubilacióo polfonal.

La C-ompañia acumula este beneficio en base ¡ esMios elabondos por una firma de artu¿rios
coúsultores. SegiLn se indic¿ en los estudios achi¡¡iales, el rnótodo aclua¡ial utilizado es el de
'tosteo de Crédito Unitario Proyecfado" y las proüsion€s del plan co¡sideran la rcmuner¿ción
del empleado y demfu porá¡Detms establecidos en el C&igo de Trabajo, co¡ un mínimo psra la
cuantific¿ción de la pensión vitalicia úmsual de US$ 20, siempr€ que sea jubilado
simultáneamerite de la seguridad soci¡I, c¿so contr¿¡io, esle rÍlnimo es de US$ 30. De acuerdo a
los estudios actuariales, los que cobren a todos los emple¡dos (20ó personas en el 2015, 206
pe¡sonas en el 2014).

Segú¡r lo estáblecido en el Código de Trab6jo, en aquellos c¡sos en que lá rcláción labor¿l
te¡mine por despido interrpestivo, el ernpl€ador bonificará al empleado con una indemnizació¡
por desahucio equivalente al 25% de la última remuneración mensu¿l pof cada uno de los años de
servicios pr€stados,

Los suDuestos utiliudos en el estudio acru¡¡¡al del afo 2015 v 2014. fi¡eron:

Tasa financiera de descu€nto
Tssa de crecimiento de salario

20t5
6.3lVo
3.000/o

2tl4
6.540/o
3.00o/o
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A¡'OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OI5 Y 2014
Gxpr€sadas €n U. S. A. dólar€s)

R BENOFICIOS A l,OS EMPLEADOST (Continuacion.....)

El valor Fes€nte de la reserva mate¡nática actusrial de jubil¿ción paEonal al 3 I de diciembre del
20 I 5 y 2014 es como s¡gue:

2015 2014

Valor Dresen¡€ de la res€rva na¡e&itica actuarial:

rr¿bajadores a.livos con derE{ho ¿qui¡ido de jubilación
viialicia l@¡ 25 años o más de wicios)
Tmbajador€s activos con der€cho adqu¡rido ¿l valor
proporcioml del b€neficio de jübil&ión s calo de despido
(con l0 o más años de s€d¡cio y m€nos 25 afrod de sericio)

rEb6jador6 acl¡vos con mqos de l0 años de s€rvicioe

|,064!]!p lp4g2!
S. DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al31 de diciem&e del 2015 y 2014, eslin constituid¿s oomo sigu€:

2015 2014

RIpOSA si. ¡-, Al 8, | 7% de iüteÉs arual, a 540
días, con vencimiento el 30/01¿016
Gañntías po¡ Paga¡

T. EM¡SIÓN DE OBLTGACIO¡'ES

Se¡ie Cl¡se Embión Vcpto lo
I 800 B 22t0tn0t3 22J0tn0t8 8.wo
I 800 B 22101n013 22|0tD0ta 8.wo
I 800 B 22J0ln0l3 zy$tnota two
f400 A 07/02/2013 07t02t2017 7.75Vo
1800 B 22J0t/2013 22/0|20t8 8.No/6
1800 B 22t0tn0t3 2z0t/2018 8.wo

Porcifu cordente de las obligaciones
2r@Jqq!q 11,155,0{r{)) 845,000.00

(420,000.00)

425,000.00

Con f€cha enero del 2013, la comfElí. rca¡izó emisión de obügaciones po. US$ 2,m0,000 mediante
escritura pública de Negocio Juídico de Emisión de Obligaciones, dicha emisión fue apmbqda po¡ la
Junta General de Accionistas el 20 de marzo del 2012.

En dicha negociación intervinieron, Cálbaq S. A- (la emisor¿I Cssa de Valor€s ADVFIN S. A.
(agente colocadorl Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S. A. (representante d€ los
obligaciooistas).

90ó,187.36 864,2E2,76

I58,t4?.53 152,715.22

250,000.00 250,000.00
1,300-00 10,000.00

25t,100.00 2ó0,000.00

Colo.¡do R€dimido S¡ldo

230,000.00 (126J00) 103,500.00
170,000.00 (93J00) 76J00.00
500,000.00 (275,000) 225,000.00
400,000.00 (275,000) 125,000.00
400,000-00 (220,000) 180,000.00
300,000.00 (16s,000) 135,000.00
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T. EMISION DE OBLICACIONES: (Continuación.....)

CALBAO S A.
NOTAS A I,OS ESTAIDS FINAI{CIEROS

A¡IOS TERMINAIIOS EL 3I I¡E DICIEMBRE DEL 2015 Y ZI14
fExo¡esadas en U. S. A. dóla¡es)

Cliusrh !.günd¡.- C¡úct€rílic8 d€ l¡ e|tr¡sióo: Ob¡igaciones con car¡¡tía cerier¿I, por US$
2,000,000; dichas enisiones no s€ún rcscafables mticidanente y no s€rán convertibl€s en
acciones. l¡ negociación p{¡€d€ ser bti¡sáfil o extrabursáil hasta por el non¡o de la emisión. t¿s
obligacioDes a emitirse t€údrátr pt¡zo de 1440 dias o 1800 días, corlsid€f,ándose u¡a báse comercial
de 360 di¿s fbr ¿ño. Todo6 los plazos se compütan a patir de la f€cha en que se r€alice la primera
co¡ocación de la emisión. A elección del inveBionisla s€ pod¡rán emitir valor€s rcF€s€ntados en
dtulos narerializados al pcrhdor de valo. nomina.l de US$ 20,000 o desr¡raterializadd representados
m€diaÍte anolac¡on€s en cuenta en el D€pósito Cent ¿lizado de Compensación y Liquidación de
Valor€s DECEVALE S. A.

l¡s valor€s a emitiN€ de forma marerializada o d€smaterializada un plazo de 14,() días y con tas¿ de
interes fija coÍespond€rán a la clas€ "4" y 106 qu€ s€an a un p¡azo de I E00 dí¡s y c¡n tasa de interés
fija coÍ€spondeún a Ia clase'ts". S€ pagúá imer€s€s cada trimest¡€ vencido sobre el saldo del
capitrl eisterte.

Para los valores con un plazo d€ 1440 días s€ p€gaá el total del capital de las obügacion€s en 16
pagos iguales cada Eim€stre vencido equivalerfe cada p€go a la décima sexta part€ del valor original
de las oblig¡ciones. Pa¡a los valor€s con un plazo de 1800 días s€ pagará el total del capital de las
obligaciones en 20 pagos iguales cada trimest€ vericido eqüval€nte cada pago a la ügésirna p6rte
del idor orig¡nal de las obligaciones. I,as obligaciones con ür plazo de I,|40 días, conúendrá¡ 16
cuporcs p6m pago de c¡pital y 16 cupon€s para p6go de irf€res€s. l,as obligacion€s con un plazo de
1800 dlas, contendrán 20 ü.{'on€s p6ra pago de cspitdl y 20 cr¡pon€s p6ra p6go d€ intereses.

El inte¡es compensatorio que las obligacion€s a €mirifs€ devengalrÁn porá el plút & 1444 días *rá
fa tasa de irteÉs ñja del 7.75or'. ü\t:/.,y Wa el plúD de 18m días seé la t¿sa fij¿ de &m./ó anua!
consideñíndoG€ €ri ambos caso6 |ma trase comerrial de 3fl dlas Dor año. Iá f€cha de inicio de
ge¡€ración dc intércs€s scñó la fech¡ valtr que s¿ rEálicc la col@ción dcl priÍrcr títirlo dc crnision.

Las obligaciones emitid¿s constan con la Ga¡-drtia CeneÉl de la €nisors, es d€cir todos sus áctrvos
no gmvados, conforme lo dispone el á¡dculo 162 de la L€y de Mercado de Valor€s. La pr€serite
emisiótr de obligaciones cu€nta y cumpliní los r€sguardos previsúos en el aficulo 11, Sección I er4
Capítulo trI, Suhítulo I, Tlt¡b m d€ Ia Codifeióü de Resoluciones del Cons€jo Naciona.t de
Valores. Par¿ FEserva¡ el cumplimierito de su obieto social la compqñia msnti€ne las siguiflt€s
m€didas:

. Mantener el posicionamiento y p¡esrigio en la venta de sus p.incipal€s productos

. Con los pñpios r€cr¡¡sod y con 106 genemdos a traves del ñrianoiami€nto en el m€rcado de
valores se busca invertir en operaoiones de la e¡np¡Esa, fortalecer sus líneas de negocios, asl
como $stifuir los pasivos finsmcieros.

. Continuar con la investigación de nuevos productos rentables pa¡a introducir €n el rÉrrcado.

. Ma¡taer u¡ra h¡€na rEhaiio cori cl r€curso humano y client€s d€ la €!¡presa Cod la
aprobación de la JuÍla de A€cionistaE se establ€ce que mie¡Eas 6té vigente la enisión s€
mantenft ad¡cionalmenr€ los siguientes resgüardo vohútários: -S€ mü¡tendní m límite de
endeú¡rnier¡to ref€¡€nte a los posivos efeclos ¿l pogo de inter€s€s d€ hasta 4 vec€s el
par¡irnonio de la comp6ñí4 -Se riant€ndrá disponible, a pa¡tü d€ la primei¿ colocación y
confofme s€ vaya colocando la pres€nte enisión de obligacion€s, cl valor corr€spondiente a
la p.óxima ouota a pega¡s€ a los ob¡igacionistas a taves de un Certificado de Depósito a
Pl¡zo Fijo en u¡a entidad büc¿¡iacon calificaci& de ri€sgo no inferior a AAA,
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CALBAO s. A.

- NOTAS A LOS ESTAIX)S FINA¡ICIEROS
AI\IOS TERMINAINS EL 3I DE DICIEMBRE IIEL 2(T5 Y 2014

lExpr€sadas en U. S. A. dólares)

T. EMISIóN Df, OBLtcActONEs: (Continuación,..)

debidanent€ c€dida a favor del r€pr€s€nt¡nte de los Obligacionist¿s. De llegar a utiliurse
el pres€nte resguardo, el efnisor est¡ble la obligatoriedád de reponerlo las veces que fi:ere
nec€sano-

El objeto de esta emisión es financiarse a través del Mercado de Valores y obtener Écursos
líquidos, de los cuáles p6ra capital d€ f.b6jo se destinará el 65% de la eñisión y par¿ sustitución de
pasivos el 35%. -Agente P¡g¡doa: Calbsq S. A., -Lug¡r de P¡go: a tr¡vés de compensación del
DECEVALE en la cu€n¡a de c¿da beneficiario, -Repft¡flt¡nte de los Oblig¡cionist$: Estudio
Jurídico Pandzic & Asociados S. A., -Agerte Colddol: Casa d€ Valor€s Advfin S. A. -
C¡lil¡c¡dor¡ dG RiBgos: Calificadora de Riesgos Humphrrys Soci€dad Anónima

lá ernisor¿ mientras €sté vigente la emisión de obligeiones, limit¿¡á su erdeudamien¡o de tal
lnanera que no compmmeta la relación de activos establecida en el artíqrlo 162 de Ia Ley de
Mercádo de Válofts.

La Superinl€ndencia d€ Compañias mediante R€solución No. SC-IMV-DJMV-DAYR{-12-000-
8194 del28 de dici€rnbre del 2012, disF¡so la inscripción en el Registso del Mercado de Valores, de
Calboq S. A, como Emisor Privado del 5ec10r no Fir¡anciero, y a su vez aFobó la emisión d€
ouigacioÍ€s por US$ 2,m0,m0.

l¡s conlra¡os con el Repr€senlante de 106 Obligeiorist¡s, €l Colocadfr y el Depósito C€¡tralizádo
de Compeffación y Liquidación de Valo¡€s DECEVALE S. A., se enq¡entar d€scritos en la Nota
X.

U. INGRF,SOs FOR DEVENGAR

Al 31 de diciembre del 2014, US$ I,128,315.01 coresponde saldo de la factur¿ No. 202330 a
Clorox del E¡uádor S. A. ECUACLOROX, por US$ 1,504¡20.00 más Impuesro al Valor
Agregado IVA por teÍninación ánticipada de Contr¿to de Distribución qu€ cubrc dáños y
perjuicios, daño emergentes y luc¡o cesante s€gún Clfu$ula l2.l dol Contrato de Distibución
celebr¿do el E d€ ab¡il del 2m8 y s€g,.in Adendum de fecha l0 de mayo del2010, facrura que está
siendo amortizádá a doce mes€s a partir de octubr€ del 2014 hasta s€Éiembr€ del 2015, US$
125,368.33 rnensusles. Clorox d€l Ecuado¡ S. A. ECUACI,OROX, comrmicró según carta de
fecha del l0 d€junio del2014. Este valor ñ¡e regisFado como i¡rgr€sos duraÍte el año 2015.

V. CAPITAL SOCIAL:

Al 31 d€ diciembre del 2015 y 2014, el Capital Pagado de la c¡mpañía está representado por
10,000.000 de accioo€s con valor nomin¿l de US$ 0,04 cada ma EI inc¡emento del capilal
pagado fue autorizado mediante Acta de Junt¡ Ceneml Ext¡aordin¿ria Uriversal de Accionistas,
celebrada el 25 de enero del 2013, que resolvieron aprobar el a¡¡rnento de capilal social en US$
200,000; mediane lá €misión de 5,000,001 nueias acciones ordinarias y nominarivas de
US$o,M; y aprobar el aumento del c¿pital autoriz¡do de la Compañla y fija¡lo en la suma de US$
400,000. El a¡rmento s€ r€alizó mediante escritu|a pública de fecha 3l de enero del 2013, e
inscrito en el Regisfo Mercar¡til el I de febrero del 2013.

W. A.FORTES PARA FUTURA CAPNALIZACION:

Al 3l de diciembre del 2014, conesponde a aport€s €n efectivo efectuados por los accio¡istas
media¡tc t¡ansferencias a lss cuentas banca¡ias de la comDañfa- durante el afio 2010.
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CALBAO S, A"

- NOTAS A I.OS ESTADOS FINA¡ICIEROS
A¡IOS TERMINADOS f,L 31 DE DICIEMBRE DEL 2OT5 Y 2014

lExpresadas €n U. S. A. dólares)

RESERVAS:

Resc¡v¡ l€ssl.- La Ley de Compañías establece que un valor no menor del l0olo de la utilidad
neta a¡rual s€a apropiado como r€serva l€al, h¡sla que rsp¡€sente po¡ lo m€flos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta rEserva no puede ser dishibuida a los accionistaE p€ro puede s€r
utilizada fn¡a at6orbe. Érdidas nrtüras o pa€ aumentos d€ cpital.

SATI)OS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARIES RELACIONADAS:

Un detalle al 3 I de diciembre del 201 5 y 2014, de 106 s¡ldos con compoñias y ptrtes relacio¡ad¿s €s
el siguiente:

2015

679.981.83

20t4

542,665.35
Cuent¡s úor cobr¡r:
Caljana S.A. (Ventas)

Pr&t mos Ci¡s Rel¡ciotr¡d.g
Lagui S. A.
Calja¡sa s. A.

Otms activo6:
Ca.lja¡sa

679,981.83

28,000.00
14245.79

542,665.35

60,ó01.87
2.594.1',7

42,245.19 63,196.04

91,616.95

91,6 tó.95

Cu€ntr3 Dor fr€qar:
Lagui S.A.
Prést¡ñod Acciotrilt¡s Co¡to Pl¡zo:
Calbaq hleñational

Vetrt¡s:
CaljaNa S.A.
LAGUI S- A.

Gs3tos:
Calja¡sa Sá. (Seruicios Administr¿tivos)

Comp¡¡s:
LACUI S. A. (Conpras)

2015

21,602.00

1,008.47

2m4

33,737-54

t06,7',73.39

22,610.47 140,510.93

2015 2014

2,335,200.61 2,647,113.s3
80,615.85

2.335200.61 2.727.7293a

20r5

340399.30

2014

461.875.25

140,199.10 46t,8t5.25

114219.01 3r8,J36.75
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CAI,BAO S. A"
NOTAS A LOS ESTADOS flNA¡ICIEROS

AÑOS TERM{ADOS EL 3I DE DICIf,l}ffRE DEL 2OI5 Y 2014
(Exprcsadas en U. S. A. dólares)

2t Vf,NTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

El sigüienteesundehlledelas ventas al 3l dediciemb¡Edel 2015 y2014:

Ventas locales
Costo de ventas

Utilidad bruta en v€ntas

R€nrabilidad

PRODUCTOS¡

Productos
Lucm Cesante
Servicios

2015

2t ,424,369.45
12,264,343.33

2f60p26lz

42;t60/0

2014

26,244,870.O2
16,613,232.03

j.63!.6112e

36.700/o

Dur¿nte el año 20 I 5 €l margen de Utilidad Aruta ('r Vent¡s (UBU rcpr€s€nto el 42.7ó% del total de
Ventan lo cual refleja une leve a¡Ínento en la rentabi¡ida4 en relación ¿l áfo 2014 que representó el
36.70o/o.

VENTAS COSTO DE VENTAS
2015 2011 20t5 2014

20,296,054.44 25,104,163.57 122U,343.33 16,540,928.42
l.l2t.3 t5.0l

I , | 40,706.45 72,303.6r

21,424,369.45 26,2U,87O.02 12264,343.33 16,613,2329

Al 3l de diciemk€ &l mls y 2014, las llneas de productoc más important€s qr¡e fa¡rica y
comercialüa la Commñla son:

Produclos de limpieza - TIPS (Fabricación)
CLOROX (Comerctuliuciór)
Chicl€fs (Prodrúos importados)
Ofos

4¡!
t2,646,733 25

5,7 ,8tO.24
3,785Jt8.45

2011 ./.

8,810,120.95 39
5962263.01 27
2,919233.87 t3
4,6169t2.48 21

./.

51

26
17

22,218,93t.94 100 22,107,601.37 100

A,d@NIBdIQq

CONTRATO DE MANDATO PARA I,A COT.oCACIÓN DE OELIGACIONES

Cont alo sus€rito el 25 d€ septienbrc del 2012, eff€ Cálbaq S. A. (El Comitdtte) coÍ Ia compañía
Casa d€ Valor€s ADVFIN S. A. (La Colocadora).

Obieto d€l Contrato:

El contrdo tiene por objeto la mlocación y venta de los títulos v¿lorcs "obligaciones" emitidos por
el €misor y rEalice su mayor esfuerzo p6¡¡ la cortspordiente colocación exaabursátil y/o a t-avés de
las Bolsas d€ Vdoñ6 del país.
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Emisor
Tigrlo
Monto Nomhal
Tipo de Eñisión

Plazo Títulos
Tasa de Inter€s

- NOTAS A LOS ESTADOS FINA¡ICIEROS
A¡I(x¡ TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRf, DEL 2OI5 Y 2014

CALBAO S A-

(E¡presadas en U. S. A. dola¡Es)

AA-SQN!&!!9q (Continueión....)

Detalle de Títulos a ser €mitidos v colocados:

Calbaq S. A.
Obügaciones con Cre'ertía Ccr|e .al

us$ 2.000.0m
Tín¡lo€ Flsicos al po.hdo. de US$ 20,000, cada uno o

d€sm¡€riali-zadas.
: 14"40 y 1800 días. Bas€ 360 días por aílo arnbos casos.
: Tasa de inter€s fija del 7,?5% y 8% anual segin la clase que
coff€sponoa

Forma de pogo de Interés y Capihl : Capilat e irter€s€s himestales sin gr¿c¡a de capitrl.
Ga¡antía: G€n€r¿l
Pr€cio y Rendimiento de C-ol(reión: de acu€rdo a condiciones de mercado previamente aceplad¡s
por esdi¡o por EL Comil€nte a ¡€comendación de ADVFINSA.
Agente Colocador: Casa de Valor€s ADVFIN S. A.
Sistema de Colocaciór BuN&iL a tr¿vés de la6 Bolsas de Valores de Ecuador o ExFabursátil-
Calificador de Riesgo6: Sociedad Calificadora dc Ri€sgos tátinosmedcüra S. A. SCRL
R€prs€ ante de Obligacion¡S&s: ESrdio Jurldic, ItDdzic & Asocisdos S. A.
Age¡t€ Pagador Calboq S. A.
Lug¡r de Pago: Oficinas del DECEVALE a nivel nacioral
Modálidld de Pago de las Obligácion€s V€r¡did¿s: El valor nsto pmveniente de c¡da colocación s€
entr€ará al Emisor m€diante trd¡sfercrcia al BCE o con ch€que c€rtiñcado. a su elecrion.

Coslos v Comisiones:

El comitente pagarÁ lá comisión bursáil d€ colocación de 1,5@/o sotr€ el valor nominal de cada
colocación más la comisión de 0,09lo sobre el valor efectivo que las Bolsas ¿le Valores cobErr por
las tansacciones bursátiles. Estos ralorcs s€ deú¡cién del valor efectivo de cáda colocació¡ y se
det¡llañin en cada liqüdación hrsáil d€ colocació¡-

Plaza

Telúá plazo de dü"ción náxima quir"l€ ¡e al plazo & oferia ÉHica p€n ta v6ta bursáril aul,oriz¡do por el
ent€.egulador. Este contato podná tnnina¡ anticipa&nsi€ €n ouatqui€r momenro, ¡t libre ditsio de
cualq.¡iera d€ las part€i5 sin que la leÍnilacion implique la ofriigscion & pagar indennización o \€1or atgu¡o a

Oblie&ion€s de ADVFINSA

a) Guarda¡ la debida diligencia en la ejecución del contl'ato y d€f€rider 106 interes€s del El Emisor.
b) As€sorar a El Comi¡ente adecuad.smente, ?¡cala¡ sus instn¡aciones y cancelar los valores netos

derivadoc de cada colocación d€dücidas lss comisic'n€s rcsDeeivas.
c) Las der¡üis obligacion€s establecidrs en la try de Mercado de Valores, sus ReglaDqros y

normas r€glanent¿¡ias aplicabl€s a la sctiüdad de ADVFINSA.

Obliqaciones d€l Comitente:

a) Facilita¡ información completa y suficiente para facilittr a ADVFINSA la g€stión de venta de l¡s
obligaciones y rcsponsabilizarse por la i&rneidad y valid€z de la irfomación qu€ sust€nta el
financiamiento y su ftAago,
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CALBAO S. A.

- NOTAS A Il)S ESTAIX)S NNANCIEROS
A¡IOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBIIE DEL 2OI5 Y 2OI4

(Exp¡esad¿s en U. S. A dólarcs)

AA.ggNI&Uqq (Coúinüaci&....)

b) Prcs€nta¡ dent¡o del Pmspeclo de Of€rta Pública y a futuro, todo asp€c1o rclevanto o mar€¡ial,
infomación gr|etal y op€racional y financiera del Emiso. que E opiadameüle deba notiñcaNe a
los inversio¡istas y ql¡e pemita a ADFINSA des¿noll¡¡ lma adeqnda gestión de colocación.

c) Aceptar y respedar las comisiones aco.dadas oon ADVFINSA.

CONVENIO DE REPRESENTACIóN I¡E I,oS O8L¡GACIONISTAS

Convsnio susc¡ito el25 d€ septieúbre d€l 2012, ent€ CALBAQ S. A 0-a Enisor¿), y Esh.¡dio
Jurídico Pandzjc & Asociados S. A. (El R€pr€s€Íl¡¡tte),

Materia:

El Refesanta¡fe tomárá á su cargo la defensa de 106 der€chos e int€r€s€s que col6-tivamente
coñ€spondan a los obligacionislas y los r€F€s€ntaní dt¡ra¡te la ügencia de la emisión y hasta su
pago total. "El Representante" a.luará por €l bier¡ y defensa de los dercchos de los obligacionistas.
Pam l¿ €j€cución práciica del presetrt€ enca€o "El Representante" @ní imponer condiciones a I-a
Emisor¿ y tendri las facultades detalladas mós adelante. La gEstión de este enca¡go qu€da sujeta a
las distrnsiciones de la ky de Mercado de Valor€s y a la Codificación de Resoluciones Expedidas
por el Cons€jo Neio¡al de Valde3.

Oblieacion€s v Facultad€s del Rerf€sentanÉ de los Oblisacionishs:

a) Verifictr el cuúplimi€do por po¡t€ de lá Ernisol", de las cláusulan té¡nims y derñás
obligaciorcs co¡t¡aídas cn el coflaa& de emisió¡.

b) lnfoma¡ respecto del cumplimiento de clá¡¡sulas y oblig&iones Fr pdle de I¿ Emisor¿ a los
obligacionislas y a la Sw€rinteridenci¡ de CompañIas, con la pdiodicidad $r€ ésta s€ñale.

c) Verificar periódicamenle el uso d€ 1o3 fondos decla-ados po. Iá Emisor4 en la foÍna y
confo.me a lo establecido €n el co¡tmlo d€ emisión.

d) Veler por el pago equitativo y oporiruo a todos los obligacionistás, de 106 correspond¡€ntes
int€reses, anorti-acion€s y rcajustes de las obligacion€s sorteadas o vencidas.

e) Acordar con Iá Emisora las reformas espefficas al conFato de €misión que hubier¿ aúorizado
la asamblea de obligacionistas.

0 Elabor¿¡ el informe de gestión para ponedo a consideración de la asa¡nblea de obligaciodistas.
g) Actu¿¡ por el bien y defe$á de 106 obligacionistas.
h) Solicitar la conformación de un Fondo d€ Amortirációrl
¡) Demaridar a la EmisoÉ por incumplimiento de l¿s condiciones acorahdas p6ra la enisióq €ri

defe¡sa d€ los iÍtq€s€6 comunes de los oblisacionistas.
Convo.a¡ a la Assmbl€a de los obligacionistas
I€varitar o sustituh las garantías otorgsdas, c-umplierdo paa ello con lo estipulado en el Aí
168 p€Íúlrimo i¡ciso de la trry de Mercado dc Val$€s.

I) Exami¡á¡ la conrabiüd¿d de la compa¡ia efnisor4 oon el progisito de v€rifica¡ el cümpl¡m¡ento
de todas lss obligrciones adquiídas por ésta, en €l coútrdo de enisión-

m) El cunplimie¡ro de las derDís incion€s establecidas en la escritum de emisiórl

Oblieaciones de la Emison

l.- Entrega¡ al Represefltartq d€¡¡[o de 106 cinoo dí¿s hiát'iles siguientes al €nüo a ta
Superint€ndencia de Comp€ffas, su t ola¡a€ seÍr€sFal cond€Ísado, y á¡rual rcüs¿do por un Auditor

t
K,l
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CALBAO S. A,

- NOTAS A LOS f,STAINS FINA¡{CIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRD, DEL 2015 Y 2OI4

lExpr€sadas en U. S. A. dólares)

A.A.ggN!&!I@ (cotrriüu¿ción. ---)

Externo, con la calif@ión de riesgq así como la misma iDfo¡mación fi¡ancieÉ $¡e d€be r€mitir al
R€isf¡o del Mercado de Valores pa¡'a manterier vigenk su inscdpción €f, dicho rqistro, d€
confomidad con lo F€visto €n la Codifica.ión de Resoluciones exp€didas por el Cois€jo Neiotral
de Valorcs; asl como talllbiér! p€fmiti¡ al Repr€sdlame de lo3 Obligacioniga inspeccio¡rar, €ri Ia
medida que s€a nec€sa¡io para el mismo fin, sus libms, documqrtog y d6nás bi€nes. Guüdando 6l
rsprcs€ntante de los obligacionislas, r€É¡erva sobre dich¿ infomaci'ín en cua¡to no ñrcre
eshichmente nec€sa¡io el rcsgua¡do de 106 i¡ter€s€s de los tenedorcs de las obligaciones.

2.- P¡ts€úta¡ al Repres€ntanle una d€clanción jurada semesF¿I, de sctivos gr¿vadot que le pernita
vffificax la suficiencia de la gardrtía con r€larión al monto de las obligaciones eri circulación no
redimidas, de conformidad con el porcentaje escablecido en la l-€y de Mercado de Valor€s y la
Codificación de la Resoluciones expedidás por el Consejo Nacional de Valo¡Éq cuando la emisión
esté respaldada con gar¿¡tía general.

3.- l¿ Emisom reconoce y aaepta expr€sa¡nerite que cüalquiera de los fenedor€s de las obligaciones,
pod¡á exigb el pogo íntegro y anticipado del capital no a¡riortizado y de los intereses devengados,
como si se tr¿lar¿ de una obligación de plazo vencido, si ocufr€ rmo o cuai€sqü€ra de los sigui€¡tt€s

3.1.- Si la emisora incurriere fn mora eo el p6go de cüalquier qlota de capital o iÍts€s€s de las
obligacioneq sin pe¡juicio de los intereses de mora a que hubi€re lWü, calculados de
co¡fomidad co¡ lo establecido en la €scritur¡ pt¡blic¿ de emisión de obligaciones.

3.2-- Si la enisora incü¡rise eri siruación de quiebÉ

3.3.- Si la emisom se convierte en da¡dor o gar¿te de obligacion€s dineüias rEsT€cto de
€rÍidades que tuü€r€n j¡¡risdicción coactivá.

3.4.- Si la emisor¿ suspendi€re el trabajo a que se dedica ¿chi¿lment€ y que y qu€ co¡stituye el giro
de sus rcgociod y dicha suspe$ión d€morase 30 días o mrás.

3.5-- Si €ntre la enisora y sus trabajadores se produjere m confliclo labor¿l que pueda poner en
riesgo la nomal a.1iüdad de la misÍr¡"

3.6.- Si la emisora dejde de cumplir cualquier obligación pabonal f,6¡a con sus t'¿bqjador€s y/o el
Instituto Ecuatoriano de S€guridad Social.

3.7.- En el evento que la emisom inÍiingiere cual6qüiera de las €fipulaciones de este coritrato o de
la €scriú¡ra pública de emisión de obligaciones o de leyes y reglamentos que fueren
p€rú¡entes.

3.8.- Cu¿trdo la emisión s€ r€alice con garanóá gener¿l la emisom vendier€, enajena¡e o gÉra¡e los
bie¡es que folmáD ps¡te d€ la garanda general, iDcü¡npüend,o el porc€ntaje €stabl€cido en el
artículo 13 de la Sección I, Capl¡¡lo ü1, Subtitulo I, Título III, de la Codificación de
R€solucion€s expedid¿s por el Cons€jo Nacional de V¡lorcs.

De las delibei¿cion€s e instalación de la Asamblea

l,a asaÍlblea podrá deliber_ár válid¡r¡e¡te, en primeÉ convoca¡ori4 ccn la FEsencia de
obügacionist¡s qu€ r€tr€s€oten al menos 5@/o de l¿s oblig&ioÍ€s ed circlrlaciól y en este caso sus
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AA.gqN!&ggSi (continu¿ción....)

d€cisiones le tonañin IDr Íiayorla simple calculada en b4s€ a las obligaciones de circulación
constitutiva del quóru¡, salvo a+¡e as que rcqüeran de la r€sollrción uoi¡ime de los
obligacioni$as d€ la clas€ y emisión coÍ€spondient€, par¿ efectüa¡ moalific¿ciones que ¿fecten las
tasas de iD6 o su foma de ñqiuste, el pbzo y ¡ofma de amortización de capita! el ptazo y foña
de pago de int€res€q modifitrión de gar¿ndas o modalidad de pagq cont€ñdadas en el con¡á¡o
onglnar.

Si no hubi€re el-quórüm €n la primer¿ convocatori4 s€ d€berá rcalizar una nueva coüvoq¡¡ona,
siguiendo las mism6s foínalidades de la primer¿ En s€unda convoc¿lo¡ia, la Asarnbl€á se
insfalaá con los obligacionistas prEsent€s, y las docisiones Jtom¿rá¡r con el voto favombl€ de las
do6 t€rccms paÍ€s de las obligaciones an circulación, constit¡tivas del quórum.

En todo caso, para que la comrmidad de obligaciooisÉs pued4 eÍ fimera como en segmda
convocaüori4 resolvea la ¡€moción de su rcp¡es€ntante, rcqueriní el voio favorable de tih¡lares de
rnis d€l 50% de las obligaciones €n cirEulsciórl

De la Asamblea de ObligacionisEs v st¡ convocatoria

Es1ará co¡lstituida por los t€nedorEs de las obligacion€s. t^a Asamblea de Obligeioni$as es elótC 
" Aá:iTq 9" la- comuntd4 dJ obtigacionistas y un grupo de ellos que r$resenten por lo

meúoi et zuulo del t€lor nominaj de las obligaciones elr circ[¡ación de la rcsp€ctiva cl¿se o emisiór!
pod¡á pedir al Rep¡Esentante que convoque a Asánblea especificando efl ;u pdición 106 pu¡¡os a

La Sup€rinterd€ncia de Comfrariías podrá convocar a Asambl€a de Obligacionislas o solicitar al
Rrpres€nhnte de estos que lo hag4 cuándo exh{an hechos graves que dúr ser co¡ocidos por los
obligacimistas.

la convocd9ril s€ hará nedia¡¡te un aviso publicado con g días de anticipación en ürio de los diarios
de,mayo.r 

,9irr.üpi9n det,domicilio principal de ta Ernisom, iDfomando a tos obligacionistas el
oldá del dia de la Asamblea púa el cómputo de este plazo no s€ conl&á €l día de h fuuicación ni
el día de la Asamt l€¿

tos obligacionist¿s podrán hacers€ r€presant¡¡ en la Asamblea por otra persone mediante poder
otorgado anie Notüio o ID¡ carta con su 6l1IIa autógr¿f6-

Coo excepción de la r€moción de El Rep€s€ntantg la Asarnbl€a sólo podrá tatar los pumo6
especlÍc¿l¡oa en Ia convocalor¡a-

Honor¿rio6

ta Emisor¿ pagará trinestr¿lmente al RepftsenlE¡rte por conc€tso dc honor¿rio por el eoca¡go de la
g€slión de rcprese[tacion, la cantidad de US$ 400 más el M, por lo todo el tiempo que dure Ia
emisiórf qüe s€rá pag¿do por la ernisor4 po¡ hifn€str,e a[ticipado.

En c€so de ll€rEs€ a cabo ma Asamblea de los Obligacionistas, el Repr€senta¡te de los
Obligacionisbs cobrará a la Emisom un homr¡¡io de US$ 200 más M por cada s€sión convocád¿,
sin Frjuicio d€ los gatos qt¡€ derivea de la convocatoria y c€leb¡ación de dicha asa¡nbl€a, confo¡me
lo contemplado €n la cláüsrja und&ima del prrsqle conim¡o.
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AdgqNlB4IQg (conrinuáción....)

En caso de que se sustifuya u¡ra garantía específica o r€sgtúrdo a favor del ftprEss¡hnte de 106
obligacio¡istas, un honora¡io de US$ 8m nás tVA pogad€ros a la firma del cont'¿to referido.

E@
Estaná ügente por el plazo de la ernisión salvo lo previsto en l¿ cláusula ss(ta de este convenio.

Ca$os

Todos los impuestos, gastos gemral€s, honor€rios y costos que s€ ocasionen como cons€qrgrcia de
la celebración d€l presente conba¡o s€nin de cargo y cuenta d€ l,a Emisor4 ási como todos aquellos
gsstos que derivsn d€ las publicaciones de convocá¡orias a ssa¡nbl€a de obligacionist¡s.

BB. USO DE I¡CENCIAS DE I,ASMARCAS OUE COTiMRC LA

Con fechÁ I de octuk€ del 2014, CALBAe S. A. (t¿ Licenciararia) 6rmó el contrato LICENCIA
DE USO SOBRE DISTINTIVOS, con Ia comp¿ñia GAI-ENDER ASSETS INC. (La Licedciant€).

En la cl¡áusula dos del contrafo se indica que la Lic€nciante €s l€ítima titular de 93 sig¡os
disrifivos y d€recho de autor, ente lss üc€ncias se encuent-¿¡ principslneñE TIp,s en ¡ooas sus
pr€scnhciores, Clorito, modelos va¡ios de Envas€s Trid¡mensionales, EspuÍrás de Camaval
Funkele- Sambo- Kajpiriña y Wala Waka. Anb¡eniol, y tem¿s Comercial€s.

l,a Licancia¡te, autoriza el u.so de las mism¡s a I-a Lic€ncirt¡¡ia a 6n dc qu€ ésta F,ueda utilizá¡.los en
el territorio en el que ba ído solicitado o r€gist¡Edos p6ra id€ntiñca¡ los Foduclos especificados etr
las @ivas solicitud€s de ¡Wistro. Et lenitorio d€nbo del cual t€rdrá ügcncia ia Licencia dc
Uso y Explotación alca¡za los lldt€s geográñcos de l¿ ReFiblics del E¡uador, Colombi4 perú y
Cosb Fica-

El tienpo de du¡ación d€ la licencia s€tá de diez flios c¡ntado6 a Dútfu de la fech.¡ de suscriDción del
coDFato. y se renovaá a!úoná¡¡cmale d| loc mismos éfmin; por un pqiodo igual s¡ ¿entro de
30 días atrt€riorEs a su vencimiento ninguna de las pa¡tes ha ma¡rifesado su voh¡Íad de no

Sin perjuicio de lo dic¡o podrá conclui¡ anticipodmente previa notiñcación escrita co¡ por lo
menos 15 días antes é la fech¡ efecti de termin¿cirin, o por i¡rcu¡¡plimiento de c.r¡alquiei¿ de las
obligacioü€s conteDid¿s en el pr€s€rte coota¿to, o de muhro &uordo €nte las pdtes.

Dentro de las Obligacion€s de Iá Licenciat¿ria se encumtran: l.- La Licenciáaria queda prohibida
de hacer €ímiendás, va¡iaciones o af€ctaciones a los sig¡os distintivos objeto del contrao, o a sus
gñáficas. 2.- Co¡siefte d€l alto c¡ntrol de c.lidad de los lrodudos y del excelente pr€stigio de¡ que
gozan los signos dis¡irtivos propied¡d de la Liccncia¡¡e, qu€da obügada a marÍen€r los bienes que
llevarán dichos signos en iMes condiciones de catidád y pr€stigio. 3.- Usar los signos distintivos
de acuerdo con las paut¿s que t"a Licaciant€ le brind€. 4.- B¡inda¡ oportunam€nte-la infomació,¡l
qu€ l¿ Licenciante requieÉ respe.to del uso de 106 signos distimivos materia del pr€sente conEdo,
asi como de cualquier infi'acción, usr¡¡pación o cornpelencia d€sleal que la Licencidariá tenga
conocimierto que se bay& pmducido en €l mercado. 5.- R€spcta¡ et r¡so que lá LicencianE pueoa
hacer de los sig¡o6 enumerados en la clársul¿ dos del cont¿¡o. ó- lá Lic€flciataria no ooúá
sublicenciar los signos distinlivos mlÚeria de este cotrdo, ¿lerceros sin autorización exDresa y Dor
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BB.USO DE LrcENCIAS DE TÁS CAs :
(Continuación. ..)

escri¡o de Iá ücenciate, ni po&i rúilizsr diclrcc sigo6 para fi¡¡€s di$imo6 a 106 indicadod en este
contúlo. 7.- La Licenciada s€ conrltomete a no aftere, €nnefldar o p€s€¡ta¡ solici¡¡d€s d€
regist-¿do de signos diúimivos conindibles que promu€ven productos, s€rvicioq o actividadeg de
la misma índol€ que 106 de la Licenci¿nte, de manera dir€cta o indirecta &- La Licenciatrria debeni
cubrir los gastos de publicidrd y p.omoción involucr¡dos €n la difusión de los prooucros
identificádos con los s¡gnos licenciados Fa¡a desa¡mllo del nerc¡do.

Dento de l¿s Obligaciones de l,a Lic€nciante se ercu€rü?¡; l.- l¡ Licenciant€, du¡Enlg el plazo de
dur¿ción del presente cont"dq se compromete a maÍtener la odusiüdad r€s@o de terceros de la
pl€se¡ e lic€ncia de uso d€ntso del tonitorio, a f¿vor d€ I¡ Licenciat¿ria, no pudiendo otorga¡
lic€ncia d€ uso del signo objeto del pr€s€nle contslo a favor de ningún t€rcero, salvo cxprcso
conseñtimiento po¡ esoito d€ I¿ Licericiatária- 2- Proveer a la Licsrciataia Dor €súrito. lr} DqüLas
o linea¡¡¡enbs de ma¡ejo de los sigtros distintivos üceocisdos. 3.- Manlemr vigenre el rcgisuo de
los signos difintivos licenciados. 4- Pr€s¡ar asistencia técnicá y as€so¡ia a lá Lic€ícirtada para la
adecuada explotación dc la ¡ic€ricia de uso pactda a su hvor €n el F€*nte coDtrato.

La Licenciante declúa y certifica que ta Licaciata¡ia €s la (¡nica y €xcll¡siva beneficiari¡ de uu
licencia de uso de los signos disti¡tivos objeto del pres€nfe conFato psra el d€sárrollo y explotación
de los mismos. La Licenciant€ se r€s€rva el der€cho de uliliur di¡€clameüte 106 sigüo6 licenciados.

l¿ Lic€nciatada pogani a favor de I-a Licenciahte la licerrcia objeto del prrs€nte instn¡mento a ü¿ves
dc los desembolsos realizdos €n publicidad de sus ma€$ difr$ión de las mismas Dora desaíollo
del mercádo, ügilancia de és1¿s e inicio, pros€cución y fir¡alización de [limhes adminisF¿nvos y
judiciales tendientts a defender los der€chos de hopiedad tntelectual exist€útes a favor de La
Licercia¡rte. Así mismo, los costos rcliativos a mantenimie¡to ma¡rario. co¡r€f,án Dor cuenta de l¿
Licmciataria como p¿rte del pago de la licericia ororgadá a su tavor. Despues de los dos primeros
años s€ pagará m 3% de ¡egallas sobre el ma¡geri inqemental de la6 marc¡s obj€to de licencia del
pr€sente cont¡¿¡o, tomando como b6s€ €l pdmer año.

CC.R.EVEL/TCION I'ISPUESTA FOR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS

En cmplimiento a lo dispr¡cso €n Resolución No, 02-Q.ICI.008 de abril 23 dd 2002, efec&amos las
siguierites rcvelacion€s:

l. Activoa y p¡3¡vo3 .onaingent6"- La Administsción .evela que al 3l d€ diciembre del 2015
no exislEn activos y p¡sivos continge¡¡t€s.

2. P¡.aes rel¡.ion¡d¡s.- De enero a diciembr€ del2015, por las que se describen en lasNotaa
los estados financieros.

3. Eventoc Iost€rlorrr"- Entle diciembre 3l del 2015 (f€cha de ciere de los e$aoos
financieros) y abril 8 del 2016 (fecha de c.onclusión de ¡a auditorla), no han ocuddo eventos
que puedán afect¿¡ la prcsentación de los €stados financiercs de CALBAQ S.A.

4. Cumplimi.¡to d. 18 medkl.s coñ.rcaiv¡! .l contml in&ño.- Durante el periodo audit¿do,
hemos dado cumplimento a las rccomendacion€s efecnradas pe¡a supera¡ las otrservaflorcs
detectadas po. Aud¡toria Efem¿
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cc.nov¡r¿cro¡ ¡Ispu¿sr¡ non supf,Rlxr¡xnoxcn I)E

5. Cumpliúierto dc reloluc¡ones robre ¡cciorbt¡s ertr¡trj€r$.- El 11 de febrem del 2016,
la Compañfu envió la "lnfo.mación y documentos que deben ¡€nitir las compsñías
mercantiles sujetas al control y vigiláncia d€ la Superintendencia de Compañías que cuentetr
con soci€dades extranjer¿s en calidad de socios o accionistas", s€gúLn lo establecen las
Resolucion€s No. SC.SG.DRS.G.09.02 y No. SC.SG.DRS.G.09.03; del 7 de septiembre y 26
de octub¡e del 2009, ¡espectivament€, €mitidas por €ste ente de control.

lá¡ otras r€velaciones dispu€stas €n la indicada ResoluciórL están refl€jad¡s eri las notas a los
estádos linánciercs; aquellas no mocion¡das no q)lican a la Empr€s¿ por tal taz5n no son
reveladas,

J¡rltr Riv¡derci¡¡ Otto Arce Verr' Colt¡dor
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:

av Repúblr.a No. E7-s5 y La Pñdefa

PÉREZ PÉREZ e co.
AUDT'ORES Y COIISULTORES

:
:

-

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 106 Acc¡on¡stas dc
CALBAQ s.A
Gü¡y.quil- Ecú¡dor

En retación con nuesü! {i¡¡ditorl¡ de nos €3lados financie.os de CALBAQ S.¡"' por el año

terúin¡dp.el31 de dicieúbrE dd 20lt sóbrÉ €l osl emit¡mos lueso dicfsm€¡r con fecha abril 8

del i016, iambién hefnos adiqdo el curíilioiú & tas disposiciones legales dispueslas en la

Ley de Mercado de Valor€s y sü8 Resolucio¡.s. El cuDPliñ¡ento de estas disposiciones legales

sor r€spoúsdtilid¡d & l¡ Admi¡is[arióú de l¡ CcnFÍla. Nuésaa rcspo¡s¡billlad es 
'¡¡FEsa¡

üna opi¡ión sobre el cuÍplimido de lás disPosictn!8 legales vigentes.

Nuestra auditoría fue r€rlid ale acue¡ilo ootr Ndmas tnternaciomld de Audito'ia apl¡cables al

cumolimimto de disposicioúcs kg¡1€3. Dichs noÍnas r€quiercn que p¡adñqüemos y realic€mos

la ¡d¡tola per¡ obtarc¡ seguridad razonable sotre si t. Fid@ieria ba c.lrmplido las disposicionos

legales indicadas en la l¡y de Mercádo de Valores y sus Resoluciones. Creemos que nuestra

aüditoi¡ prgFrcions uú bo3e ¡¿zon¡b¡e pom fl¡€st¡ó @irió¡"

En nuesrra opinión:

¡. Todas las aclividadas raatiz¡das Por CALBAQ S. A du¡8¡ta el año 2015, s€ e¡túnarcan €n la

t y y Rrglrdiúoc $E rigcd x¡ F,ivida¿

b. La Carta ale Recomendaciones sobr€ la evalüaoiótr- -d€t coatol intqno s€ .!¿ emite por

sepdúdo.

c. El qeplimier¡to dc !¡¡ abtig¡cioo€s tibf{i¿& se las ddcaiba Pn tú i¡fotrne.lpr s€pFsdo

de acuerdo con disposiciofts tributati¿s vigentes, el mismo que es emitido en julio de cada

¿ l,a Compqñía se €ncuentra al dia en €l cumplimierio dc las obligaciones establecidas por

14.

e. verificarDos que la comBlñia ha da4o cuBpftfiialto a las tsomer¡daciooes emitidas en el

año aÍterior,

4. De acue¡do cóÍ disposioioG i¡diodss aú L l¡y de M€ñ¡do dc Valores y sus Resoluciones,

exist€n otr¿s revelacion€s y verificacion€s Fta los emisor€s de valores (Obligacion€s)' que las

dn.¡ihifnos á conlinuación:

¡. Verificamos el cumD¡imiento de las condiciones establecidas en el Prosperlo de oferta

Dfiblica. las cuales son:



a

INFORMACIÓN FINÁNC¡f, RA COMPLEMENTARIA
Abril t del2016.

Emisión:

Ca¡antía:
Tipo de Emis¡ón:
Monto de Emisión:
Plazo de Emisión:
Tasa de Int€.és:
Pago de Capital e l¡ter€s€s:
D€stino Recursos:
Calificación de fuesgos:
Califi c¿dor¿ de Riesgos:

Agent€ Pagador:
Lugar de Pago:

Repr€s€nt. de Obligacionistas:

Obligaciones Matcrializadas títulos al Portador y
Desmateri¡lizdas en anotacion€s en cuenta
General
Tltulos Físicos de US$ 20.000 c/u o Desmaterializados.
us$ 2.000.000,00.
1440 o 1.t00 días - Bas€ año comercial 360 dfus.
Tas¿ Fija del 7,75% y 8,00% anual.
Trim€strales.
65% Capiral de Tmbajo y 35olo Sustitución de Pasivos

Sociedad Calificádor¿ d€ Riesgos l¡tinoa¡nericana S. A.
SCRI
CALBAQ S.A.
Oficina! a nivel nacional del DECEVALB Mafiz:
Pichincha 334 y Elizlde, Ed. El Comercio, ler piso.
Desna¡erializadas: En la cuenra de c¿da benefic¡a¡io.
Efudio Juldico Pandzic & Asociados S.A.

b.

d.

Verifica¡nos en el aflo 2013, la aplicación de 106 r€cursos c¿ptados po. la emisión de
Obligaciones, los cuales fueron ad€cuádamente soportados y descitos €n el info¡me del año
anteÍor

Verific¿mos la realización ale las provisio¡€s pam el pago del capilal y de los i¡tereses, de la
emisión de Obligaciones r€alizadas, c.no se lo des€lib€ en el anexo l.

En cuanto a nuesFa opinión sobr€ la razonabilidad y existencia de las gar@tías que rcspaldan
la emisió¡ de las Obligeiones considemmos que se ercuentran r¿zonablemente y detalladas
eri los est¿dos financieros al 3l de diciembrs d€l 201 5.

Adjuntamos las r€spectivas declaracionesjurament¡das, del equif'o d€ auditoría participante r
del suscriptor del infome, de no €star incursos en las inhabilidades en el aliculo

a
Cisn€roa

GERENTE
R¿g¡rtm N¡c. No. l7.1&!

Abril 8 del 2016
Gu¡y¡qúl f,cu¡dor



Gü¡y¡qüil, 8 de Abril del 2016

Selotts
SUPEn]MTONDENCTA DE COMPAÑIAS, VAI,ORES Y SEGUROS
Ciüü¿

Yo, Manuel Estua¡do Pé.ez Cisne¡os, ide¡rtific¡do r¡mo ap€¡€ce sl pie de mi fifm4 en calidad de
suscriptor d€l Infomre de Auditorla Extema de CALBAQ S.A. por el alo ter¡ñinado el 3l de
diciembre del 2015, declam bajo la gr¿vedad de jummento, no esta. incurso en las inhabilidades
establecidas en el ¡¡ticulo 197 de la L€y de Merc¡do de Valo¡es.

Partic{¡lar que comunioo Fam los fines legales pertinefl&s.

C.C. No.D0l96ó665



Gu¡yaquil, 8 de Abdl del2016

Scñorcs
SUPDRINTENDI ,NCIA DE COMPAÑIAS
Ciud¡d.

Yo, Müni. Estua¡do Perez Pachec¡, idendficado como earece al pie de mi firmq en calidad de
participarite del equipo de Auditoría Extema de CAIBAQ S. A. por el aio teminado el 3l de
dicíembre del 2015, declaro bajo la gravedad de jur¿m€nto, no estar incurso en las inhabilidades
establecid¡s eo el ¿ficulo 19? de la Ley de Merc¡do de Valores.

Paficular que comunico pá¡¿ los ñnos legales p€rtinent€s.

Atentmedg

,1/1
JLu- t !'Áy, f c<t ."
Munir Estu¡¡dó'?érez Pech.co
C.C. NG {D12{}74739
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