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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A llos Accionistas de 
CALBAQS. A. 
Guayaquil - Ecuador 

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de CALBAQ 5. A. (en adelante 
la Compañia), los cuales comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
del 2014, y los estados Conexos de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de 

fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como tn resumen de las 
principales políticas contables y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de 

¿diciembre del 2013, se presentan para efectos comparativos con los del año 2014 

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS 
FINANCIEROS: 

2. La Administración de CALBAQ S. A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales, e 
Información Financiera (NIF), y del control interno necesario, para permitir la preparación 
¿de los estados financieros para que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o 
rro 

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR: 

3.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada eo 
muestra auditoría. — Nuestra auditoría fue cfectuada de conformidad con Normas 
Intermacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos 
a e sano y salones lero para obtener seguridad razonable: 

sobre sí los estados financieros están libres de representaciones erróneas materiales. 

"Una auditoría implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de 
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas 
evaluaciones de riesgos de errores el auditor considera el control intemo pertinente para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía, para 
¿liseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
com el propósito de expresar una opinión: sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las políticas contables 

utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administración 
de la Compañía, asi como también evaluar la presentación general de los estados 

financieros. 

 



Consideramos que la evidencia que hemos obtenido, es suficiente y apropiada para 
proporcionar las bases para expresar una opinión de auditoría. 

  

OPINION: 

4. En muestra opinión, los estados financieros referidos en cl párrafo 1, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de CALBAQ S. 
A.. al 31 de diciembre del 2014, los rendimientos financieros, cambios en su patrimonio y 
los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF). 

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES: 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción y el cumplimiento de otras disposiciones 
contempladas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones vigentes como. 
emisores de obligaciones, porel ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014, se emite 
por separado. E 
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NOTAS 2014 2 Acrivo 
ACTIVO CORRIENTES Foivoy Equvajenes al Efcivo E 118330267 mx5209 pagaria E ases 2339715 apar Cat, Corey Dias G SIS T8076 51333089 
tos . 37512555 IRA Servico y Otros Pagos Amnoados 1036028 — 37ITGAL o o Crist 1 SeLASOse _1093o80s 
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE TOO ISS TOL0A050 68 
ACTIVO NO CORRIENTE: ropiodad Masia y Lio 3 190846 1920071 
ios Atos xo Mesun tea 
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 0135037108 SOLA 

Re 17480 123725560 
PASIVOS Y PATRIMONIO PASIVO CORRIENTE: 
Cenas por Pao, Comerciales y Obs hi IMRTISNO 442550444 
Beneficios a Empleados y Otros. M 421,27480 — 390,134.84 Fai por poros Cotes y Mos NS Post Coni Ob Financiero Flo O 1356587 LITIO Porción Comes de Obligaciones Ss FigooDo “elmsoomo 
TOTAL PASIVO CORRIENTE. 6,200,076.93 6,702,84520 

PASIVO NO CORRIENTE: 
Obligaciones Finnciras o SRT 642768 Benefits alos Empleados ? OOO 1032298 Cuna por Pgar Acciona a 010000 Documenos por Pagar Largo Plazo Ñ 26000000 — 26000000 Eisón de Obligaciones S Msn 1 TOTALPASIVO NO CORRIENTE 1782088 

INGRESOS POR DEVENGAR r 11231501 
PATRIMONIO: Espia! Social v 0090000 40020000 pres para Fura Copialzación y 4500000 — 4500000 mm vw zlsse7s  2l4ss60s esos Acumuidos X LOS 0 

mear 1 7s2S 
ia RIO. 

Aa DD alos estados financieros 

"CBA, Orto Arce Vera 
Coátador 
RNC No. 0.30827  



A CALBAOS.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL, 

en (Expresados en U.S. A. dolares) 

NOTAS 2014 20 
> INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 

a Ventas Netas X 262487002 23,215.51830 
Otros Ingresos. 154:964.04 17745031 

  

É 26.399.834.06 23.39296861 
COSTOS Y GASTOS: 

Costo de Ventas X 1661323203 154166333 
” Gastos de Ventas 5265/606:44. 4.485,16547 
A Gastos de Administración 3.069.614.73 2,300.260.38 
E Gastos Financieros. 290,999.04 354,866.10 

Orros Gastos 1460.04 309637 
- Pasticipación de los Trabajadores. MyN 17334420 124.907,5 

a 25:A18,7164K_22,685,15920 

  

ñ GANANCIAS ANTES DEL IMPUESTO A LA 
> RENTA ONS,1ITS8 70780941 

Ml Impuesto a la Renta (2013 22% y 2012 239%) N_QTIS6NSS) (174233.60) 

5 GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS TO7 24803 $93,515:81 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DELAÑO. TO72AROS 59357581 

el "Ves notas de A u DD a los estados financieros 

2), 
Vera 

Contador 
RNC No. 0.30827 

 



  

   

¡Saldo a enero 1 det 2013 

- Aumento de Capáal 

Absorción del resuñado por 
5 adopción de NIF 

15D no comideado por SK 

o Apropiaciónde Ganancias 

Ganancia del Ejercicio 
A Saldo a diciembre 31 del 

20 

- Ganancia del Ejcccio 

Saldo x diciembre 31 del 
2014 

  

(Expresados en U $ A. dólares) 

por 
Aporte para. Adopción de 

Capi Reserva. Reserva — Fatura NIF por Resultados —Figado Legal” deCaplil Capital Primera Vez Acumulados 
290.0000 10819617: SI 00100. 24500000 (SIL.17120) 118161492 
20000000 00000) 

SUATIAS SILATIAO 

19,16935) 

5935758 (633578) 

  

157581 

400,900.00 161.55375"S3,00300 — 45,00000 10.92.54 

x 

  

aos 

  400,000.00 161,55375 S10OS00 450000 1818, 140 57, 

financieros 

 



CALBAOS.A, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EXECTIVO 

  

   
  

  

Se 
(Expresados en L, S.A. dolares) 

2014 20 
ACTIVIDADES ORDINARIAS: 
"Efectivo Recibido de Ciemes. 265015132 2 AlOAS 
JEecalvo Pagado n Proveedores, Empleados y Oros. (2455554570 9031918) 
Oros Ingresos OSA 201,39598 
Intereses Pagudos TOSIS TD (90229131 

lectivo neto proveniente de (ugado en) actividades ordinarias O 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adiciones de Activos Fijos. (1566759 — 2MJ8SN 
Oros Activos (100.00) (905) 

Inversores 2938966) QT L1O33 
Efectivo neto usado en actividades de imersión T186.62720) — (S61,929:40) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pagos de obligaciones financieras ab21238 (55921088) 
Obligaciones Fnncieras lago plazo BS37 40) 
Obligaciones emitidas 2,000,000, 00 
Pago de prestamos de accionistas 840,000.00) 
Pago de obligaciones (420,000.00) — (315,900.00) 
Efectivo neto (usado) proveniente de actividades de financiamiento (1 LOA 
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 2430176 MASOT 
Saldo dl efectivo al inicio del año BSES2O91 51028) 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO LISIIOZO7 88892091 
CONCILIACION DE LAS GANANCIAS DE LOS 

    

  

  

EJERCICIOS CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE 
DE (USADO EN) ACTIVIDADES ORDINARIAS: 
Ganancia del ejercicio TOT2AS0S 5157581 

Impuesto ala Renta y Participación Trabajadores 2914115 
Provisión cuentas incobrables 46452 
Depreciación 2049463 

Ajustes por bajas de activos jos 
Beneficios empleados, imereses y ouos EAT TN 

NES 
Cambios del activo y pasivo corriente 

Cuentas por cobras, comerciales, y tras 31384674 (1351640) 
Innentanos SIAM IO 
Servicios y Ovos Pagos Articipado MIST RO 
Activo por impuestos conientes 91151) 
Cuentas por pagar, comescales y otras (962427) (4508595) 
Beneficios a empleados y oros G379I52) (10459524) 

Ingresos por devenger 2831501 
Obligaciones tntutanas 3100528 (15468616 

3.163.807 (1 $62.054)       
     Efectivo neto pa ordinarias: 2OSTIM34 (179.485



CALBAOS. A. 

ELSIDE! 
(Expresadas enÚ. S.A. dólares) 

A. ACTIVIDAD DE LA COMPAÑÍA. 
CALAS. A..£ una compañi anónima constituida en la ciudad de Guayaquil - Provincia del 
Guayas el 11 de Diciembre de 1972, inscrit a el Registro Mecamil en Diciembre 18 de 1972. Su 
objeto sociales la Fabricación. Importación y Comercialización de productos de limpieza pura el 
"gar; limpieza industrial, cuidado personal, confitería, equipos elctónicos y otros para consumo 
nel mercado nacional yen el exterior, 
CALIBAQS. A. através de us años elalirs se ha posicionado en el mercado nacional con arias 
aras de praducos de buena cldad, fabricados en el paí < importadas, entre as als podemos 
ar. Via, ue s una pull ambiental, producto ir en su cteora en el mercado mconal 

al se han agregado una varedd de products en la categoria de lmpicz pura, hogar como 
esinfcanes pasillos gemicidas. pilas tanque. pia vi, lavvajil, Empidor en polvo, 

“urbinador pray, momenos biatonato, mulas impidor cremoso y limpiador de incor. 
Deno de los productos para limpieza para el hogar que comercializa, se destacan las lines de 
blamqueadores Cloror y esponjas Bom, as cuales inicialmente se imporabo de Colombia y 
esde el o 2008 Cloro Ecuador . A. empeaó fabricar localmente, la misma que es lidr ensu 
categoría en el mercado nacional; Clorox del Ecuador S. A. ECUACLOROX, comunicó a la 
“administración la cancelación dela distribución de acuedo alas iáusuls de distribución, según 
cara de fecha del 10 de junio del 2018, para que se liquiden todos los valores hasta « 130 de: 
septiembre del 2014, 
También se comercializa cuntro espumas de Carnaval Funkete, Samba, Kalpiriña y Waka Waka, que 

son las lideres del mercado nacional, y cms productos como son: Detergente 123, Endulzante 
Nevella, Quit sale Santa, puts Ambient, 
CALIADS$.A. es representa exclusivo de varias marcas de reconocido prestigio y calidad nivel 

racional e intemacional como son: 
Conitería: Welleys, Ori Toblerone comercializado hasta septiembre 2013), Life Savrs, Topps. 
uba Bubla, Sabors, Extra, Skies, Bubble boy, Haribo, An pop, Five, Push Pop. 

Equipos Electrónicos: Olympus, RCA (televisores) 
Planificación Familiar. Trojan 
CALBAD $, A. en el ño 2004 obsuvo la conificación de su sitema de gestión de calidad ajo la: 
soma ISO 9001-2000, demostrando así el cumplimiento de su principal objetivo, que e saísfacr 
las necesidades de sus clietes. Actualmente mantiene su sistema de gestión de calidad tajo la 
norma ISO 9001-2008, pero la cenificación no ha sido renovada. 
La Compañía ne para la comercialización de ss productos fabricados e importados los siguientes 
canales de venta: oservicis, distribuidores y mayoristas para cumplirla demanda de mossros 
consumidores nivel nacional 
CALIAQ $. A. mantiene inversiones ca acciones pero ejere influencia significativa sobre oras 
entidades (PUROSIN 5, A. y COMERCIAL IMPORTADORA CALIARSA 5. A.) por lo que ación 
omo vna entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no se 
cotizan en el Mercado de Valores. 

La emisión de los estados financieros corepondice al ejercicio económico 2014, ha sido 
“asorizada por la Administración de la Compañía en febrero 12 del 2015 y serán sometidos la 
poster aprobación dela Junta General de Accionistas. 

7



AÑOS TERMINADOS EL DE DICIEMBRE DEL, 2014 Y 2013 
Espresadas en U.S/A, dores) 

B. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 
Las principales políticas contables aplicadas cn la preparación de los estados financieros se detallan 
“a comimencio. tas políticas han sido aplicadas uniformemente. 
Dectaración de cumplímiento- Los estados fzanciros ha sido preparados de acuerdo con ls 
¡Normas Intemacionles de Información Financiera — NIF (Emiidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad = IASB) adoptadas porel Gobiemo de la República dl Ecuador y 
aplicadas. por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del año 2009, de 

“conformidad con la Resolución de Superimendencia de Compañías No, DS. G, DSC de noviembre 
20 del 2008, que comprenden (s) NIF; (7) Normas Intemucionales de Contabilidad (NIC), (il) 
interpretaciones originadas por el Comité de Normas Intemacionales de (CINUF) o el. anterior 

Comité Permanente de Interpretaciones (SIC), 
Los estados financieros fueron preparados sobre la te de costo histíico. 

El costo historico se haxa generalmente en e valo razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de activo. 
pues "Nuevas normas, modificaciones < interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2014 y 
Z0L3- A corinuación se indican Tas muevas normas e interpretaciones emitidas que se encontraban 
“sn vigencia ala echa de emisión delos estados fincieros. 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

Aplicación obligatoria Modiieaciones y nuevos "Nuevas normas Interpretaciones para ejercicio 
| Iniciados parte de: 

ser [rsamacón dro | MobtSón «a pescó de 1er E Ol deenero 2013 
Presentación decadas — | Madicación: Adaptación Pr | qq cg 2913 
narco Vez. Comos nuncio y 

E Maia: — Máodo. de dá [vici6 | acivostio pe ON de creo $201 
F e ER 

Tr Matic: Resmomeno abre mamen francas sea [la pr 
Dad ci di Maliccins: ntomació aca 

Nc36 | anos sobre e imparte recupere de | 01 decnerodal2014 
coso nancaras 
         

  

Ad Miéodn S MESE 
a Tea ies 
rr Po A nda | ye 

Noa Doc a NOA Ta 
NES | aamentos ianieros | NE comes la primera fs | Ol decnendel2013 

citen medió 
Tudanca | Neo [sarro [ES Ol deco dao 

A 

  

  

  

  

Ol deca da201           
 



CALBAOS. A, 

  

  

  

  

  

  

  

AÑOS TERMINADOS EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
WEnpresadas en). $: A, dólares) 

Ba. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación... 
addons | Nes Hen o dcodaz0S 

Mosa ES es a pa pei 
NUFAS | Valor Ranmable A 

Codiieación 620 de laAS 
Turre Sioimien E rio Lin ! decreroder2016 
Ingres de uividado, —| Nac 

IS. | oras cdas de | (Deroga: MIO 1, IC IN CIN 1) | 01 de oro det2017 
Sonne ide lees. 154 HE StC=31) 

ar | Coso de desone en a 
UNI | depredación e na | nuca 01 deco detz0S 

Ma a Cil aero 
Ressnocieicn de 

a | oporin Gian. | Nora: decana 
[22 _ [lp poe pbieno =             

La Administración de CALBAQ SA. ha concluido que la aplicaión de las normas e 
interpretaciones ans indicadas, mo nen un impacto significativo al 31 de diciembre del 2014 y 
2015. 

Estimaciones y juicios comtables- Las estimaciones y los supuestos utilizados on revisados en forma continua por la Administración considerando la información isponible sobre los hechos 
analizados 

Las revisiones de as estimaciones contables e reconocen en el periodo en el cual 5 revisa la 
stmación y/o prospcivamente, la reviidn afecta tato ls periodos actuales como futuros. 

La Compañía ha uiizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, 
Ingresos. gastos y comprmios. Basicamente ets extmacione e deben 

3) Reconocimiento de ingresos y gastos 
15), Estación e poxibls púrdi por otros de determinados activos 
<)  Vióx ús delo activos muele e intambles 
14) Criterios empleados enla valoración de determinados activos financiros y m Financiros; y 
e) Cálculo de provisiones 

Astpción delas NIJF* por melmera vez- Para facilita la transición y las Normas Ineracionales 
¿e Conabiidad y las Normas Internacionales de nformación Financieras (NIC y NUF') el 19 de 

Junio del 200%, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad publicó la NI 1: Adopción 
por primera vez de as Normas Internacionales de Inormación Financiera, De conformidad con la 

"NIC, cuando una empresa aplica por primora vez las NIIF's debe cumplir todas y cada uma de las. 
¡NIC y NIF y las interpretaciones en vigor en el momento de sa primera aplicación. Así pues. 
reguere una aplicación retosctva en la mayoria dels rea de contalsidad. Sin embargo la NIF Y 
«cortempla algunas excepoiones (de aplicación volunari) a esa obligación en reas cores por 
razones prácticas o bien cuando los costs deivados de su cumplimiento cxcedieran con toda 
probabilidad ls beneficios aportados alos usuarios delos estados financieros.



CALBAOS. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresadas en U, $. A. dólares) 

E PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación... 

Transición a las Normas Internacionales de Información Financiera — MUIFS- Has 
ercicio 2010, CALBAQ S.A, venia preparando sus estados financieros de acuerdo con la Normas 

Ecumtorionas de Contabilidad, mientras que a per del 2011 la Compañía preparó sus estados 
Financieros de cuerdo con NIIF En tal sentido los úimos estados finncirs presentados de 

acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad fun sido las corespondients al cjeriio 
conómico finalizado l 31 de diciembre del 2010, siendo lafcha de incio de las NI” nero | del 
Son 

La Compañía ha conwruido edificios en un tereno que e propiedad de una compañía relacionada. 
sobre la que mantiene control adminisaivo y financiero, por lo que la Administración consideró 
que mo realizaría revalorización de estos inmuebles debido 1 que eran inversiones en activos 
recientemente efectuados; y en lo relacionado a maquinarias y equipos, se estimó que por ser de 
«il valoración enl mercado por anigtcdad delas mismas, no se estableció ningú náiiss dela 
vida tilde stos bienes, y considera que el al resida no e representativo. 
Activos Mmancieros- La entidad reconoce activos financieras aquellos no derivados, con pagos 
Fo: o determinables que no tienen coszación husátil. Se incluyen en activos comemos, excepto, 
para vencimimos superiores a 12 meses dexde la fecha del balanos que se clasifican como no. 
corrientes. Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo y equivalentes de cfecivo y 
“cuentas por cobrar comerciales cuyo plazo no supera los noventa das. 

feto y Equivalente de Esto Comprenden partidas como coa, depósitos bancarios la 
visa y de otns Imtluciones Financieras < invensones 4 corto plazo de gran liquidez son 
Vencimientos menores re mese, 

Cuentas por cobrar comerciales- Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 
on registradas a su valor razonable que incluye una provisión para cuentas incobrables, La. 
estimación por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se establece cuando existe evtdencia 
objetiva de que la Compañia no podrá cobrar los montos vencidos de acuerdo a los términos. 
originales delas cuentas por cobrar. El monto de la estimación esla diferencia ente l valor en 

libes delas cuentas por cobrar y el valor presente delos fujos de efectivo estimados descontados. 
la sa de interés efectiva. El monto dela provisión se reconoce en resultados, si ubicre. 

Las cuentas por cobrara eliets y otras cuentas por cobrarse claífian como activos corrientes. 
excepto los vencimientos superiores a doce meses contados desde la fecha dl tado de sinación. 
Financiera, que son clasificados como no corrientes 

  

"Deterioro del valor de los acivos financieros - Al final de cada priodo sos el ques informa, lo Compañia evalía exite evidencia obiiva alguna de que un activo fimo se cuen 
dietrado en su valo. Un scvo france e consider detetorado cn su vir, olamone E 
css evidencia objetiva de deterioro de su valor como cometuencia de uno nds acontecimientos 
Que ayan ocurrido después del reconocimiento inicial el co, even que lev determinar ana pea. 
Cansada la párida tene un impacto sobre los Mujos de cfectivo futuros estimados des scivo 
financiro, que se puede estimar de manera fable. La evidencia de un deterioro del valoe podría 

inch indicios de quelo deudores se encuentran con dificultado financie signiictias. lo que 
¿etermina el incumplimiento o mea en los pagos de capital o interes, la prbalilidad de que ee 
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CALBAOS.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 2014 
tEspresadas.en $. A, dólares) 

B. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación. 
«en quictraw ta forma de reorganización financiera, y cuando datos observables indican que existe 
una disminución medible en los Mujos de efectivo fturos estimados, como cambios adversos cn el 
estado de los pagos en mora 0 en las condiciones económicas que se correlcionan con los 
incumplimientos. 

Durante el año 2018, la compañía no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de 
cos. 

intro Minaniers- sn rgirados por cl efi recibido, neto de abonos realizados y se 
laica en Tuncitn de sus senimientos al cone del jr, es ds, e conuderan deudas 
corres aquella on vencimiento feo gal a dos moss y amo deudas no coins a de 
vencimiento superior a dicho periodo Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos, 
sena por pagar comerciales y sta. Préstamos bancario y cuentas por pagar acclnbtas > 
E regsendas al coso de la tasación neto de abonos relizdos pues, ademds del inter 

rornal no tuvieron ringín cono cional que dba amurtizase alcando el meétado de la sa de 
ines feina. 

Valor razouahie de activos y pasivos financieros - El valor razonable de cualquier activo o pasivo. 
Firandero que < negocie en los mercados tivos. se detemirará por referencia a los pros 
cotizados cn e mercado. 

Para los activos y pasivos financieros queno se negocian en un mercado activo, el valor razonable se 
¿determinará utilizando las tcnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés 
con el mercado para obligaciones de similares caracterísicas. 

  

Ansesaio- Se vacia su coo o 4 u vaor to realza el meno els dor, el coo se 
determina por el método del costo promedio ponderado. (MPP). 

EL costo del peeducto terminado coresponde aos costos de las materias primas, materiales, mano de 
obra deca y tros gastos ndiecios de fabricación. Para su asignación se conside la capacidad. 
"omnal de producción. 
1 valor neto realizable es el precio de vena estimado en el curso normal del negocio, menos los 

pasos de venta y distribución. 

  Propiedades, maquinarias y equipos- Edifcios, maquinarias y equipos estn presentados a 
valor razonable, sobe a bese des costo histórico, menos la depreciación. 

Las demás parida, como equipo de computación y de oficina, muebles y enseres se registran al 
costo histórico menos su depreciación. El costo histórico incluye las desembolsos directamente 
buibles en su adquisición 

La admiisración estimo conveniete no realizar revalorizaciones, debido a que en los rubros de 
edilicio Instalaciones se talizron inversiones recientemente y o l relacionado a maquinarias y 
equipos se estimó que por ser de dificil valoración en el mercado y por amigúedad de las mismas no 

e ct tn análisis de la vida il de estos bienes. y se. consideró que el saldo residual no es 
representativo. 

m7



CALBAOS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

tExpresadas en U.S. A. dólares) 
E PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación. 

La depreciación de propiedades, maquinarias, equips e insalacioes seca de acuerdo con la 
vida útil determinada para cada rubro de activos, lo que establece para coda tem de activo la vida 

til corespondiente, 

    ns sE 
Maquinarias y equipos 10 
Vehiculos s 

Equipos de computación 3 
Instalaciones 10 
Muebles y equipos de oficinas 10 

La depeciación de propiedades, muquinars y equipos se efec en hase al tiempo de vida úl 
stimada indicado anteriormente, mediante el método de línea seca. 
La depreciación delas propiedades, maquinarias y equipos se reconoce en resultados. 

Deterioro del valor de os activos no financieras - El valor registrado delos stnos no financieros 
« unalizado persdicamente ara determinar ay indicios de deeioro de valor del mismo. En caso. 

de exit estos indico, 5 cima el valo ecuperable de ls citados activos mediame informe de un 
perno evaluador, on el objeto de determinar el deteriora del valor subido. 
Provisiones para contingencia La entidad regitea tl provisión cuando existe un compromiso 
tina obligación frente terceros y es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidación 
supone uma salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no conocido con ceidumbre pero 
esimables con rizonable fiabilidad. 

La cuantificación de la provisiones se resliza teniendo en consideración la mejor información 
Iisponible sobr el suceso y sus consecuencias y se stima con ocasión de Cd cierre contable. Las. 

provisiones <onstiuidas se vlizan para afronta los risgos específicos para las cuales fucron 
rginalmente reconocidos, procediéndose 2 su reversión, total o parcial, cuando dichos riesgos 
desaparecen o disminuyen. Cunndo existen varias obligaciones similares la probubiidad de que se. 
guera de solidos ecunos pura su pago se dtsmina considerando la che de obligación como un. 

todo. 

ssonocimiento de ingresos y gastos Los ingresos y tos e imputan las cuentas de resultados 
en función del crteno dl devengado, es decir, cuado e produce la comic tel de bienes y 
servicos que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la 
omiere monetaria o fnancir derivada de ells. 
Siguiendo los principios recogidos en l marco conceptual de las NU, la entidad registra los 
ingresos que e devengan y todos los gatos asociados necesarios. Las venta de bienes s reconocen 
cuando ls bienes son entregados yl itlaridd se traspasado, 
  

Proweedore y stas cuentas por pegar Las cuentas por pagar 4 provedore y otras cuentas 
por pagar son obligaciones provenientes de operaciones comerciales de la Compañia, basadas en Condicions, de créóho pormaler, as cuales O nen ness pactados y se registran a su valor 
razonable 

»



CALBAOS. A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
tEnpresadas en U.S. A. dólareo 

IA PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Cominuacón...) 
Est conformado par el impuesto a ent comic más a menos el impuesto   

“arena diferido 

Impuesto a la resta corriente El impuesto coment, es calulado según la Ley Orgánica de 
Résimen Tributario Inmo, la cual establece l trade impuesto ala renta para sociedades del 25% 
para e 802010, 24% pur e año 2011, 23% para el añ 2012 y 22% para el año 2013, en adelante. 
Sila utlidad del año es cplulizada total o parcialmente dentro del 280 siguiente, la asia por el 
valor capitlizado dismimye al 13% En el caso de que el amicipo de Impuesto a la Renta 
determinado sea mayor al impuesto causado calculado en tus alos porcentajes antes indicados, el 

impuesto se liquidar sobre el valor del amicipo determinado, La panancio gravable difiere dela 
ganancia comable, debido las paridas de ingresos exentos y/o pastos no deducibles 
Impuesto a ta senta diferido El impuesto la reta iid, s reconocido por las diferencias 
temporaria entre la ose fiscal y la base contable, uilizando las asas fiscales que se espera 
objetivamente estén en vigor cuando los activos y pasivos se relicn. 

  

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo que no provengan 
¿e combinaciones de negocios, se registran cn resultado o en rubros de patrimonio neto en el estado. 
de situación financiera, en función de donde se hayan regsrado ls ganancias o pérdidas que lo 
hayan onginado. 
Los activos por impuestos diferidos y creditos 1ibutaros se reconocen para todas ls diferencias 

temporales que se espere disimyan la ganancias tributarias fura, o cualquier pécdida o creditos 
irbutaios vo utilizados. Los atvos por impuestos diferido se miden al importe máximo que, sobre 

la base de la ganancia fal actual estimada fura e probable que e recupere 

Los pasivos por impuestos diferidos e reconocen pora todas las diferencias temporrís, que se 
espere que aumenten la ganancia Misal en futuro, excepto aquellas derivadas del reconocimiento. 
Inicial de la plusvalía comprada y de aquellos cuyo origen et dado por la valorización delas 
inversiones en filiales y asociados. 

En cada cierre contable se revisa los impuestos diiidos registrados anto activos como pavos, 
con el bet de comprohw quese mantienen vigentes, fectudndose ls oportunas corecciones las 
mismas deacuerdo con el resultado de citado análisis. 
Beneficios de jubilación La Compañía cuenta con un plan de beneficio definidos post - empleo. 
por concepto de jubilación patronal según el Código de Trabajo, el cul establece el derecho de los 
Vraujadores a ser jubilados por su empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 23 año o 
más, en forma contada o itemumpida cn a misma emidad. Aquel que bubieren cumplido 20 
años y. menos de 25 de trabojo,endran derecho la pete proporcional de la jubslción 

El costo de prower este beneficio se determina utilizando el método de Lsnidados de Cróino 
roycctadas (método proxpectivo), considerando como hipótesis acuml de clculo las tablas de 
mortalidad biomérica y el factor de conmutación actuarial dl 1ESS (R.O. No. 650 dl 28 de agosto 
del 2002) tales valorizaciones actuales e levan cabo al final del año. La entidad reconocer 
pérdidas ganancias actuales, exclusivamente sí se modifican ls hipótesis actuarial de cálculos, 

vs decir ulizando otras tablas de mortalidad con cas variables de probabilidad, u tras tasas de 
interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida laboral de los empleados 

participantes en cl plan. 2



CALBAOS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Espresdas en US. A. dólares) 

BA PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Continuación...) 
Participación a rabajadores- De acuerdo con disposiciones del Cótigo de Tmbaja, CALBAQ 
SA. raza la provisión del go dela prscipción a los trljadoes1l cir el año. que 
cormesponde al 15% dela ganancia ana. 

€. ESTIMADOS CONTABLES CRÍTICOS: 
En la aplicación de las políticas de la Compañía, ls cuales se describen en la Nota E, la 
indinisración debe hacer Juicios, stimados y presunciones sobre los importes en libros de os. 

activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios. 
asociados se basan en la experiencia histórica y tros factores que se consideran como relevantes. 
Los resultados rales podrían dir de dichos estimados. Las estimaciones y juicios subyacentes 
se revisan sobre una base regala. Las revisiones alas estimaciones contables son rosonocidas cn 
«periodo de la revisión y periodos futuros ia revisión acta tanto al periodo actual como a. 

periodos posteriores. 
A continuación s presentan estimaciones y juicios contables críticos, que la Administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios cotabls, 

Deterioro de activos. A la fecha de cierre de ca periodo, o en aquella Fcha quese considere 
necesario se analiza l valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activo hubieren sufrido una pérdida por deterioro, En aso de que exista aún indico, e remiza 

vna estación del import recuperable que obtendría de su venta o u valor de uso, el magor. Si 
se trsta de acivos identificables que no generen fujos de efectivo de forma independiente, e 
sima la recuperbiidad dela unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

D. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Los principales pasivos Financieros de CALBAQ SA. incluyen obligaciones por préstamos. 
obligaciones proveedores y accionistas. La Compañia manne cuentas por cobrar comercials y. 

«efectivo que provienen directamente de ss operaciones. 

  

Aunque CALBAQ SA. se encuentra expuesta los riesgos de mercado, crecio y liquidez, la 
Administración revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por que en 

ros casos no son aplicables a la Compañía cn su totalidad como se indica continuación: 
«sel riesgo de que el valor razomble o los lujos fuuros del efectivo de un 

instrumento financiero fluióen debido los cambios en los precios de mercado, Los precios de 
mercado involucran tes ips de riesgo el riesgo de las tsas de interés, el iepo del tipo de cambio 

Y el riesgo delos precios delos products básicos 

eso de la tasa de Interés - lu Compañía no tienc'ctios que ponsren inerses, o ingresos y los 
ajos de efectivos openstivos de CALBAQ S.A. son sustancialmente independientes de los cambios 

“en as tsasde inter en el mercado, Los pasivos financieros a cono y largo plazo que mantiene La. 
Compañía son obligaciones por préstamos que fueron estructurados en el año corriente; las cuales. 
se constituyen con una instrumentación de tasa fl. 

1.



CALBAOS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
fExpresadas en U, $, A, dólares) 

D. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Kieszo del tipo de cambio- la Compañía no mantiene trawacciones comerciales, activos y 
pasivos en moneda extranjera, por lo tato no está expuesta al icsg de cambio resulta de la 
exposición de varias monedas. 
Riesgo de precios» la Compañía esá expuexa al icsgo moderado de precios de mercaderias, por 
uamo su mateia prima, insumos y tros gastos inircios de fabricación son adquiridos 

localmente y en el exterior, debido los bajos niveles de inlción nose encuentran afectados por 
la solida en sw precios; y también por cutnto los materials de empaque y otros suministros 
son adquiridos Jocalmente, 
Biesto crediticio - e el riesgo de que una contare no cumpla sus obligaciones en virud de un 
¿nstumento financiero o contrata comercial, prodcióndone una pérdida financiera. 
La Compañía tiene políticas establecida para asegurar que la venta de sus produeos se realice 
¿lentes on un adecuado historial de rito. 
Respecto al riesgo crediticio de ls saldos de ancos e instucines financieras, e gestióna através. 
a] área financiera de la Compañía de acuerdo con la política copormiva. Las inversiones de los 

“excedentes delos fondos (sos hay) son realizadas solamente con las contrapartes aprobadas. por 
la iminsración de la Compañía 

cago de liquider.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales 
hagan que la Compañía no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversión a lago. 
plazo somo por necesidades de capital de trabajo, u prcios de mercado razonables, o de que la 
Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de Financiación estables 
CALBAO $. A. realiza el seguimiento de su riesgo de déficit de fondos wilizando de manera 

recurrente una herramienta de planificación de a liquidez. 
AL! de diciembre del 2014, el 489916 (GR 196 enel 201) de os pasivos on coso sn largo 

plazo. El índice de liquidez del 1,77 % (1,59 % en el año 2013) refleja que hay suficientes activos. Fara tir los pasivos Comet, Es polea de la Compañla mamen Indie de guide? 
adecuados para cubrir sus obligaciones comentes en forma oportuna y sin costos adicionales a los. 
po 
Cesión del capital - El objtivo principal ela gestión del capital de la Compañía es asegurar que 

“ste mantenga una calificación de creo sóida e índice de capital saludable para poder sustentar 
su megocio y maximiza el valor parao accionistas. 
La Compañia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la deuda 

cta sobr el patrimonio total, Dentro dela deuda neta, la Compañia agrupa, préstamos y cuentas 
por pagar comerciales y tras, menos eb efctivo y bancos, como se indica coimuación: 

  

203 
Préstamos, incluye a emisión de obligaciones ra ss 
Cuentas por pagar Proveedores, locales exterior y otros 4GSÓSI1DÓ — 4E9LIO91 

Menos cíectivo y equivalentes al efectivo. 118330267 _ (88892091 
Desa peta 779835930. —9,133.19290 
Pasrimonio ATIG9TIZ _1.7I0:44929 

Total patrimonio y deuda neta 1027635712 Uan 

  

nice de endeudamiento Tn Se 
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CALBAOS.A. 
31DE 14 y 

VExpresadas en U.S, A, dólares) 

D, GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO (Continuación. ) 
Los prstamos tunas mantenidos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 coesponden a 101 del 
pasivo. 18.12% y 13.570 174 y 24%en el 2013) omo corto y largo paz, nspocivamente, 
El total del pasivo, incluyendo el Pasivo por Obligaciones emiidas y colocadas pendientes de pago, 
asias como comiemes y lr plazos el guiente: 

2014 2083 
Comente 100 036% 

No Comment. 49.00%, 369 
Tota 00.00%, 10000, 

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
131 de diciembre del 2014 y 2013. el saldo de eta cuenta comesponde a: 

2014 201 
Cia 70000 2167 

Saldo en hancos (1) _LIEAG0267 886924 
LI833O267 88890091 

m AL 31 de diciembre del 2014, incluye USS 2242542 (USS 93,996.56 en el 2013) de ln 
«cuenta de ahorros No, 12005528432 del Produbanco, que fue abiea con el in de ser 
Usiizada por la Fiduciaria (ANEFTS- A. Administradora de Fondos y Fideicomisos) para 
«el cumplimiento del objeto del ENCARGO FIDUCIARIO CALBAO. 
El ENCARGO FIDUCIARIO CALBAQ, fu susrito el 19 de octubre del 2009, ente 
CALBAQ SA. en calidad de Consiupente y ANEFIS. A. Adminisradoa de Fondos y 

Fidcicomisos, en calidad de Fiduciaria Los Beneficiarios del encargo fiduciario son 
PRODUBANCO, en primera instancia, CALBAQ como beneficiario del remanente, El 
Encargo Fiduciario. tene por objeto peritr de manera direc los valores que por soncero de pagos deberá realizar semanalmene CORPORACION LA FAVORITA CA. 0 por los apos dicos cfectados por el propio Comsituyet, para destinos 

cancelación de las obligaciones que mantiene la Consiuyente ¿oo cl Banco de la 
Producción S.A. Produc, 

  

  

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Fiduciaria del Encurgo Fiduciario CALBAQ: 
ediante los informes de rendición de cuenta, reportó la siguente gestión: 

  

20 Saldo Iniciar 01-01 9403712 
Recaudación Corporación La Favorita 657024 
Captalización imss 0147 

Pagos realizados a Podubanco (120934419) (120933757) 
Resttuciones al Constituyen (503830000)  (4229991.9) 
Costos bancarios: impuestos rendimientos fisanceros 10.99) 1551 
Saldo Final 31-12 2RADR2 PAIS 
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E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (Continuación... 

Los saldos en bancos, en cuenta corriente no devengan interés. Al 31 de diciembre del 2013, 
“existia una diferencia de $40.56 ere el saldo contable y el report de la cuenta de ahorros del 
Funco, correspondiente a intereses por 541.39 y costos financieros por 0. centavos 

E. INVERSIONES: 

Copei 
INTERNACIONAL: Renta Fija - Cenifcado de 

Depósito a Plazo al 5,10% de interés ama. a 62 
días plazo, con vencimiento el $ de enero dl 2015. 170.000.00, 
PRODUBANCO: Renta Fija - Póliza de 
“Acumulación al 65% de inrós anual, a 371 días 
lazo, con vencimiento el 2 de marzo del 2015. e 137000 
PRODUBANCO: Renta Fija - Póizm de 
Acumulación l 6.3984 de interés anual. 370 días 
lazo, con vencimiento cl 24 de febrero del 2014. o 14500000 
Renta Varlble= Nota de Crédito por devolución de 
impuesto SKI a 13211034 

  

  3LI$I6S1 285, 

(2) AL3! de diciembre del 2014 y 2013 corresponde la Póliza de Acumulación, corresponde a 
resguardo de las cuotas trimestrales de la emisión de obligaciones, según se indica en la 
Cllusula Segunda: Emisión de Obligaciones- Resguardos, en la que se indica que se 
mantendrá disponible a pair de la primera colocación y conforme se vaya colocando la 
presente emisión de obligaciones el valor correspondiente la próxima cuota a pagare = 
Jos obligacionitas a través de un Certificado de Depósito a Plazo Fijo eu una entidad 
'ancaría con calificación no inferior 2 AAA, debidamente cedido a favor del represente 
e los obligacion. 

65) A 31 de diciembre del 2014, la compañía no ha realizado reclamos de Retenciones enla 
Fuente del Impuesto la Reta. AL 31 de diciembre del 2013 incluye US$ 125,815.90 que 

' Nota de Crécito desmatrilizad, más USS 6,294.44 por Intereses, total 
SS 132,110.34, por la recuperación de pago en exceso en Impuesto la renta del año 
2012, según resolución No, 10901201 3RRECOTA315 del 16 de diciembre del 2013. El 
reclamo de la compañía fu por USS 183,550.60 e decir no se consideró para el reclamo. 
los USS 13,203,38 de Crédito Tributario de años anteriores, continuación se describe la 

liquidación del Impuesto a la réna según la compañía y según el Servicio de Rentas 
Atemas. 

Y



CALBAOS.A, 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

ispresadas.en U. SA, dolares 
Fa. INVERSIONES (Contimnción...) 

Saltos SAI Dicen 
Total Impocsto Casado VEI9SAT 17819897 

(-) Anticipo Determinado IALASI0Z  LAL85302 
1) impuesto a Renta cunado mayor lacio, 
semi 064S MAS 

15 Saldo pendiente de pago del anticipo ES 
1-) Retenciones enla lane que le resis enel 

sea (2192628 (20 7MAH (11974 
(Cro Tributario generado poe ISD- (TI) (ART ESTI 
rédio Tear de aos nenes 120538 
aldo favor comituyente PO ISI9 > IRSAISIO (97570) 

(G. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS 
-AL31 de diciembre del 2014 y 2013, el dll de esto ubro Corresponde: 

2014 203 
Clientes 6) ASE2gI926  s96n0s61s 
Documentos por Cobrar (5 SSL 36640735 
Préstamos a Cía. Relacionadas I96DA 1828776 
Deudores Varios 3848678 406417 
intereses por Cobrar 2.1096 

19844267 —SSÍONISAT 
Provisión Cuentas Incobrables €) ds4S61o1) (9S21704 

SOG5TR0T6  5A35S9837 

(4) — En estesaldo se incluyen US$ 155.7301 (US$ 11331551 én 12013), que coresponden 
sl tal de cheques anticipados. Además, se incluyen US$ 4033.62 (US$ $.07833 en el 

2013): que equivalen al total de cheques protestados ls cuales datan desde el uño 2008 
-A131 de diciembre del 2014 y 2013, el detal elos principales lens, e el guiente: 

2014 
Corporación El Rosado SA. 16334374 

Tiendas Industrials Asociadas TIA SA. 591.034 
Comercial Importadora Cafarsa S.A. 4256535 
Corporación Favorita CA. SIR 9T700 
Kindal Comereala In ON 

ALESSAS.A. 29641349 
Fumacias y Comisaritos de Medicinas SA. 149,487.76 

Laura Narváez Distribue. y Representaciones. 129,188.03 

Pasan 329251 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Expresadas en US. A, dólar) 
G. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS (Continuación 

20£ 2 
Vienen: 329525190 STAN 

Muhisenicios Juan De La CruzS.A. IR 197 492072 
Mega Santamaría S.A 1428 BAD 
Meneses Rojas Parco 910032 5116016 

Gerardo Ori Hijos Cl. Lada. HA 78676 1010377 
Negocio Familiar. A, NEFASA. IST 3734506 

Sun Energy Eeuador S.A. 2000 
Distribuidora Farmaceutica Ecuatoriana MIT 1677517 
Comercializadora DICAVI Cia Ltda JOMAI7 2358852 
PRODISPRO Cía Lia. 3555093 
Imporadora Distr Cl, Lada. 3214447 
Comisarios Vélez Bonilla. 2914236 289538 
ECONOTARMS.A. 25158.14 
Nacen DePra 2509955 
Vivanco Aguilar Gina Elizabeth Da 
Provedores dl Tungurahua PRODELTA Cía. Ld. 2310220 
ES Andina S.A. 2030 ss 

Ciorox dl Ecuador S.A. Ecucioros 525000 
Provedores d Tungurahua Preta Ci, Lada. 3129756 

Sonia sabe! Tern Rol 80 
Bs Caribbcan Brands NV. 
Oros 422,573 

  

ASIDHI9IÓ 506205615 

¡Segegando las cuentas por cobrar CALIARSA $. A. (una compañía relacionada) por USS 
$42,06535 (US$ 362,194.42 del año 2013) el riego de cobrabiidad de la cartera sá 
terminado poros pie lets qu rn SS LASA yl 31 de diet 

que representan el 41.26% del total de la cartes (USS 2,663,190.03 al 31 de 
tomen es qu pre 3: a tl e ara), 

  

AL 31 de diciembre del 2014 y 2015, un resumen de la atigUcdad dela cute e el siguiente 
  Vencido 2014 Provisión | Total 

To días [3138 días |>90 días | Total —|Retenciones| Cartera 
H8319:77| 31.771.091 130.40249| GI0AD43S] (490930) 154291936 
  

    

  

    
  

  
  Por an Provisión [Total 

Vencer__[Ts0aias [3190 días | > 90 días | Total — | Retenciones | Cartera 
[asas 35 [85024747] 108961391 15106436] 109096731 (1Le2542)| Soe2os61s 

(5) A 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden « préstamos realizados a. ctas 
compañías, por los cuales se han firmado los pugarés que a continuación se detalla: 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Expresadas en U. $. A, dólares) 

G. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS (Continuación. 

2014 20 

Sun Emery Ecuador $ A Pad dp 060 spin Vencimiento 20 elo e 2015, an 
Pan Po de at aa, 26 spa con ecimico 4 son del 2015. 690050 

ag Pe ir ral 360 spa. com Vercimino 50d semi 920 590050 
Diga 0d et anal 3 ds plro, on Votanos domi 2015, 1ñso0.00 
a de ci ds lr, on Vercimiemo 24 de sn el 000 dde a 30 spin, on 

Voscimiomo 651 den dl 25. 265000 Fada e de 10 ana 260 plan con Veimiemosd 15 e for de 20, 1100000 ia 9 er al 0 sp, con 
Vecimiemo str 25 s0g00so Fat de ed na 2 60 plz, con 
Verito 15 dee dol. s0omaso 

S somo dl de er ara 360 spin Fesamico:129 de mayo 02015. anommoo 
Fat 9200 de cs ama 0 pla, col Ncciniamo 61 e Jal a 205 suraoo 

7 de e ama, 0360 slam 8 veimiemo 61 de Jal del 215 59000 
tsotaoo 

Vencimiono 130 ej e 2014 asas 
Fat de met aa 4360 spin tem som dl 1 sesos MN de cd ia dí plz, o Verano O de env del, 3500000 od der 0 3 ds lr, on 

Vescimiemo 16 e Gente de 2014. t6sunoo E ES 
agota BA: Fil de ie aa 260 dla, con Vencimiamo 1 ema 4205, noo ad dl det rl, esla con 
Vio 23 peo de 21 900 Fan er a, 30 plan. con Ficmieno 61 eau de 215 290050 

Pagané al 9% e imerés anual, 360 ds plazo, on 
vencimiento 27 de mayo dl 2014. 

  

SHIA 07



CALBAQS-A. 

EL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresadas en U.S, 

6. CUENTA Continuación...) 
(6) Préstamos a Empleados, están reslizados los empleados con un crédito de hasta 90 días. 

los mismos que son descontados mensualmente en el ol de pagos. Por lo al no se calcula 
Ineresos y también por ser un vaor inmuteril, sí como l Índican las NIF, 

(7) La nidad ten como politica reconocer una provisión anal pat cuentas incobrabls para 
eltentes que tengan cartera vencida obre 90 días, Al 31 de diciembre del 2013, existen 
problemas de cobros por lo que la gerencia estimó una provisión para cubrir esa 
eventualidad: 

2014 20 
Saldo 4131-12:2013 OSITOS 4879183 
Provisión daño ORT 460521 
Seldo al 31-122014 1BAS6191_ 9521704 

H. INVENTARIOS 
-AL31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan como sigue: 

2014 2003 
Productos Terminados. ANI 20561860 
Productos en Proceso AATÍOITÓS 50952889 
Matera Prima — Materiales TSATIOIS 849,508.07 

Inventario en Tránsito   442204 
381885979 

  

  

Todos os inventarios se esperan realizar cn un plazo máximo de4 meses. Al 31 de diciembre del 

  

2014 y 2013, la Administración no deteminó deterioro en los inventarios. por das u 
osolscencia. 

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 
31 de diciembre del 2014 201, se conforman como sigue 

2014 2 
Impuestos Retenidos O 24675 3666498 

Pago de Impuesto ala Sida de Divisa 5% 0) REI 2331873 
Crédit Fiscal 043 

361,459.56 169,898.05 
(8) Impuestos Reteridos, Incluye principalmente: Retenciones en la fueme del 2014 (US$ 4531275) que debe ser liquidado con el Impuesto a la Rea del ejercicio; (US$ 

255,583.42 en el 2013) quedando un crédito tributario por retenciones a favor de lu 
compañía por (USS 561,459.56). 

a



3 p14 1 201 

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuación. 
De acuerdo on la normativa tributaria vigente, los puyos realizados por concepto de Impuesto 

“la Salida de Divisa n la importación delas materias primas; insumos y bienes de capi! que 
«consten en el listado que para el efecto estableaa el comité de política tributaria pueden ser 
«considerados como crédito tributario para. el pago del impuesto ala reta o desu anticipo, del 
año en que se efectuaron dichos pagos ai como delos cua años posteores. 

LIQUIDACIÓN DE IMPUESTO A LA RENTA 

    

  

201 2 
Impuesto ala Reta causado 17423360 
(-) Amicipo determinado del ejercicio fiscal 155,339.59) 
Impuesto la Renta causado mayor al anticipo TAS Ol 
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 155230.59 
(> Retenciones en la fuente realizadas (197,59520) 

(+) Cradito tributarios por ISO. (2331879 
(-) Cridito tributario de años ameriores 1320138) 
Saldo favor dela Compañía 1159983 71) 

.. PROPIEDAD. MAQUINARIA Y EQUIPO: 
Durante cl año 2014 y 2013, el movimiento de ete ubro fue el siguiente: 

  

Venta y/o Saldos 
Alea aio — als ratero MEA 

Láifcios LOAN 76297 
Maquinarias yequiós LIVES 20D 1500) 
Muebles y enseres Agos asa mI 

Programas sofas 305098. 00 193004 
Exuips de computación 7522938, SS SAD 

culos AIÑZOSIT 1298373 Q7NGAD, ses 
Instalaciones ponemos USTED, 935420 2 

TALA ITA MALO DADA 
Deueciciónacumálada (OEI CIAO EOS SS 

  

  

ASILO MIO) (975) LADO NAS, 
Saldos Venta y/o Sator 
OLRaets Adiciones Trsasforencia 3104 

sisi 98155956 (65658) 6809035 LOMRIGLST 
Maqusaias y equipos. II7MAST 2894650 (211983) 2130258 
Mobles y enseres DIA 109858 AA ésos 
Programas soñar JASATAO 1006 NA) 0 
Equipos decompañación —— ORGGTE 2836672 (INSOAZD) 7522938 
Vesicuos 3IUAO26 — ABDISTZ (400091) 41320807 
Insalcioncs gemelos ISZAIIAL 20D (990538) use 
Consrucioes en uso 8059.5s (6K05955) a 

INSTA 275 EA TON 
Depreciación acumulada. —_(SGA.14499) (BODA) > 05/8806 (DN. 

  

ISLLONSI sepas EEN 

a



CALBAOS. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Espresadas en U.S,A, dle) 
J. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO: (Continuación... 

La administración estimó conveniente no realiza revalorizaciones, debido a que en los rubros de 
sifcios e instalaciones se realizaron invesioes recientemente y en o relacionado a maquinarias y. 
suipos se estimó que por ser de dificil valoración en el mercado y por amigeiad de las mismas no 
se eléc un ani de la via (a de estos bien, y se. consideró que el sal residual o es 
representativo. 

K. OTROS ACTIVOS: 
-AL31 de diciembre del 2014 y 2013, los sldos de eta cuentas detallan a coinunción: 

2019 20 
Cuentas por Cobrar Clas: Relacionadas DLSIG9S 9169 

Acvos por Impuestos Diferidos 1624058 
Otros Activos 8 

  

MESA 

Compañías relacionadas, representa ssios de facturas por ventas de products terminados. El saldo 
deta cuenta l cre del ejercicio se emeuentra vencido: 

  

Año 260 días 09120: 1365 días Toral 
2013 5055 DIS2640 —PGI69S 
2014 DS 

1, CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS: 
_AI31 de dicimbre dl 2014 y 2013, están constituidas como sigue: 

  

  

204 203 
Proveedores del Exeror 1924570 — 79969291 
Provesdores Locales GADZSKDI O 1.896.42898 
Acreciores Varios INSSNOJS 142052032 
Préstamos de Accionistas (ID 10677339 290.03083 
1SD Proveedores del Exterior 476128 10,761: 
Préstamos Clas. Relacionadas 1956088 50345S 
Documentos por Pagar 1030609 103   

19). Seincayen ente rubro as cunas pr pagar los siguientes pnndors dl exterior 
2014 20 

Nakamura Chemical Industries 30453000 105,650 
Chase International Expor Lada. asno 
Condensa, 196.86226 

  

Pasan FIJA 26788906



CALBAOS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 U.S. 
L. CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS (Conimación... 

201 200 
Vienen TEISDIO 26138906 

Wrígley CSAC Espor S de RLAWiriley USA) TADA A9A7A7 
Heamand Sweetner LL 8178500 
Consulta Técnica 7498200 
Simsek Ten Amaia 1852946 
BDV Behrens Gmbh 4845750 
Lata Gran Colombia 280600 
Topp Lain America SRL 150.0 
Cien 
Cloro Colombia 

CEL Domglassil 
Church e Dwhight Canadá Corp. Haro España S.A. 
Aisen Limitada 
oo 

  

  (9234570 79069291 
Con estos proveedores, no se han pactado inter por pugar y normalmente se cancelan en 
demo de un periodo de crédito de 30.60 días. 

(10) Se incluyen en este rubro Tas cuentas por pagar os siguientes proveedores locales: 

    

2014 am 
"Tecnoplast Del Ecuador Cia. Lsda. IATABSIS 89/0460 

Envapress Cia. Lada. HOJIZ2S 483772 
Lotes ARDISST 179182 
a Fabi 3866036 2560653 
Lagui SA. DDIA 1641850 

¡Quimica Superior UNICHEM S.A. 93061 
Disaromati S.A. ASIMAL 2838331 
POLIGRUP S.A. 25019.77 
Karbolem S.A HOT6AT 2230267 
CEDEPPA 2027042 
llusración Griica $. A. 
Cartones del Pacifico S.A. 17,909.49 229510 
Portrans S.A, 1770594 
Productora Cartonra SA. MARITA 1633954 
Industrial Juvenal S.A. 12,59032 
Clorox Del Feuador S.A. Ecucorox. 129099231 
Grafimpue SA. 
CHEM=TECHSA, 
Oros 

 



L, CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS (Continuación...) 

a 

a 

Con estos proveedores, no se han pactado interés por pagar y normalmente se cancelan deso 
bu perodo de cri de 30 90 días. 
¡Se incluyen en ste rubro las cuentas por pagar alo siguientes acreedores varios: 

   

204 201 
“Almacenes Estuardo Sánchez S-A(espama) LASLESST7  TA2OASI9 
Corporación Ecustoriana de Telcrision 16630000 MATIAS 
Tiendas Industriales y Asociados 13S32AS 2943913 

Comercial Importadora Caljasa S.A OMITA 
Diners Club Inermational IESO AOS 
Torla (Publ 2096153 

Boris Andrés Jrrin tag 1150018 11,500.18 
Mareauto $. A. 10,77590 
Cel Strong S.A. 1055479 

Lagui S.A. 10,160.00 
Importadora El Rosado, 3408632 

Automotores Continental 2904 
"Marco Antonio Tapia (transporte) 1209044 
Maru Digital 107379 

Otras I2251a8 ASI 
ARSG801S 1:420,52032 

Comesponde l aldo oie de adenda mantenida cone accionista principal CALIZAO 
INTERNATIONAL, con quién no se há pactado intereses por pagar y definido plazos para. 

e cancelación. Due el año 2014 y 2013, en cta Coen se han roitdo la 
cancelación en el exterior facturas de Wrigley CSAC Export $ de R.L(Wrigley USA). 

M. BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS 

  

AA 31 de diciembre del 2014 y 2013, están constiidas como sigue: 

  

204 20 
(3 estas 16229029 

3650.44 
1490755 

177 
q7600s 

170255 MISS 
A 

1 
(149 TO PESIO IM 

   42127480 390,154.



CALBAOS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ELSIDE. 
(Expresión U.S. A, dle) 

M. BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS 
(13) Daramelos años 2014 y 2013, el moviniemo dels beneficio socie, ue el siguiente: 

2014 20 
Saldo inca 16229039 — 1280683 
Provisión SIESTAO 421040 
Pagos SONO CARS 

Saldo nal ITGRIZAZ 16239029 
(14) Corresponden a intereses por préstamos largo plazo otorgados por Produbanco 5. A. (Ver 

Nota N), por Emisión de Obligaciones por Calbag Internacional (Ver Nota R). 

N. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTE: 
A 31 de icimbre del 2018 y 2013, están constuias como sigue: 

204 pa 
IVA Rated, IORS404D 7735500 

Retención en la Fuente 2003751 2021894 
Impuesto a Renta Compañía (05) 277960355 

AUGAATAS 9757265 
De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes durante cl añ 2013, 2014 y siguientes, ls tasas 
el impuesto la renta on. 

    

AÑO a 
2013 (enano) a 

(15) La conciliación del impuesto arena del periodo, es como sigue: 
am a 

Ganancia del ejercicio LASAD6LTE 0271697 
Paria Se rajar izan pasozso. 

ASIS TAS 
Més Gaston o decis en el pu 
Gastos de gesión 1658077 190048 
Canos de viaje 30996 

Depreciación 15077 
Intereses pagados tercero, 1eso0o0 
Canos o meros aos 
Jaación paco 
Malas  neress por infracciones mora tura. 50m 
Retenciones sumas PRE 1403:8 

PROA HOLA 
Vila Gava 

Impuesto 4 arena (201 el 22% y 2012 2396) 
2 

 



AÑOS TERMINADOS EL31 DE DICIEMBRE DEI, 2014 Y 2013 
(Expresadas en U.S. A. dólares) 

No OBLIGACIONES TRIBUTARIAS: 
El movimieeno de impuesto a la renta pagado en exceso. 
respectivamente, es omo sigue: 

opor ag lid 

  

Impuesto la salida de capitales ISD. 
Retenciones de impuesto ala rena en a foente 
Impuesto la renta causado. 

Saldo a favor del contribuyeme 
Crédito tributario de aos anteriores 
Impuesto la salida de capitales ISD 
Retenciones de impuesto ala renta cn la fuese 

¡Saldo por pagar al final del año 

O. OBLIGACIONES FINANCIERAS: 

31 de diciembre del 2014 y 2013 

20 ama 
17809567 
196,753.98 
(1320330 

(139. 719.99) 
(29628) 

1425340 

  

(1320538) 
(BS 
197.49520) 

  

A 31 de dicibre del 014 y 2013, están consinidas como sigue 

Procubanco, Operación Y CARZ02000806240000. al 
8,95% de interés con vencimiento el 19 agosto 2017. 
Produbanco, Operación Y. CARZ02000852090000 al 
8.95% de interés con vencimiento el 24 marzo 2017. 
Produbanco, Operación 1 CAR2020059585000 al 8.95% 

¿e ios con vencimiento el 2 diciembre 2016. 
Procubanco, Operación $ CAR2020013325800 al 8.95% 

¿e ínteés con vencimiento el 22 marzo 2016. 
Produbanco, Operación 4 CARZ02001 15543000 al 5.95% 
de nes con vencimiento el 27 mayo 2015. 

Menos: Porción Comieme. 

204 20 

META 11681095 

    

INSNAN 623768 

¡Seg confirmación recibida del Produbanco los prtamos otorpados coro y largo plazo duran 
el año 2014 y 2013 yo encuentran garamizados con hanza solida ia por USS 250.000 y con terreno 

y construcción que totalza USS 2,710,16373 (El teeno ev propiedad de una Compañía 
Relacionada) 

n



CALBAOS. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresadas en US, A, dólares) 

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS: 
AN e diciembre del 2014 y 2013, están consuidas como sigue: 

  

2014 205 
Provisión Jubilación Patronal 102099798 — 80939898 
Provisión Desabucio 27899434 

  

29049282 105852293 
Un movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e ndermización por desahucio 
porel año que terminó l 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue: 

Jubilación —— Indemnización 

  

    

      

  

tonal desahucio 
Saldo al 1 decaero del 2014 BORN 9.1295 
Provisión con cargo a resultados 1599.00 42,665.00 
Pagos por desahucio 12D (39410 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 LIST A IIA 

Indempización 
oa 

Saldo al 1 de enero del 2013 20235295 —BOLATÓNO 
Provisión con cargo resultados 46,771.00 197046.04 
¡Saldo al 31 de diciembre del 2013 
¡Como se iia enla Nota, todos aquellos empleados que cumpliren 25 años de sevicio para 
“una misma institución tenen dercho ala jublación patronal 

La Compañía acumula este beneficio cn base a estudios elaborados por una firma de actuarios 
consultores. Según se indica en los estudios actuarial, cl método actuarial utilizado e el de 

“Costes de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración 
del empleado y demás parimetros establecidos en el Código de Trabajo, con un minimo para la 
«uaiicación de la pensión vitalicia mensual de USS 20, siempre que sea jubilado 
>imulbtáncament dela seguridad social, caso contrario, este minimo es de USS 30. De acuerdo 

1 los estudios acuarials, los que cubren a todos los empleados (206 personas en el 201, 246 
personasen.el 2013), 
Según o etbcdo en el Código de Tajo, en aquellos cso en que la relació laboral teminepor despido inempenivo, el empleador bora l empleado on na indemnización por desahucio eyulvalne al 256 de la lima rmancrción menu por nda un els aos de Teri precdo 

Los opuestos ulizados en el estadio actuarial del año 2014 y 201, ura: 
20 Tasa finance de descuento Be ocio desa Soo 300 

EE valor presen dela reserva matemática actuarial de jubilación purona l 31 de diciembre del 
2014 y 2013 es como sigue:



Expresadas en U. $, A. dólares) 

"BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS: (Cominación 

  

Vado present de a esrv matemática scuaril 
Traajadres activos con derecho adquiióo de juilción 
alicia con 25 años o más de secos) 

Tratados acivos con derecho adquirido al valo 
proporcional de beneficio de jublación en o de despido 
[som 100 más años desericioy menos 25 años de sevi) 

Trabajadores activos con menos de 10 ños de serios 

  

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS: 
AN! de diciembre del 2014 y 2013, csán constnidas como sigue: 

  

Préstamos de Accionistas. A 

  

Al 31 de diciembre del 2013, pane del sáldo existente al 31 de diciembre del 2011, fue 
instrumentado como préstamo por USS 840.000 fimado el de cuero del 2012 al 2% de interés 
"anual, con vencimiento al 31 de diciembre del 2016 y dos años de gracia y pagos trimestrales. 

Ro DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO: 
AL! de diciembre del 014 y 2013, están consiidas como sigue 

am 20 
RIPOSAS. A.. AL 5.17% de interés anal, 40 
las con vencimiento el 3001/2016 250,900.00 
Lizarran S. A. (Emesto Frias), vencimiento 14 de 
seglembre del 2014 al 3.1796 de intereses. 250.00. 
Garantías por Pagar —10g000o 100000. 

20D00D0 2800.00 
5. EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

Serle Close Embión Yamss. 36 — Colocado  Bedimido Saldo 

  

1300 8 2201/2013 22012018 500% — 23000000 (2050000) — 149.500.00 
1900 E 22012013 22012018 200% 17000000 (5930000) — 11050000 
1800 E 22012013 22012018 500%  SO000ODO(I7S00090) — 32500000 
1499 A OO O7UBIONZ TT do0moO0 ISO) 22500080 
1800 5 201203 22012018 400,000.00 (140,000.00) — 260:000.00 
d60o Boas 2aoa0Ia mps 3000000 (leo) 1950000. 

2.000.000.00 (735,000.00) —1.265.000.00 
Porción corriente dela obligaciones 420,000.00) 

$45.000.0



  

5. EMISIÓN DE OBLIGACIONES: (Continuación. 
Con fecha enero del 2013, la compañía realizó emisión de obligaciones por USS 2.000.000 mediante 

escritura pública de Negocio Juridico de Emisión de Obligaciones, dcha emisión fue aprobada por la 
Junta General de Accionistas el 20 de marzo del 2012. 
En dicha negociación inerviniron, Caltag S. A. (la emisora), Casa de Valores ADVEIN $. A. 
(agente colocador). Estudio Juridico Panic £ Asociados S. A. (represente de los 
bigacionas). 

Ciúnsula segunda.- Caracteristicas dela emisión: Obiipaiones con Caranta General, por US$ 
2.000.000: dichas emisiones na serín rescatable anticipadamente y. no sere convertibles 0 
acciones. La negociación puede ser bursáil o extabursátil hata por el monto dela emisión. Las 

¿bligaciones a emitse tendrán plazo de 1440 días 1800 días, considerándose una base comercial 
¿de 360 das por año, Todos los plazos se computar par del Fecha en que se realice la primera 
eolocación de la emisión. _A clccción del inversionista se podrán emitir valores representados en 
ios materializados al portador de valor nominal de US$ 20.000 o dsmaterilizados representados 

mediarte anotaciones en cuenta en el Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de 
Valores DECEVALES. A. 
Los valores a miis deforma matralzada o desmaeriaizado un plazo de 1440 día y con ta de 
interés Fa corresponderán ala clase A y los que sean a un plazo de 1800 días y con tasa de interés 
Fija comresponderán la clase “D”. Se pagará intereses cada trimestre vencido obre el saldo del 
capital existente, 
Para los valores son un plo de 1440 día se pagará el toral de capital de as obligaciones en 16 
pagos iguales cada trimestr vencido cquivalete cada pago la décima sevta part de valor original 
delas obligaciones. Para low alors con un plazo de 1800 días se pagará el otal del capital de las 
obligaciones en 20 pagos iguales cada trimestr vencido equívaleme coda pugo ala vigésima pure 

del valor original delas obligaciones. Las obligaciones con un plazo de 1440 días, contendrán 16 
expones para pago de capital y 16 cupones pare pago de intereses. Las obligaciones con un plazo de 

1300 ds comtendrin 20 cupones ara pogo de capital y 20 cupones para pago de intereses. 
Fl imers compensatorio que ls obligaciones a emiise devengarán par el pazo de 1440 día er 
la tasa de inter fija del 7.29% aa, y para «plazo de 1800 das sala tasa fs de 5.00% anual, 
¡considerándose en ambos casos una base comercial de 360 días por año. La fecha de inicio de 
generación de inerss será la cha valor ques realce la colocación del primer tuo de emisión 
Las obligaciones contidas constan con la Garantia Goreral del cniora, s dcir todos sus activos 

o gravados, conforme lo dispone el artículo 162 dela Ley de Mercado de Valores. La presente 
misión de obligaciones cuenta y cumplirá los resguardos previstos en el anículo 11, Sección era, 
Capiulo MI, Subriuo 1. Título IM de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de 
Valores. Para presea el cumplimiento de su objeto social la compañía mantiene las siguientes 
mosidas: 

“+ Mantener el posicionamiento y presio enla venta de sus principales productos 
+ Com los propios recusos y cun los generados através del financiamiento en el mercado de 
valores se busca inventen operaciones dela empres, fortalecer sus lineas de negocios, sí 
corno sust os pasivos financieros. 

s



CALBAOS.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Espresadas en U.S, A, dolares 

5. EMISIÓN DE OBLIGACIONES; (Continuación -) 
“+ Continuar con ln invostigaciónde nuevos productos rentables para introducir en l mercado. 
+ Mantener una buena relación con el recurso humano y clientes de la empresa. Con la 
aprobación de la Junta de Accionistas se establece que mientras esté vigente la emisión se 
mantendeá adicionalmente ls siguientes resguardo voluntarios: Se mantendrá un mite de 
coderaamiento referente a los pasivos efectos al pago de imereses de hasta 4 veces el 
patrimonio dela compañía; -Se mantendrá disponible, a partir de la primera colocación y 
oaforme se vaya colocando la pese emisión de obligaciones el valor correspondiente a 

la próxima cuota a pagarse a los obligacionistas a Inés de un Cemificado de Depósito 
Plazo Fijo en una entidad bancaria con calificación de riesgo no inferior a AMA, 

bidament cedida a favor del repesentate de los Obligacionistas. De llegara utilizarse 
¡el presente resguardo e emisor estable la obliatoriodad de reponero las veces que fuere 
necesario. 

El objeto de eta emisión s fnanciuse a través del Mercado de Valores y obtener cursos 
liquidos, dels cuales para capital de abajo se desinará el 65% dela emisión y paa sustitución de 
pasivos el 35% -Agente Pagador; Calbag S.A. Lugar de Pago: a través de comporsación del 

DECEVALE en la cuenta de cda beneficiario, “Representante de los Obligaionistas: Estudio 
Juridico Panda 8 Asociados S. A. -Agente Colocador: Casa de Valores Advin S.A. — 

Calificadora de Riesgos Calificador de Riesgos Humphrey Sociodad Anónima. 
La emisora misuras esté vigente la cmisión de obigacionos, limitará su endeudamiento de tal 
manera que no comprometa la relación de activos establecida en el arículo 162 de la Ley de 
Mercado de Valores. 
La Superintendencia de Compañlas mediante Resolución No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-12:000- 
1194 del 28 de diciembre del 2012, dispuso inscripción en el Registro del Mercado de Valores, de 

Calbag S. A como Emisor Privado del Sector no Financiero, y a su vez aprobó la emisión de 
obligaciones por US$ 2900.00. 

Los contratos con el Representante de ls Obligacionistas, el Colocador y el Depósito Centralizado 
¿e Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S. A. se encuentran descritos cn la Nota 

sE 

T. INGRESOS POR DEVENGAR: 
AL 31 de iciembre del 2014, US$ 1.128,31501 corresponde saldo de la factura No. 202330 4 
Clorox del Ecuador $. A. ECUACLOROX, por US$ 1,504.420.0 más Impuesto al Valor 
Agregado IVA, por terminación anticipada de Contrato de Distribución que cubre daños y 
perjuicios, daño emergentes y lucro cesante según Cláusula 12.1 del Contrato de Distribución 

celebrado el $ de abril dl 2008 y según Adendum de fecha 10 de mayo del 2010, factura que está 
siendo amortizada a doce meses u parir de octubre del 2014 hasta sepúemiwe del 2015, USS 
12536833 mensuales. 

Clorox del Ecuador S. A. ECUACLOROX, comunicó según carta de echa del 10 de junio del 
E 

=



CALBAOS. A. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2014 Y 2013 
(ExpresadascnU.S.A, diles) 

Y. CAPITAL SOCIAL: 
AL 51 de diciembre del 2013, el Capital Pagado de la compañía etkrepresemado por 10,000,000 
de heciones (5.000.000 acciones en el año 2012), con valor nominal de US$ 0,04 cada una. El 
incremento del captal pagado fue autorizado mediame Acta de Junta General Extraordinaria 
Universal de Accionistas, celebrada el 25 de enero del 2013, que resolvieron aprobar el aumento 
¿e capital social en USS 200,000; mecinte la emisión de 5.000.001 nuevas acciones ordinarias y 
ominivas de USSO.4; y aprobar el aumento del opialmuorizado de la Compañía y jalo en 
a suma de USS 400.000. El sueno se realizó mediante escritura pública de fecha 31 de nero 
el 2013, inscrit em el Registro Mercantil l | de febrero del 2013. 

V. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN: 
AL 31 de diciembre del 2013 la compañía transfirió US$ 200,000 ula cuemta de Copia! para 
«fectvizar mumento de capital en ese monto. Al 31 de diciembre del 2014, corresponde 2 
aportes en efectivo efectuados por los secionistas mediante trnserencias alas cuentas bancarias 
de la compañía, durante el año 2010. 

MW. RESERVAS: 
sere loal- La Ley de Compañías csblece que un valor no menor del 10% dela utilidad 

cta anal sea apropiado como reserva legal, hasta que represente pu lo menos cl 50% del 
capital suscrito y pagado, Esta seserva no puede ser distribuida os accionista, pero puede sér 
'lizada para aorber pérdidas futuras para aumentos de copita. 

X. RESULTADOS ACUMULADOS: 
“AL 31 de diciembre del 2013, la compañía rió el cruce (USS 511,171.26) comespondiente a 
Resultado por Adopción de NIIF, con la Cuenta Resultados Acumulados, esto con aprobación. 
¿ela Junta Gineral de Accionistas. 

Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS: 
Un detalle al 31 de diciembre del 2014 y 2013, de los saldos con compañías y panes relacionadas 

el sigulates 

  

2014 2 
Cuentas por cobrar: 
Lagui SA. 416556 

Calarsa S.A. (Ventas) 36.194.2 
367:360.18 

Calar 9161695      
DLSIG9S 189.



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS EL-3 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

KEnpresadas en S.A, dólares) 
Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS: 

20 p0n 
Cuentas por pagar: 

Lagui SA. DITA 16186 
Préstamos Accionistas Corto Plazo: Cae Intemanonal 10677339 29003083 
Préstamos Accionistas Largo Plazo: Caltag Imemational 40900. 

MOSIO9S  1293:44940 

2018 2013 
Ventas: Caljasa SA. 2SA7AIIS5 187324200 

LAGUIS.A BOBISAS 9108 
ATNTIH 136492558 

2. VENTAS AS 
E siguente es un detal de las ventas al 31 de diciembre de 2014 y 2013: 

zona 2013 
Veras locales IÓ2MEOZ— 2ISSIAO 
Costo de ventas. 1661323203 1541636333 

Utilidad bra en ventas DSILBITIO 779865497 

Rentabilidad 3670% 3350 
"Durante cl año 2014 el margen de Uilidad Bruta en Ventas (UBV)represemo el 36.70% del total de 
"Venta, lo cal selja una leve aumento cn aremtabilidad, en relación l ño 2013 que representó el 
33.9% 

  

——¿ VENTAS COSTODEVENTAS 
PRODUCTOS: aa any 201 2013 
Clorox lanqueador. ISIAIIOIE 4229,10022 290505682 336193815 
Tips Desinfectates SSLS6SI9 L9MI2I621 153379 125534498 
Tips Ambientales 244614233 ZINS9SI92 1265SI3SB 1245:56247 
or A2213530 2UIZINMA LSIASIAS 1,480,49033 
Tips Germicidas 1606.76.69 1ASS3IJAD — 88671998 — '827,73729 

  

Espuma Carnaval 1JORTORAG — 9STONIZI — BI9.IBIIY 69456630. 
Siles LOSE.59389 — SNÓDMAL 9473439 44076825 

    

Pasan: 1482080624 13,372451.66 1O.DU.IISS 9306,404:97 
»
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
(Expresadas en U. S.A, dólares) 

L. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS: (Conirunción.) 
VENTAS COSTO DE VENTAS 

20 20 21 20 
Vienen: 1432030624 1537248166 1O911,11545 930640497 

Tips Tanque 106374565 3619058 3ÓLITOS7 — 3O2ES1O 
Tips Ambientador SIIZO971— TOOSIDIZ  SSIADION 4648001 
Clorox Ropa Colores V HIZ00S9 1OIIDOT2 — 65095089 — BREEGS8 
Wrigley Chicle SDRSTOA D03904 IDAS 280013 

Bent ATEAZAD9 — A3AGORI3 12209589 2870 
Tip Desinfeiae Shot I50mI 2447652 — 23730691 203848 15209598 
Fi Chis AZISTIZS — IND9SAA7— 3IEDADO 204,138) 
Ti Lavavajita ALSOR2SS — IIRGILI7 VISITAS IZA 
¿Cloro Blancos Inensos JIGATOAS 93419) 142095 32 

Tips Limpiavidrios 36600063 — 3IYZIBAL — 1208388 IZDA 
STARBURST HLITIAS 1033999) 12 TIOST 90D 
Harto FSUTIEIE AOIOISZ 18422658 1SA67IO 

Cloro Power Gel ZOOTOLIS 2249020 23673950 — 19434295 
Neva 2906073 2OBO72E 16687987 — 11896106 
Tipo Momentos FI3SI9S 219 OSEESZ ISI 
Tips Mutuo ADIOS 2SIISOSO — ASBIZOS — DLAD2S 

Tips Bamba 2090911 100.192:7 
Tips Polvo 2041453 18329725 121:66380 1080408 

Viabba Hubo TRIDNSZ 26252076 — 14149693 168766 
Topos IESOZISO 261479 11226904 10845905 

Trojan 18097770 102961.17 
Past ambito! 15379831 710658 

401326 — ISO2B2I3 10795192 98GIÓ2) 
IOB3IZS  BIDOSI 12393SSS 2090024 
IRESI23S — IOASANS 079625 S4765:0 
12229132 106,41739 

96 037 Mao suas 
SADOLZS 1307689 GTI BONS 
3056508 — 90877 TASE2 210217 
IEBTIGZ 14094826 1539290 111036 
TIIGH) —2OIBORS2— GIESA 16653077 

35141047 82 
GONSSGT2  A0GISOSI_ 62646306 57039000 

2510416357 2230790337 1637470028 TSJ 5024 
114070645 —9OZ9149S_— 7LMODI— 6L.I8L09 

  

EEE TI 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las Hines de productos más importantes que fabrica y 
«omecializa la Compañía so:



Z. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuación... 

2 
Productos de limpieza - TIPS (Fabricación) BSIOJ29S 39 TMIDSO733 38 

CLOROX (Comercialización) SGRIG207 27 SGGO9ATES 28 
Chiles Produtos importados) 2IIDINI 13 AIMAR 12 
Oo AGIODIZAS 21 ASORSSI1A 22 

2230760337 100 20444735970 100, 

AA-CONTRATOS 
CONTRATO DE MANDATO PARA LA COLOCACIÓN DE OBLIGACIONES 
Contato suscrito el 25 de septembre del 2012, ere alt S. A. (El Comitete) con a compañía 
Casa de Valores ADVFINS. A. (La Colocadora). 
Oteo del Coma: 

El contrato tiene por objeto la colocación y venta delos titulos valores “obligaciones” emisidos por 
«el emisor y tell su mayor esfuerzo pura la correspondiente colocación exrabursdtl 4/4 través de 
las Bolsas de Valores el país. 

Detalle de Titulos aser omitidos y colocados. 
Emisor ¿CalbagS-A. 

Título Obligaciones con Caranta ener 
Monto Nominal + US$ 2000.00 
Tipo de Emisión * Timos Fisicos al porador de USS 20.00, cada uno o 

desmaseriaizadas. 
Plazo Titulos 1440 y 1800 días. Base 360 días po año ambos casos. 

Tasa de Intenis "Tasa de interés fa del 7.79% y amal según la clase que 

po 
Precio y Rendimiento de Colocación: de acuerdo a condiciones de mercado previamente aceprndas 
por escrito por EL. Comente a recomendación de ADVFINSA. 
“Agente Colocador: Casa de Valores ADVFIN S.A. 
Sistema de Colocación: Bursátil através de las Bolsas de Valores de Ecuador o Extraburstil 
Calificador de Riesgos: Sociedad Celfñcadorade Riesgos Latinoamericana S.A. SCRL 

soon, 
Forma de pago de Interés y Capita Capital e intrces trimestrales sin gracia de capita. 

General 

  

Liar de Po Oia del DECEVALIE il ración! 
Modalidad de Papo delas Obligaciones Vendidas: El valor neto proveniente de coda colocación e 
«negar al Emisor median transferencia al BCE o con cheque ceniicdo, 1 su clcción.



AA.CONTRATOS; (Continuación...) 

Costos y Comisiones: 
E somitente pagarla comisión bursátil de colocación de 1,50% sobre el valor nominal de cada. 

colocación más la comisión d 0.09% sobe el valor efíctivo que ls Bolas de Valores cobran por 
tas transacciones bursátiles. Estos valores se deducirán dl valor efectivo de cada colocación y se 
etalarán cn cda liquidación burst de colocación. 

Plazo 
Toni lao de oración áxima equivalen al phase or púbica para la ema Bus ncrizado porel 

nte regulador. Et coto podr lemiar aicpadament en cutlquer mumento, alle teo de 
ilquera de las ars ln que a eminacón implique le bligain de pagar indemnización valor alguno 
E el tapa 

Obligaciones de ADVEINSA: 
2) Guardar la debida diligencia en la ejecución del contrato y defender los interes del Fl Emisor. 
o) Asesorar a El Comite adecuniamene, acatar sus instrucciones y cancelar os valores netos 
draados de cada colocación dedocidas ls comisiones respectivas 

<) Las demás obligaciones esalicidas en la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos y 
oras reglamentaria aplicables a a actividad de ADVTINSA. 

Obligaciones del Comitent: 
2) Facitarinormacóncompleayscien pr aia a ADVFINSA, lesión de venta de a 

obligaciones y rsponsablizare por la igocidad y valide de la infomación que sera el 
Financiamiento y su rpago. 

o Presentar entro del Pronpesto de Ofeta Pública ya futuro, tdo aspecto relevant o muera 
infomación general y operacional y financiera del Emisor que apropiadamente dba notificar 
los iavrsionts y que permita a ADFINSA dro una adenda gestó de colocación. 

+). Apr y respeta ls comisiones acondado con ADVFINSA. 
CONVENIO DE REPRESENTACIÓN DE LOS OBLIGACIONISTAS 
¡Convenio suero el 25 de setiembre del 2012, entre CALIBAO 5. A. (La Emisora), y Estudio 
Jurídico Pande de Asociados 5. A. (El Representante), 
Materia: 

El Representante tomará u su cargo la defensa de los derechos e itreses que colectivamente 
correspondan alos obligacioniss y los representará durant la vigencia de la emisión y hast su 
pago total. “Fl Representante” actuará por el bien y defensa de los derechos de los obligacionistas. 
Para la ejecución práctica del present encargo “El Representante” podrá imponer condiciones a La 
"Emisora y tendrá las facultades detalladas más adelame. La gestión de este encargo queda sujeta a 
las disposiciones dela Ley de Mercado de Valores ya la Codificación de Resoluciones Expodidas 
porel Consejo Nacional de Valores. 
Obligaciones y Facultades del Representante de os Obligacinisas: 

36



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS ELL DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Expresadas en US, A, dólares) 

AM.CONTRATOS; (Continuación. 
1) Verificar el cumplmieno por parte de La Fsisora, de ls csals,tminos y demás 

igacone contridas en el contrato de ción. 
b» Informar respecto del cumplimiento de clasulas y obligaciones por pure de La Emisora al oblgaionists yal Soperintenderca de Compañías, con la pericia! que ésta sele 
+) Venir periódicamente el uo de los fondos declarados por La Emisora, e la forma y 

cono al estabecio en e contrato de emisión 
4) Vat por pago equtano y oporto todos lo obigacionis. de lo corepondiens 

ierses amortizaciones y reses dels obligaciones sortendas vencidas 
+) Acordar con La Emisora ls reformas especificas al conato de emisión que tubiera autorizado 

ln asamblea de obligacion. 
1) sata informe depen pra ponerto a consideración de ly asubcade obigacioniss. 
1 Aun po ebony dera dels obligacion. hy) Solita l conformación e un Fondo de Amorización. 
i), Desrandar la Emisora por incumplimiento de las condiciones acordadas para la emisión. en desa elos ers conan els obigacions. 
Convocar ala Amb de ls obligacion 

1) Levantar o susi la parents toas, Cumpliendo para elo con lo sipulado en el At 
168 penúltimo incio del Ley de Mercado de Valor. 1), Examinar ta somatuida de a compañía emisor, con el pro de vea el cumplimiento 
de das las obligaciones adquiridas por sa en el contrato de emisión. 

1n) El smplimieao des drás funciones bicis en la escritura de emisión 
Obligaciones dela Emisora 
L- Entregar al Representante, dentro de los cinco días hábiles siguientes al evo a lo 

“Superintendencia de Compañías, su halance semestral condensado, y aa) revísado por un Auditor 
Estero, con la calificación de reso, así como la misma información financiera que debe remitir al 

Regiso del Mercado de Valores pura mantener vigente su inscripción en dicho regis, de 
conformidad con lo previsto enla Codificación de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional 
e Valores: asi como también, permutir al Repesentate de los Obligacionisa inspeccionar, en la 

medida que sea necesario pura el mismo fin, ss libros, documentos y demás bienes. Guardando el 
rrpresentame de los obligacionstas, rescna sobre dicha información en cuarto m0 fuere 
sritamente pecesario el resguardo e os imeress de ls tevedores de Las obligaciones. 
2. Presentar al Representame una declaración junda semestral, de activos gravados, que le permita 
verificar la suficiencia dela garana con relación al monto de las obligaciones ea circulación no 
redimidas de conformidad con el porcentaje establecido en la Ley de Mercado de Valores y la 
Codificación de la Resoluciones expedidas porel Consejo Nacional de Valores, cuando la emisión 

esté respalda con gara general. 
3 La Enisora reconoce y acepta expresamente que cualquiera delos tenedores delas obligaciones 
Podrá exigir el pago integro y amicipado del captl no amortizado y de los intereses devengados. 
como 5 se tratara de una obligación de plazo vencido, si ocu uno o cualesquier de los siguientes 

3.1 Sila emisora incumier en mora en el pago de cualquier cuota de capital o intereses de ls 
cbligaiones, sin pejuicio de los imereses de mora a que hubiere luar, calculados de 
conformidad con lo establecido e la eritua pública decisión de obligaciones. 

”



CALBAOS. A. 
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tExpresadas en U. 5.4, dólares) 
AA.CONTRATOS: (Continuación...) 

32. Si lacmnsora incurrieron situación de quiebra, 
33. SÍ la emisora se convierte en deudor o ¡arame de obligaciones dinerarias respecto de. 

úenvidades que vien jurisdicción coctiva. 
3:4- Sila emisora suspender el trabajo a que se dica actualmente y que y que constituye el gro 

de sus negocios y dicha suspensión demoras 30 días o más. 

  

35. SÍ rtve la emisora y sus vabajadores se produjere un conflico laboral que pueda poner en 
riesgo la normal aclvidad de la misma. 

34- Si a emisora dejare de cumplir cualquier bligación patronal para on us trabajadores yo el 
Tesco sustorano de Seguridad Social 

3:1-. Ent evento que la emisora infringire cualesquiera de ls estipulaciones dé ese conto o de 
la escriura pública de emisión de obligaciones o de leyes y reglamentos que fueren 
porineenes. 

3: Cuando la emisión se reli con garantía general la emisora vendi ajeno gravar los 
Bienes que forman pate dela garantia general, incumpliendo cl porcentaje establecido en el 
arículo 13 de la Sección 1, Capítulo HI, Subrtlo 1, Titulo HI, de la Codificación de 

Resoluciones expedidas porel Consejo Nacional de Valores. 

De ls deliteraiones e instalación de la Asamblea 
La asumblea podrá deliberar válidamente, en primera convoctora, con la presencia: de 
úbligacionists que representen al menos 50% de ls obligaciones en circulación y en et caso sas 
¿decisions se tomarán por mayoría simple calculada en base las obligaciones de circulación 
«onsituiva del quórum. salvo aquellas que nequeran de la resolución uninime de los 

úbligacionisas de la cis y emisión comespondiene, para efectuar modificaciones que afecten las 
tasas de interés o su forma de reajuste, el plazo y forma de amontización de capita, el plazo y forma, 
de ago de imeeses, modificación de garantías o modalidad de pago, contemplacas en el contrato 
origina. 

Si 0 hubiere cl quórum en la primera convocatoria, se deberá realizar una nueva convocatoria, 
vigulendo las mismas formalidades de la primera. En sogunda convocatoria, la Asambles se 
nstlaá co los obligacionsts presentes ls decisiones se tomarán con el voto fvorablede las 

dls terceras partes delas obligaciones en iculación.constuaivas del quórum. 
En todo caso, para que la comunidad de obligacionistas pueda, en primera como en segunda 
convocatoria, resolver la remoción de su representan, requerir el voto favorbl de titulares de 
ná dl Sade as oMigaciono en Cacalación 

"la Asamblea de Obliacionisias y su convocatoria 
Estará consiida por los tenedores de las obligaciones, La Asamblea de Obligacioisas es el 
órgano máximo de la comunidad de obigacionists y un grupo de elos que representen por lo 
menos el 20% del valor nominal de as obligaciones cn circulación de la respectiva clase o misión, 

pod pedir al Representante que convoque a Asamblen especificando en su petición los puntos 
trar



CALBAOS A. 
'ANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresadas en U.S. A, dóle) 

AM-CONTRATOS: (Continuación y 

La Superintendencia de Compañias podrá convocar a Asamblea de Obligacioniss o solicitar al 
Represemante de stos quelo haga. cuando existan hechos graves que deban ser conocidos por les 
obligaciones. 

La convocatoria se hará mediante un aviso publicado con $ días de anticipación e uno delo daros 
de mayor circulación dl domicilio principal de la Emisora, informando a los obligacioniss l 
den el día dela Asamblea. Par el cómputo de este plazo no e contr el día de la publicación ni 
+ ia dela Asamblea 

Los obligacionistas podrán hacerse representar en la Asamblea por otra persona, mediante poder 
torgado ame Notario 9 por arta con su fma auógrata 
¿Con excepción de la remoción de El Represetane. la Asamblea sólo podr tar Jos puntos 
especificados en a convocatoria. 
Honorarios 
La Emisora pagará tsimestalmente l Representante por concepto de honoraro por el éncargo de la 

gestión de representación, la cntidad de USS 400 más el IVA, por lo todo el tempo que dure la 
«misión, que ser pagado por a emisora, por trimestre anticipado. 
En caso de llevase a cabo una Asumbles de los OBligacionisas, el Representame de los 
Obligacionitas cobrar ala Emisora un honorario de US$ 200 más IVA por cnda sesión convocada, 
sin perjuicio de los gastos que derven de la convocatoria y eleración de dich asamblea, conforme 
10 contemplado en la cláusula undécima del preste contrato. 
En caso de que e sustituya una garantia especia o resguardo a favor del representante los 
abligacionisas, un honorario de US$ $00 más IVA, pagaderos a la flema del contrato referido. 

Plazo 
Estará vigente pr el plazo de la emisión salvo l previsto enla cóusula exi dese convento 
sos 
Todos los impuestos, asts generales, honorarios y costos quese ocasionen como consecuencia de 

ta celebración del presente contrato serán de cargo y cuent de La Emisora, asi como odos aquellos 
pastos que deriven e as publicaciones de convocatorias x asamblea de obliacinista, 

BBLICENCIA DE USO SOBRE SIGNOS DISTINTIVOS 
Co fecha 1 de octubre de 2014, CALBAO $. A. (La Licencisaia ib l conto LICENCIA. 
DE USO SOBRE DISTINTIVOS, con la compañía GALENDER ASSETS INC. (La Licencant), 
En ln cláusula dos del conato se indica que La Licenciante «s legítima tular de 93 signos 
disimivos y derecho de auto, entre ls licencias se encuentran principalmente, TIPS en tds sus 
presentaciones, Clorito, modelos varios de Emvases Tridimensioales, Espumas de Camaval 
Fonkete, Samba Kaipiriña y Waka Waka. Ambientl, y Lemas Comerciales: 

s»



CALBAOS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresadas en U.S. A. dólares) 
BBUSO DE LICENCIAS DE LAS MARCAS QUE COMERCIALIZA LA COMPASÍA: ¡Comimación...) 

La Licencia, autoriza luso de las mismas La Lcenciaaria afin de que ésta pueda utilizas co 
«terior en el que hasi solicitado o registrados para identificar los productos especificados co 

las respectivas solicitudes de regiswo, El tertoro dentro del cual tendrá vigencia la Licencia de 
Uso y Explotación alcanza los límites geográficos de la República del Ecuador, Colombia, Peú y 
Costa Rica. 
Fl tiempo de duración dela encia será de diez años contados partir ela Fecha de suscripción del 
contrato, y se renovará automélcamente en os mismos términos por un periodo igual. si dentro de 
30 días anteriores a su vencimieno ninguna de las parts ha manifxado su voluntad de no 
renovarlo. 

Sin perjicio de lo dicho podrá concluir atcipadamente pevía notificación exi con por lo 
menos 15 días ames de la fecha efectiva determinación por incumplimiento de cunlquiea de las 
obligaciones contenidas cal presente corta, o de mutuo acuerdo ene la pares. 

ricas 2 Comsicet del aho contr! de csidad delos productos y del excelente prestigio del que. oran los signos diinivos propiad de La Licnciate, queda obligada a mantener os bienes que 
levar dicos signos en iguales condiciones de calidad y prestigio, 3. Usar los signos distintivos 
de acuerdo con las patas que La Liencint l brinde. 4 Brindar oportunamente la información 
que La Liceniame roquir rest del uso de Jos signos disinivos materia del preste contrato, 
así como de cunluir infracción, usurpación o competencia descal que la Licencia tea 
úonocimiento que s haya producido en sl mercado. $- Respetar l uo que La Licencia pueda 

hacer de Jos signos enumerados cn la cóvsla dos del contrato, 6- La Licenciaaia no podrá 
sablicencir ls signos disintivos mara de est contrato, a tecro sin autorización expresa y por 
escrito de La Llcencante, ni podrá utilizar dichos sigos para fines distin ulos indicados en este 
contrato. 7. La Licencatañia se compromete a no altea, enmendar presen solicitudes de 

registrado de signos disinivos confundi que promueven productos, servicio, o actividad de 
la misa índole que los e la Licencia, de manura directa o indirecta. 8 La Licenciatara deber 
cubrir los gastos de publicidad y promoción involucrados en la difusión de los productos 
ricos com on sg hencidos para desrmllo del mercado. 

Dentro delas Obligaciones de La Licenciame se encuentran; L.- La Licenciante, duren el plazo de 
duración del preseme contrato, se compromat 4 mantener la exclusividad respecto de terceros dela 

presente licencia de uso dentro del tercio, a favor de La Licenciaría, no pudiendo otorgar 
licencia de uso del signo objeto del presente contrato a favor de ningn tercero, salvo expreso 
«consentimiento por escrito d La Licenciataria. 2- Prover a La Lienciaaría por escrito las pautas 
' ineamietos de manejo de los signos disimivos licenciados. 3.- Mantener vigente e registro de 

los signos disintivos Hcenciados, 4- Presta asistencia técnica y assoría La Licencataria para la 
adecuada explotación dela licencia de uso pactada asu favor e el presente contrato. 

La Licenciante declara y cenifica que La Licenciataía esla única y exclusiva beneficia de una. 
licencia de uso delos signos disinivos objeto del present contro para el desarrollo y explotación 
e os mismos. La Licenciame se reserva.l derecho de utilizar directamente los signos licenciados.



o CALBAOS. A. 
ha NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
y E USA 

IBLUSO DE LICENCIAS DE LAS MARCAS QUE COMERCIALIZA LA COMPAÑÍA: (Cominaación.) 
La Lcencatara pagará avor de La Lienciante la encia objeto del presert insamento través 

de los desembolsos realizados en publicidad de sus marcas, difusión de las mismas pra desarollo. 
o del mercado, vigilancia de éstas e inicio, prosecución y finalización de timites adminisrstivos y 

Judiciales tendientes a defender los derechos de Propiedad Inelrtual cxistemes a fivor de La. 
Licenciane. Asi mismo, los costos celrivos a mantenimiento mararo, corerán por cuenta de La 

- Licenciataía como parte del pago dela Hicenia otorgada a su fawor. Después de ls dos primeros 
E años se pagará un 3% de regalas sobre el margen incremental de las marcas objeto de licencia del 

preste contrato, tomando como hase el primer año, 

  

“CC.REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE. COMPAÑÍAS 
Es cumplimiento lo dispuesto en Resolución No,02.0CLOOK de abril 23 dl 2003, efectuamos lus 

  

siguientes revelaciones: 

  

l.. Activos y pasivos contingentes. La Administración revela que al 31 de diciembre del 2014 
o mo existen activos y pasivos contingentes. 

2. Partes relacionadas. De enero « diciembre del 2014, no existen, excepto por las que se 
- describen en la Nota Y. 

pa 3. Eventos posteriores. Ente diciembre 31 del 2014 (fecha de ciere de los estados 
o financieros) y marzo 10 del 2015 fecha de concusdn de la audita), no han ocurrido 
] eventos que puedan afectar la presentació dels estados Mnancioos de CALDAQ S.A. 
Ó 4. Cumplimiento de las medidas correctivas al contro! interno.- Durante el periodo auditado. 

hemos dado cumplimento a ls recomendaciones eectundas pura superar las observaciones 
detectadas por Auditoria Externa. 

5. Cumplimiento de resoluciones subre accionistas extranjeros. El 28 de fcbrero del 2014, 
la Compañia envió la “Información y documentos que deben remitir ls compañías 
mercantiles sjetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías que cuenten 
con sociedades extranjeras en calidad de socios o accionista", según lo stblecen las 
Resoluciones No. SC-SG DRS.G109.92 y No, SC.SG.DRS.0.09.03; del 7 de septiembre y 26 

de octubre de 2009, respectivamente, emitidas por este ee de control 
   

Las ¿tras revelaciones dispuestas en ln indicada Resolución, esti reljadas en las notas a os 
sados financieros; aquellas no mencionadas mo aplican a la Empresa, por al razón no 500 

Le reveladas. 

   
En compliieno del contenido de la Resolución No. OBG.DSCONO emitida 120 de noviembre 
e 2008 por la Superintendencia d Compañias y publicada en el reis Oficial 498 4 31 

E e dci de 2008, la Compañía ha cfeuado la ransición delas Normas Ecumeianas de 

E a 

 



    

CALBAOS.A. 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
tExpresadas en U.S. A, dólares) 

in Continuación... 

Contabilidad (NEC) de acuerdo con la NIF 1 “Adopción por. primera vez de las Nomas 
Irtemacionals de Información Fieancira. 

Como pane del proceso de transición y de disposición legal, la Compañía aplicó obligatoriamente 
las NIF a parir del 1 de enero del 201, teniendo como periodo de transición el ño 2010. 

La Compañía durante el ño 2010, procedió identificarlos efectos como parte de la aplicación de 
la NUF 1 Adopción por primera vez delas NIIF, y a los cuales ás ls apicó el tratamiento 
permitido por la NIC 8 Policas contables, cambios en ls estimaciones contables y errores. 

Los ajustes ideificados l 31 de diciembre del 2010 (final periodo de transición) e rgistrron el 
1 de cero del 2011 y fueron reslizdos exclusivamente para cumplir con una disposición expresa 
de la etidd de coto. La concilació del ptimono nto bajo NEC y «patrimonio nto jo 
NI. 81 de enero de 2010y 31 de diciembre del 2010 (periodo de ransición fu aprobada por la 

ta General de Accionistas el 20 de Abri del 2011, cuando se conocieron los primers estados 
Financieros en use 1 Normas Ineracionaes de Información Financiera. 
La NIF 1 “Adopción por primera vez delas NIF, establece que la Compañía necesita presentar el 
Falance general l 31 de diciembre del 2009 (de apertura al 1 de cnero del 2010) en us primeros 
estados “imancieros con arreglo a las NIE Los ajustes resultantes Sugleon de sucesos y 

e cha de transición las NIE y por lo tanto la Compañía reconoció 
NU (1 de enero del 2010), directamente en el 
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INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 
REQUERIDA POR LA LEY DE MERCADO DE VALORES 

Y SUS RESOLUCIONES 

AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL. 2014



ai re y osea 456 La nin 

    

Ai E PÉREZ PÉREZ A Co. 
Et e RES Y CONSACIORES 
DAA na A 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
CALBAQSA. 

Guayaquil» Feuador 

1. En relación con muestra auditoria de los estados financieros de CALA S.A. por el año 
terminado l 31 de diciembre del 2014, sobr e cual emitimos muestro dictamen con fecha marzo 
10 dl 2015, también hemos auditado e Cumplimiento e la disposiciones leales dispuestas en 
la Ley de Mercado de Valores y sus Resolaciones.El cumplimiento de estas disposiciones lepals 
son responsabilidad dela Administración dela Compañia. Nuesr respomabiidad es expresar 
tina opiión sobre el cumpliiento e las disposiciones leales vigentes 

2, Nesra auditoría fue realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria aplicables al 
smplimiento de disposiciones legales. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos 
dera par oben begin! rua io sl Pda le compldo lt dbponiiars 
legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones. Creemos que nuestra 

“ditoría proporcion tna base razonable para nuestra opinión. 

a, En nuestra opinión: 

ma Todas ls aviades eliadas por CALBAO $, A. durante l año 2014, 5 enmarcan enla 
Ley y Reglamentos que rigen su actividad. 

b. La Cana de Recomendaciones Sobre la evaluación del control intero se la emite. por 
Separado. 

+: Fl cumplimiento de las obligaciones tributarias, se ls describe en un informe por separsdo 
de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes. 
La Compañía se encuentra al día <n el cumplimiento de las obligaciones sablecidas por Ley. 

€. Verificamos que la Compañía ha dado camplimieno alas recomendaciones emitidas en el 
año anterio, 

4. De acuerdo con disposiciones indicada en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones, 
existen otras revelaciones y verificaciones para los emisores de valores (Obligaciones). que las 
“escribimos a coninación. 

o Verificamos cl camplimiemo de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta 
pública, ls cuales son:



INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

   Marzo 10 del 2015. 

Emisión: Obligaciones Mateializadas títulos “al Portador y 
Desmaterializadas en anotaciones en cuenta. 

Gara: General 
Tipo de Emisión: "Tiñolos Físicos de US$ 20.000 clu o Desmateralizados. 
Monto de Emisión: US$ 2.000.000.0. 
"Plazo de Emisión: 1440 o 1.800 dias Base año comercial 360 dias. 
“Tasa de Interés: “Tasa Fija del 7,25% y 8.00% anual. 
Pago de Capital e Intereses: — Trimestrales. 
Destino Recursos: 165% Capital de Trabajo y 39% Sustitución de Pasivos. 
Calificación de Riesgos: —— AA 
¿Calificadora de Riesgos: Sociedad Calificadora de Riesgos: Lutinoamericana $. A. 

SCRL 
le Agente Pagador: CALBAQSA. 
> Lasgar de Pago: Oficinas 3 nivel macional del DECEVALE, Máriz: 

Pichincha 334 y Elizalde, Ed. El Comercio, ter piso. 
á Desmaterializadas: En la cuenta de cada bencficario. 
E Represent, de Obligacionistas: Estudio Jurídico Pandiic de Asociados S.A. 

- b. Verficamos en el año 2013, la aplicación de los recursos. captados por la emisión de: 
a Obligaciones, los cuales fucron adecuadamente soportados y descritos e el informe del año. 

ameno. 

- +. Verificamos la realización de las provisiones para el pago del capital y de ls imreses de la 
L ¿misión de Obligaciones realizada, omo se lo describe en el amero. 
é a. En cuamo a nuestra opinión sobre la razonabilidad y existencia de las garantías que respaldan 

la emisión de la Obligaciones consideramos que se eocuentan razonablemente y detalladas 
sn los estados Ananciros al 31 dediclembre del 2014. 

    

o «e ios pus dorar reos dal o de mata pap r since dire da sar isc en lo bla ren e co (Tel de Merc Valor. 

E Ella E ING Epi 
SCLRNAE=Z Non CRA. Masa Pe Ctro P O 

bo Registro Nac. No. 17.183 

Marzo 10 de 2015 
- Guayaquil, Ecuador 
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ade Ez ted PÉREZ PÉREZ 8 Co. 
o AIRE Y EORITORES   

E 

  

Goal, 10 de Marzo del 2015 

Señores 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Ciudad. 

Yo, Manus! Estuardo Pérez Cisneros, identificado como apúrece al pie de mí Nrma, en calidad de 
suseripor del Informe de Auditoria Externa de CALBAQ SA. por cl año terminado el 31 de 
dice del 201, dec bola gravedad de juramento. o estr Íncuro e ls inabiidaos 
establecidas en el artículo 197 de la Ley de Mercado de Valores. 

Parla que cómunico pur 106 Mins leales perients. 

   



Guayaquil, 10 de Marzo del 2015 

Señores 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Ciudad. 

  

- Yo, Lóunles Grace Carranza Vena, idemificado como aparece al pie de mi fima, en calidad de 
participante del equipo de Auditoria Extema de CALBAQ , A. por el año terminado el 31 de 
“Sciembre del 2014, declaro bajo la gravedad de juramento, no estar incurso en las intabilidades 

- «establecidas enel aiculo 197 de la Ley de Mercado de Valores. 

E Particular que comunico para los fines legales prinents. 

2, 
ep caer at - Ei 

  

 


