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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CALBAQS. A,
Guayaquil - Ecuador

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

1. Hemos auditado los estados financieros que sc scompafian de CALBAQ S. A. (en adelante
la Compafiia), fos cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2014, v los estados conexos de resultados integral, de cambios en ¢l putrimonio v de
flujos de efective por ¢l afio lerminado en esa fecha, asi como un resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicatives. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2013, se presentan para efectos comparativos con los del aflo 2014

WWBEMMMUHMWWME
FINANCIEROS:

2. La Administracion de CALBAQ S. A. es responsable de la preparacion v presentacion
raconable de los estados financieros de conformidad con las Normus Internacionales de
Informacion Financicra (NIIF), y del control interno necesario, para penmitir Ju Preparacion
de los estados fingncieros para que gsien libres de errores materiales, ya sea por fraude o
drror.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR:

3. Nucwsira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en
nucstra auditoriz.  Nucstra  awditoria fue efectuada de  conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requicren que cumplamos con requisiios éicos
azf como que planifiguemos ¥ realicemos la audmﬁp para obtoer seguridod rurorable
mﬁuimmﬁmﬂmmllm&wwmmﬁmmm

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener ¢videncia de auditoria sobre los
montos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacion de los resgos de
crrores mafteriales on Tos estados financicros, debido a fraude o emror. Al efeciuar esas
evaluaciones de riesgos de errores. ¢l auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion v presentacion rzonable de los estados financieros. de la Compafiia, para
dizefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdéito de expresar una opinidn sobre la cfectividad del control intemo de la
Compaftie. Una auditoria también incluye cvaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracion
de la Compafiia, 2si como también cvaluar la presentacion general de los cstados
financicros,



Consideramos que la evidencia que hemos obtenido, es suficiente y apropiada pura
proporcionar las bases para expresar una opinion de auditoria.

OPINION:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros referidos en el pdmafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CALBAQ S.
A.. al 31 de diciembre del 2014, los rendimientos financicros, cambios en su patnmonio ¥
los flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NITF).

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES:

8. Nuestra opinidh sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
como agente de retencidn vy percepeion v el cumplimicnto de otras disposiciones
contempladas en la Ley de Mercado de Valores v sus Resoluciones vigentes como
emisores de obligaciones, por el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014, se emite
por separado. 3 f
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Invermones
Cuentas por Cobray, Comenciales v Otas
Inventanos
Servicios y Utros Pagos Annaipados
Activos por Impoeestos Comentes

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

Propedad, Maguinana v Equipo
(nros Activos
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por Pagar, Comerciales y Otras
Beneficios a Empleados v (hros
Pasive por Impuesios Cormiente
Porcion Comente Oblig. Financiers Largo Plazo
Porcidn Comente de Oblighciones '

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NSO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras
Heneficios a los Empleados
Cuentas por Pagir 8 Accionistus
Documentos por Pagar Largo Plaso
Emision de Obli _
TIFIAL PASIVO SO CORRIENTE

INGRESOS POR DEVENGAR

PATRIMONID:
Capital Social
Aportes para Futura Capitalizacion
Resery

wHEXr

BEoOND

-

2014 2013
1,183,302 67 RAR 92091
313485 81 JR1L597.18
5.063.7R0.TG 543549817
3,765,125.55 384885979
103,660 28 IT 17641
561,459 56 169 898 0%
10,980 KI5 63 10,664 05068
LAYBATAG 1,992,002 7)
CLESILTL 11641171
160735917 1, 'ﬂ]! 504 -'Ii
12,588, 1 74 RO ili.ﬁ'% 15410
1RI8THER0 4,423,504 44
421,274 %0 390,134 84
A 44T 46 97872 .60
1,123.565.87 117310329
42000000 618.500.00
6.200,076.93 6,702,845 20
37789272 674,237 08
1290402 82  1,05%.52293
40,000,000
264, 00D () 2600, R0 (e
B4 5 O ﬂﬂ 1., S0H. M)
378208554 3.899.260 61
1,128.315.01
S0, (M) M) 00, (0 (4
4500000  45,00000
214 55675 214 5%.75
LSIS 140,57 1,110,892 54
247769732 1.770.449.29
12,588,174 80 12,372,855 10




INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas Netas X 26244 87002 2321551830
Chros Ingresos 154964 04 17745031

26399834 06 23,392 96861
COSTOS Y GASTOS:

Costo de Ventas X 16,613,232.03 15.416,863.33
Ciastos de Ventas 526566644 4 485 16547
Giastos de Administracion 306961473 230026038
Ciastox Financieros 200 RO (04 354 806,10
Otros Gastos 1,460 04 30937
Participacion de los Trabajadores My N 17384420 124,907 8%

2541471648 22.685,159.20

GANANCIAS ANTES DEL IMPUESTO A LA

RENTA ORS, 117,58 7078094

Impruesto o s Renta (2013 22%y 2012 23%) N (277,869,55)  (174,233.60)
GANANCUIAS DE LOS EJERCICIOS 70724803 83357881
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO TOT24B.03 83347581

Vea notas de A a DD g los estados financieros




(Expresados 2 U. sa. dﬁl-u}

Aporte para Adopeidn de
Capital  Reserva.  Reservs Futurs  NIFF, por  Resultados
Paguida Legal  de Capital  Capitaliz.  Primera Ve Acomulados

Saldo a enero | del 2013 200,000.00 10819617 5300000 24500000 (ST1.07136) 1.180.61492

Aumnenito di Capaal ZA0. () A A, N (CHE Y

Absoroidn del resultado poe

adopoan de NIIF L7128 (311,171 25)
1503 no considerndo por SH1 {39, 769:15)
Apropucion de Gananpcias 5335758 {53,357 53)
Ganancia del Eracio = __ 45157581
Saldo & diciembire 31 del

b LR 400 00000 151, 55375 753,003 00 A5t B0 1,0 10842 54
Cianancin del Fjercicio - 77 24603
Saldo a diciembre 31 del

1014 40000000 16155375 5300300 4500000 1LBI8, 140 57,

nﬂcﬂhm
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ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Efective Recibado de Clicnes
Efectivo Pagado o Proveedores, Empleados v Otros.
Drros Ingresoy
Intereses Pagados
Efectiva neto proveniente de (usado en) actividades ordinariag
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicionegs de Activos Fijos
(rod Activod
Tnverssnes
Efective nelo wasado on actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos de ohligacipnes financleris
Obligaciones financiesas s largo plazo
Chbligaciones emilidns
Pugio de predamos de acognistas
Pageo de obligaciones
Efecting neto (mada) proveniente de actividades de fimsnciamiento

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo &l inicio del afino

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO
CONCILIACION DE  LAS GANANCIAS DE  LOS
EJERCICTOS CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE (USADO EN) ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Canancin del ejercicio

tmpuseszo o la Rents v Participacion Trabajadores

Provisos cientas incobrables

Depreciacion

Agustes pir bajas de activos fijos

Beneficion o empleados, itoreses v otros

Cumbios del activo y pasivo corriente
Cpenias por cobror, comerciales, v obrss
rventirios
Servicios ¥ Diros Pagos Anticipado
ALDve poi IMPOesins cOImienics
Coenias por pagas, comerciabes y offis
Beneficun a empleados v ofros

Inigresns por devengar
Dsligacipnes inbutarias

tividmtes ordinarias

1014 1013

26,543,151 32 22,468,416 46
(4.355545.72) (27, 547.319.18)
170,529 4N 200,125 4%
(270.913.74) (302,291 31)
2,087,221 34 (179,848 55)
(156637 54) (24,728 51)
{ 100 00) (90 55)
(20880 66)  (277,11034)
(186627200 (361,929 40)
(34621238  (539,210.88)
{25,371 a0)
2 0, Dk 0

B, OO0, ()
(420,000 00) (315000 D0)
(L60621238 112041772
294 381 76 TR 63977
§88.920 91 10,280 14
1,183,302 67 88K 920 9]
TOT 248 03 533, 57581
HLT1TS 205 141 15
39444 87 #542571
25788270 230,404 63
13,830 68
43T76R 01 249,62083
1 RO4.08T 48 1,373,097
LT B4 T4 (731, 516:40)
93,734 24 2764893
{47,957 87) 48131 04

{391,561 51)
(906242 77)  (B4K, 088 93)
(3797523)  (104,538.24)

1.128.315.01
300528 (134,086 18)
193,163.80 (1,852,945 86)

205722104

(179,848 55)
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A ACTIVIDAD DE LA COMPARIA

CALBAQ S, A, es unn compafila anonims constituida en la cludsd de Guayaquil - Provincia del
Guayas el 11 de Diclembre de 1972, inscrita en el Registro Mercamiil en Diciembre 18 de 1972, Su
ohjeto social e la Fabricaclon, Importacian y Comercialiscion de productos de limpieza para el
hogar; limpiczn industrial, cuidado personal, confiteria, equipes electrdnicos y otros pare consumo
en ¢l mercado nacional ¥ en el exterior.

CALBAGS, A, o travéy de sus afios delabores 2 ha posicionado en ¢l mercado nacional con varias
marcas de productos de buena calidad, fabncados en el pais e importadas, entre las cusles podemos
citar Thm, que es unag pastilla ambiendal, producto lider en su categoria en ¢l mercado nachonil al
cual s¢ han agregado una variedad de productos en li categoria de lmphezn pars ol  hogar como
desinfectantes, pastillss germicidas, pastitlas mngue, limpia vidros, lavavajilla, implador en polvo,
mmbientador spray, momentos, bicarbonato, mudtivsos, fimpiador cremoso v limpiador de inodono.

Dento de los productos para limpicza para ef hogar gue comercialiva, se deuscsn s lines de
bianquesdores Clorox ¥ esponjas Bomibwil, las cusles  inicialmente s¢ importaba de Colombia v
desde el abo 2008 Clorox Eouador S, A. empesd a fabricar locakmente, la misma gue s lider on su

en e mereado nacional; Clorox del Ecuador S. A, BCUACLOROX, comunicd a la
administracion la cancelacidn de la distribucion, de acuerdo a las cliusolas de distribucion, segin
carta de fecha del 10 de junio del 2014, pars que se liquiden todos los valores hasta e | 30 de
septiembre del 2004,

También se comercinliza cuatro espumas de Carnaval Funkete, Sambiy, Kaipirifia y Waks Waka, que
sont las lideres &l mercado nacional, y ofms productos como son: Ditergente 123, Endulzante
Nevelli, (uita esmalie Shantal, pastilla Ambientol,

CALBAD S.A, s representante exclusive de varias marcas de reconocido peestigho v calidad a nivel
nacional & intermacionnl como son:

Confiteria: Wrigleys, Orbit, Toblerone (comercinhizado hasta septiombre 2013 ), Life Savers, Topps,
Hubsba Bubba, Starbwrst, Extrs, Skittles, Bubble boy, Haribo, Ant pop, Five, Push Pop.

Equipos Electronicos: Ofympas, RUA (relevisores)

Planificackin Famibar [rojan

CAIRAD S A, on ol afa il obiineo fa comifcacen de o setema de gostion de calidad bafo b
norma 150 9001 2000, demostrando ssi «f complimiento de su principal objetive, que os satisfacer
les necesidades de wn chienes.  Achualmenie mantiene su sisterna de gestion de calidad hajo la.
s IS0 W01 2008, pero s certificecion no ha Sido renovada.

La Compafia tiene para la comercializackon de sis productos fabricados ¢ impontados hos '
camales de venta: autoservicios, distribuidores y mayoristas pura cumplie ls demanda de nuestros
comsumidores & nivel nacionsl.

CALBAD 5. A, no mantiene inversiones en acciones pero gjeroe influencia signilicativa sobre olms:
entidades (PUROSIN 8, A, v COMERCIAL IMPORTADORA CALIARSA 8. A.) por lo que actiis
comd una entidad controladers, operando como una sola unidad de negoclos.  Sus acciomes no se
codizam en el Mencudo de Vilones,

La emision de los estados (inancieros correspondiente al ejercicio ¢ondmicd 2014, ha sido
antorizada por la Adminisiracion de la Compaiiia en febrero 12 del 2015 v serin sometidos a la
posterios aprobacion de la Junta General de Accionistas.

T



Las principales politicas contables eplicadas on la prepancion de s cuados financierns se detallan
s confimacion. Estas politicas han sido apficadas uniformermente.

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido proparados de acsendo con s
Normas Imtemacionales de Informacion Financiera — NIIF (Emitidas por 2l Consejo de hormas
Inernacionales de Contabilidad - 1ASB), adoptadas por el Goblemo de la Repitblica del Ecuador §
aplicadas- por primera vez en ¢l Fcuador en forma segmentads a partic del afio 2009, de
conformidad con la Resolucién de Superimendencia de Compufifns No, 08, G, DSC de noviembie
20 ded 2008, que comprenden (i) NIFF; (i) Normias Internucionales de Comabilidad (NICY; (il)
lmmmmmelwmuwmlmmawmuﬂmm
Comité Pertianente de Inlerpretaciones {S1C).

Base de preparaciin.- Los estados financieros fueron prepamdos sobre ks hase del costo histdrico.

El costor historico se hasa generalmente en o valor razonable de la contraprestacion entregada 2
cambic de sctivos

2013 - Amm“nd:mh mm:mmnxmﬂﬁl
en vigencia a la focha de emision de los estados financienos.

Modificaciones ¥ norvos s s i

Muevas torm @ inlerpretacisnes prensnciimisntos : mﬂhrddﬂlu
Presentucion de extados | Modificaciin o In presentucion de

I T H leros. I b 0] de erero del 2008

Presentacion de extados | Misdlhcackin: mh Primera OF de erever del 2013

finamiern Vez- Costos financierns v otros

__HH: 6. | Asthvos Fiios !-h:ﬂ’ihnh: Mt e 0 e sy el 2014

| lnclnete de Phintas prodkcionas &1 de enern del 2014
z Mndifieasidn: Reomocimarmin i

Wi 32 ® - hmﬁhﬂ\njm 0 deenero ded 2013
Deterior del vabor de s | Modificaciones: Informacidn o revekar

WIC 36 | activos whbre e impore recupersble de | 01 de enérodel 2014

NI 38 v Incangibles Méindo de Amorizackn (0 de: enera dil 2014
NIC 41 :ﬁﬁﬁu Exclusidn de Plantas Prodisions 01 de enerus del 20114
Maodificacidn:  Revelason sobee ln |

: Iristrumenias [noncieroi: - . <o
SET in ks pecales compensachin de sctivm o pambvos 00 e vero el 2003

NI 9 Irstrumenton linanciens. | NIIF comesponde 8 o primers. e il de oo del 2003

clasificaciin v mediciin
: Ftadon findncsenm L
NIF Y | oo 01 de cnoro &l 2013
it 4y | Tvemocies Conjuntos ol 01 & exsero del 2013




NIIF 12 o0 civws. Entidnd 01 e eneo diel 2013

Norva - Es una puia par ls meBicidn
MEF 13 | Valor Raswatde del vabor rconshle que sctualiza la 0 de enero del 2003
Codifieacion B30 de la FASH

NTIF 14 Cueas de <hiforimionio

& aciivided " 091 e enero del M016
wmmﬁamm Miseva

NIF 15 | ordinarias procedentes de- | (Derogu: NIC |1 NEC U CINIE 13, | 0 doeneroded 2017
oomtrubos oon do cllentes | 15y 18 SIC - 31

CINIE Costo e clesmonte en li

o Frse die proxfueidn de we | Nueva {F1 die-enero ded 2013
Mlina i Clahy shierio
CINIE Recomocimiento de un
;] pusbvo por un Cinvmmen. | Mioesa 0] de emeyu ded Hild
e iempuesio por < gobiernn

La Admimstracion de CALBAQ S.A. ha concludo que In aphcaciin de fas normas ©

imerpretacionss antes indicades, no tienen un impacto significativo al 31 de diciembre del 2014 y
|

Estimiscionés v juicios contables- Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en
fortin continu por |8 Administraciin considerando la informacion disponible sobre los. hechos
anglizados,

Los revisiones de s estinuaciones contables se reconocen en e peniodo en el oual se revisa ln
estImacion /o prospecti vismente, si la revisson afocta tanto bos periodos sctuales como faturcs,

La Compafin ha utilizado estimaciones pars valorar v registrar algunos de los aclivos, pasivos,
imgrescs, gastos v compromisos. Bisicamemnie esiss eshimacionss. so deben &

a) Reconocimiento de ingresos v gastos

b} Evalumcisn de posibles pdrdides por deteniono de determinados activos

¢} Vida il de los activos mmteriales c imtangibles

d)  Croterios emplesdos en la valoracion de determinados ictivos financierns v no financieros; v
e} Cihoulo de provisiones

Adopeiin de lns NIF's por primers vez.- Par facilitr la transkcion o las Normas Intemacionabes
dé Contabilidad v n las Normas Intémacionales de Informacian Financieras (NIC v NIF's), el 19 de
jumio del 2003, ¢l Comité de Normas Intemacionales de Contubilidad publicd fa NIIF 1: Adopcién
por primers vez de las Normas Internacionales de Informacion Financkern. De conformidad con la
NIC 1, cuando una empresa aplica por primera vez ks NIIF s debe cumplir mdas v cada una de tas
NiC y NIF's ¥ las interpretaciones en vigor en <l momento de e primen aplicacsin. Asl pues,
requieTe i apticacion retroactiva on bn mayoria de las dreas de contalbalidad. Sin ambergo, In WNITF |
contempla algunas excepoiones (de aplicacion volumtania) a esa obligacidn en dress concrets por
raFnes practicis o bien cusndo los costos derivados de su cumplimionio excedieran con toda
probsabifidad ko beneficios aponados 3 los wsuanos de los estados (inancieros.,



qumml'ﬂl[l manmmmmrmammmm
Ecustoriznas de¢ Contabilidad, mientras que & partir del 2001 Ia Compafids prepant. sus estados
financieros de acuerdo con NITF's. En 1l sentido, los dltimos estados finpncicros presentados de
acuerdo. con Normns  Ecustorienss de Contabilidad han sido I correspondientes al ejercicio

econdmico finalizndo al 31 de diclembre del 2010, siendo la fecha de inlcio de las NIIF s enere | del
2811,

La Compadta ha construido edificios en un tereno gque e propiedad de una compafiia relacioneda,
sobee ln que mantiene control administrative ¥ fingncigro, por o que b Administracion considend
que. o realoiris revaloriEidn de e inmueblés  debldo & que emin inversioms én activios.
recientemente efectuados; v en lo relacionado & maguinarias ¥ equipos, se estimo que por ser de
dificil valoracidn en o WWW&BMHEWWMﬁh
vida itil de estos bienes, ¥ considera que & saldo residual no es representative,

Activos finapcieres - |a entidad reconoce actives financieros aquellos no derivados, con pagos
fijs 0 determinables que no tienen cotizacion bursitil. Se incluyen en activos comientes, excepio
para venchmicmios superiones @ |2 meses desde la fecha del balance que s¢ clasifican como no
cormientes. Los activos financieros de 12 Compafia incluyen efective y equivalentes de efectivo ¥
cuentas por cobrar comerciales cuyvoe plarn no supera los novenin diss.

Efective y Equivalentes de Efective.- Comprenden purtidas como caja, depdsiios bancartos a by
wigta vy de otras instituciones financierss ¢ inversiones & cofto plieo de gran liquidez con
vencimienlos menares a Lres meses.

- Las cuentas por cobear 8 clientes y otras cuentas por cobrar
son registtadas @ sy valor raxonable que incluve una: provisidn para cueniss incobrables. La
estimacion por incobrabilidid de Ins cuentss por cobrar se establece cumndo existe evidencia
objetiva d¢ que la Compafiis no podrd cobrar los monios vencldos de acuerdo 8 Tos términos
ofiginales de las cuentas por cobrar. El momio de la estimackdn o la diferencia entre el valor en
libwos de ias cuentas por cobrar v of valor preseate de los flujos de efective estimados descontados
3 la 133 de imterds efectiva. El momo de la provisidn se reconoce en resultados, si hubiene.

Las coenias por cobrar a clienies v obras cuentas por oobrar s¢ clasifican como actives comcnics,
excepin los vencimienlos superionss a doce meses contados desde la fecha del estado de sivuacion
financier. gue son clasificados como no cormentes .

i i if il i napcieros - Al fmal de cada periodo sobre el gue se informa, la
Emwmfanﬂmﬂ uﬂ.’rﬂ'l:u' ﬂﬂdﬂmh nﬁm’mﬂmmﬂcqucmmnm financiern se encoaritra
detertorado en sy vidor, Un setivo financiero se conslders deterionmdo en sy valor, solamente si
mﬂeﬂﬂtntmuhjﬂiﬂd:dehhmdasuvahrmﬂmhdaamn#ﬁm
ijuet bvan pourmido después del reconocimiento inicial del sctivo, evenio que leve o deferminar una
perdida

Caisada la péndida tiene un impacio sobre os Mujos de efective Riluros citimados ded active
firmncicro, que s¢ puede estimar de mancrs fiable. [a evidencia de un deterioro del valor podria
inchair indicios de que los deudores se encueniran con dificultades financieras sigmificativas, lo que
determins o incumplimiento o mora en bos pagos de capital o inereses, b probabilidsd de que entre

11



en guichra u oira forma de reorgunizscion financiera, y conndo duos ohservables idican gue existe
una disminuciin medible en los flujos de efective fituros estimados, como cambios adversos en ¢l
estado de los pagos en mom o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimigntos.

Durante o =fo 2004, la compafiia no ha reconocido pérdides por deterioro en sus rubros de
Botivos.

Pasives finascicros.- Estin registmdos por el efectivo recibido, neto de sbonos realizados y s
clmsifican en fincion de sus vencimienios al ciere del ejercicio, es decir, % consideran deudss
corricnies agueflas con vencimiento inferior o igual o doce meses v como deudas no correnies lis de
vencimienio superiot a dicho periodo, Los pasivos financleros de la Compalila incliyen préstamos,
cuentas por pigar comerciales y otras, Préstamos bancarios ¥ cuenties por pagar acclonkstas -
Fatdn registradas al costo de ln transaccion neto de abonos realizados. pues, ademis del intents
mﬂ:;;-mmmw adicional que deba pmortizese aplicando ¢ mélodo de o bsa de
e Vil

Valor razosable de actives v pasives financierns - £1 valor razonable de cuslquier active o pasive
financiers que =€ negocie on s mercados vos ¢ delermingrt por referencia & los precuos
cotizados en of morcado,

Mara los actives ¥ pasivos financieros gue mo se negocian en un mercado active, e valor rmponiable se
determinari utilizande las wonicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interds
con ¢l mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

S valorizin g s costo 0 3 su valor neto realizibie, of menor de los dos. el costo we
determing por ¢l méiodo del cosio promadio ponderado. [MPP)L

£l costo del producto terminado comesponde 2 los costos de las malenias primas, maleriabes. mano de
obra directa v oros gaston indirectos de fabricacion. Para su mignacion se considend la capacidad
nonmal de produccion.

1 valor neto reslizable es o precio de venta estimado en of curso normal del negocio, menos los
pastos de ventn y distribucidn,

Propiedades, maguinariss y eguipos.- Edificios, maquinarias y equipes estin presentados o s
vislor neonable. sobre la base de su costo bistérico, menos la depreciacidn

Las demis partidss, como equipo de compataciin v de oficing, muchices v enseres s rogistran &l

oo histinico menos su depreciacion.  El como historioo incluye los desembolsos directamente
atribuibles en su adguisicion

La administraciin estimo conveniente no réaliar revalorzaciones, debido a que en los rubros de
edilicios ¢ instalaciones se realizron inversiones recientemente Y ¢n 1o relacionado s maquinaries y
equipos se estimi que por ser de dificil valorcicn en el mereado y por antigiiedad de ls mismas no
s wlectud um andlisis de lo vida il de estos bienes, v se  considend que ¢ sabdo residual no es
FeprEsenE.
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La depreciacion de propiedades, maquinarias, equipos ¢ instalaciones se efectin de acuerdo con b
vida (il determinada para cada rubro de actives, o que establece para cada llem de activo la vids
util correspondiente.

Activos Vida util en afios
Edificios 20
Muguingriss ¥ equipos 1]
Wehiculos .
Equipos de compitacion 3
Instalackomes 10
Muchles v equipos de oficinas {1}

La deprecinciin de propicdades. maguinanass v egupos se cfectio on hase al tiempo de vida Gl
extimmals mdcado anleriormente, medante ef mdtodn de linss recta

La depreciacion de o propisdsdes. maquinarizs v oquipes & feconoce o resulisdos.

Deteriore del valor de los actives no financieres - E1 valor registrado de bos activos no financieros
s anilizado penddicamente pars determinar si hay indicios de deterioro de vabor del mismo. En caso
de existir extos indicios, se estima el valor recuperable de los citados activos medisnte informe de un
perito evaluador, con ¢l objeto de determinar el deteriono del valor sufrido.

Provisiones pars contingencia - La entidad registra tal provision cupndo existe un compromise o
una- obligacidn frente a tercerns v es consecuencir de acontecimientos pasidos y su liguidacion
supondrd un salido de recursos, por un importe Yo e un plazo no conocido con ceridumbre pene
estimahles con maonable fabilidad

La cuantificockdn de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre ¢l siesn ¥ sus conseciencies ¥ 5& estima con ocasion de Cada cierng contable. Las
provisiones constituides se utilizen parn afrontar los riciges especificos pars s coales fueron
sriginalmente reconocidos, procedidndese 8 5o reversidn, ol o parcal, cusndo dicheos fesgs
desaparccen o disminnen. Cuando xisten vanas obligecionss similans, b probabilidad de que se
requiers e sdlidon recumos pars su page e detoming considerando i clase de obligacidn oomo um
toxda,

Reconocimicnto de ingresos v gastos.- |os mgresos y gastos s imputan o les coentas de resultados
en funcion del eritorio del devengado, es declr. cuando se produce la corriente 1eal de bienes v
servicios que los mismos representan, oon independencii del momenio én que s¢ produsca ks
corriente mongtara o financicra derivada de ellos.

Siguiendo o8 principios recopides en ¢l morco concepiual de Ins NIF's, i entided registm los
ingresos que se devengan v todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes se reconncen
cumndo los bienes son entregados v s tinlaridad se ha rispasado,

Proveedores ¥ olrus cuentas por pagar.- Las cuentis por pagar 4 proveedones ¥ ofris cuenias.
por pagar son obligaciones provenientes de operaciones comerciales de la Compadiia, basadas en
condiciones de crédito normales, (a5 cuales no tienen intoreses pactados y se registran a su valor
rurmnable,
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuncion. .|

mm.- Esta eonformado por el impeesio o la renta corriente mas o menos ¢l impuoesto
a In renta diferido.

Impuesto a la renta_corriente - Fl impeesio corrbente, e caleulsdo segin la Ley Orginica de
Régimen Tributarie imtemao, la cusl establece by 1anfa de smpuesto a la renta para sociedades del 25%
para &l afo 2000, 24% pam el alo 201 1, 25% pama o abo 2010 v 1% pera o afio 3003, en adelante.
Si ta unilidad del afo o5 capitalizada total o parcisimente dentro del afio siguiente, la tarifa por of
valor capitaiizado disminuye al 15%. En o casd de que ol anticipo de Impuesio a la Renta
determinado sea mayor al impueito csusado calcalado en huse o bos porcentajes antes indicados, ¢l
impuesto se liquidard sobre e valor del anticipo determinado, La ganancia gravable difiere de la
ganancix contable, debido a las panidas de ingresos exentos y/o gastos no deducibles,

Impuesio a fa renta diferddo - El intpusto a la renta difirido, es recimocida por Tas diferencias
temporarizs entre [a base flscal v la base contable, utilizando los tasas fiscales que se espera
objefivamente estén en vigor cunndo ks activos v pasivos se realicen,

El impuesto cormiente v ks variaciones en los impories diferidos de active o pasivo que mo provengan
de combinacionss. de negocios, se registran on resuliados o en rubros de pairimonio et en o cuado
de sitmacion financicra, en flancidn de donde se hayan rogistrado las ganancias o pérdidas que lo

Lo wetivos por impuestos diferidos y crddites tribufarios s¢ reconocen pans todas fas diferencias
temporales que se espere disminuyan las ganancias tribotarias fstures, o cualquier péedida o crédiins
tributarios o ulilizados. Los actives por impaesos diferidos se miden al importe mitcimo que, sobre
la hase de la ganancia fiscal actusl o estimada furuea es probable que se recupere.

Los pasivos por impucstos diferides se neconocen pam todas las diferencias: iomporarnias, que se
espere que aumenten la ganancia fiscal en of ftum, excepio aquellss derivadas del reconocimicnto
inicial de by plusvalia comprada v de aquellos cuyo origon osta dade por ta valorimcwn de las
mversiones on filiales v asncisdos,

En cads cierre contable se revisan los impuesios difendos registrados, fanis solivis coma. psiyos,
con el ohjeto.de comprobar que s¢ mmtienen vigentes, efectufindose lus oportunas correcclones a las
mismas de acuerdo con el nauhliado del citado analtsis,

Beneliclos de jubilacion - La Compaiiia cuenta con un plan de beneflcios definidos post - emplen
pue concepto de jubilacidn patronal segin el Cadigo de Trabajo, ¢l cual establece of derecho de los
trubajadores & ser jubilados por sus empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afos o
mis, en forma contimuada o interrompida en s misma entidad.  Aquellos que bubseren cumplido 20
whos v, menos de 25 de trabajo, tendrin derscho 3 la parte proporcional de La jubifacion.

El costo de proveer oste bemeficio se determina wtilizando o méodo de Unidades de Crddito
Proveciadas (méodp prospectivo), considerando como hiphlesis sctusrial de cileulo las tablee de
mortalidad biométricas y el factor de conmutscion actuarial del [ESS (RO No. 650 del 28 de agosio
del 2002), wles valorizaciones actuaninles s levan a cabo al final del afio. La entidad reconocent
pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamenie si se modifioun las hipaesis actuariales de ciloulos,
ed decir utiliamdo otris tablis de mortalidad con olres vanables de probabilidsd o otres pEes de
nferds.  Este bemeficio o8 amortiado durante e promedio de vida laboral de los emplendos
participaintes en ef plan. 2



B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacids. .. )

Participacién s trabajadores- D acoerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, CALBAG.
SA. realiza Ja provision del gosio de la participacion a Jos trabajadores al cietre del ufio. que
corresponde il 15% de ln ganancia anual.

. ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS:

En la aplicaciin de fas politicas de la Compafiia. las cuales s¢ describen en la Nota B, la
administracion debe hacer juicios, estimadns v presunciones sobee los impories en libros de fos
activos y pasivos que apirentemente no provienen de otras fuentes. Las entimaciones vy juicios
nsocindos s¢ basan en la experiencia historica ¥ ntros factores que s¢ consideran como relevanies.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones v juicios subyacentes:
w2 revisan sobre una base regular. [as revisiones & las estimaciones contabies. son reconockdas en
¢l periodo de la revisidn y periodos fituros 38 ln revision afecta tanto al perindo actusi como a
perodos posterions.

A continuaciin s presentan SHmacionss v juicios contables criticos, que la Administracidn de la.
Compafia ha utilizado en el proceso de splicacidn de los criterios contabiles,

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fechn gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activis hubieren sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exlsia algin indicio, sc realizs
una estimiacion del importe recuperable gue obtendria de su venta o si valor de uso, ef mayor, Si
se tratn de setivos identificables que no generen flujos de efectivo de forma independiente. se
gstima la recupernbilidnd de la unidad generdom de efectivo & l que pertenece el activo,

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Los: principales pasives finuncieras de CALBAQ SA. incluyen obligaciones por pristamos.
obligaciones a provesdones ¥ socionistas  La Compadin mantiene cuentas por cobrr comerciales v
efectivo que provienen dincciamente de sos operaciones.

Aungue CALBAQ S.A. s encuentra expucsts a los nicsgos de mercado, crediticio v liguidez, la
Admunisiracion revels que cans nesgss w0 balos por estar debidamenie controdados v por guse en
niros casos no son aplicables & In Compafiia en su totalidad como s indica & continuscion:

Riesgo de mergado - & o rlesgo de que ¢l valor maonable o los Mlujos futuros del efective de un
instrumenis financiern Nuciden debido g oz cambios en los precios de mercadd,  Lod precios de
mercade imvolucrad tres tipos de riesgo; el riesgo de las tisas de interds, ¢ riesgo del tipp de cambio
y el s de los precios de los productos bésicos.

Riesgo de la tasp de interés - s Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos v los
fujos de efectivos operntivos de CALBAQ S A, son sustancialmente independientes de los cambios
en las tnsas de interés en ol mercmdo, Los pasivos finabcieros o cono v largo plazo que mantine i
Compafila son obligaciones por préstamos que fueron estructurados en ¢l afo corriente; las cuales:
se constifuyen con ung (nstrumentacion de w@as fija
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D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO
Ricsgo del tipe de cambio - la Compafia no manfiene transscciones comenciales, activos
pasivos o moneda extranjers, por o tanto no esté expoesta al ricsgo de cambio resultante de la
exposicion de varias monedas.

Riespo de prechos.- la Compafiia estd expuesta al fiesgo moderado de precios de mercaderias, por
cusmo su materia prima. insumos y otros gastos indirectos de fabricacion son adguiridos
localmente ¥ en el exterior, debido a los bajos niveles de inflacion no se encuentran afectados por
la volatilidad en sus precios; y tambidn por cusnto los materisles de empiague v otros suministros
son adguirides Tocalmente,

Riesgo crediticho - e el riesgo de que una contraparte nd cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento fimanciens o contrata comercial, produciéndose una pérdida financiers,

La Compafiia tiene politicas estohlecidas para asegurar que ln venta de sus prodectos se realice o
clientes con un adecuado historial de cnédito.

Respecto al riogo croditicio de los saldos de banoos ¢ instituciones. financierss, s pesiiona a taves
diel dres financiern de Ia Compafiin de acuerdo con la politica corporstive.  Las inversiones de fos
excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las contraparies aprobadas por
la sdministracitn de la Compafiin.

= Es la posibilidad de que situsciones adversas de los mercados de capitales
hiagan que la Compafili no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a kimgo
plazn como por necesidades de capital de trabajo, o precios de mereado razonables, o de que la
Compaifa no pueda levar o cabo sus planes de pegocio con fuentes de financiacion estabies.
CALBAQ 8. A, realiza el seguimiento de sy riesgo de défich de fondos utilizando de masera
recurrente urea hermamienta de planificacion de b liquidez

Al 31 de diciembee del 2014, of 48 99% (62.61% en el 2013) de loa pasivos con costo son a largo
plam. El indice de liquidez del 1,77 % (1,59 % en el afo 2013) refleja que hay suficientes activos
para cubrir los pasivos comiemtes. Es politica de la Compafiia mantener indices de iquidez
adecuados para cubwir sus obligaciones comientes en forma oponuna v sin ooans adicionales a los
pactados.

= Bl objetivo principal de la gestion del capital de ln Compafia es asegurar que
mmnwiﬁndmtnmmm:mﬁuﬂm saludable para poder sustentar
s negncio ¥ maximizar el volor pam los accionistis,

l-nﬁnmpuﬂiu controla el capital utilizandn un indice de endeudamiento, definidi conio 1a deada
ncta sobre ¢l patrimonio fotal. Dentro de la deuda neta, Is Compafil agropa, préstamos ¥ cuentas
por pagar comerclales ¥ otms, menos el efective y bancos, come se indich & continuaciin:

201
Préstamaos, incluve la emizidn de obligaciones iﬂﬁt.ﬁ 570769390
Cuentas por pagar Proveedores, locales, extenior ¥ otros 4.656.511.06 4.8 4199]
Menos, efectivo v aquivalentes al efectivo (1,183,302 .67 (BBE.920.91)
Dieusda nicta 7. 798 859 80 9,7T13.192.90
Patrimanio _2ATIE9132 1T0M939
Todal patrimonio v deuda nets 1027635712 1148364219

Indice de endeudamicnto TS8P B4 58
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Los préstamos bancarios mntenidos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comesponden al ol del
pasiva, el 18.12% y 135 (el 17% y 24% en el 2013) como corto v largo plaro, respectivamente.
El total def pasivo, incluyendo el Pasiva por Obligaciones emitidas ¥ colocadas pendientes de pago,
clasificados como cormentes y largo plazo &5 el siguiente

2013 2013
Corriente S1.060% 63.06%
No Corriente 49.00% 36.94%
Total 100.00% 000,00
G m—

E. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 3| de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de esia cuenta corresponde a:

2014 013
Caia 700.00 741,67
Saldo en bancos (1) LIS260267 RER169.24

1,183, 302.67 K8R.U20.6)

(1 Al 31 de diciembre del 2014, incluye USS 2242582 (USS 93,99%.56 en el 2013) de ln
cuenta de ahorros No, 12005528432 del Produbanco, que foe abierta con el fin de ser
ufitizadi por la Fiduciaria (ANEFT . A, Administradorn de Fondos ¥ Fideicomisos,) par
el cumplimiento del objeto del ENCARGO FIDUCIARIO CALBAD,

El ENCARGO FIDUCIARIO CALBAG. fue suscrito el 19 de octubre del 3009, ¢ntre
CALBAQ SA. en ¢alided de Constinuvente v ANEF1 §. A. Administradora de Fondos v
Fideicomisos, en calidad de Fiduciaria Los Beneficianos del encargo fiduciano son:
PRODUBANCO, en primera instancia ¥, CALBAQ comn beneficianio del remanente. El
Encargo Fiduciario tiene por objeto percibir de mancra directa los valores que por
concepio de pagos deberh realizar semanalmente CORPORACION LA FAVORITA A
¥ por los aportes directos efectusdos por el propho Constituyente, pars destinarios a la
cancelacién de lay obligaciones que mantiene In Constituyente con el Banco de la
Produccidn S.A, Produbanco, '

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Fiduciaria del Encargo Fiduciario CALBAL,
madiante los informes de rendicifn de cuentas, reportd ln siguiente gestidn:

2814 201
Saldo Imicial 01-01 94.037.12 4.71240
Reczudacion Corpommcidn La Favoris 6,175, 74231 5528 DER. 946
Capitalizacion intoreses 201.47 8081
Pagos realizados a Produbanco (120934419} (1.209.337.57)
Restituciones ol Constituyente (5.028.500.00) (4,229.991.97)

Costos hancarios, impuesios rendimientos financieros
Saldo Final 31-12
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E. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO (Continuacion. ..}
Los saldos en bancos, en cuents comiente no devengan interds, Al 31 de diciembre del 2013,
existia una diferencia de $40.56 entre ¢l saldo contuble y el reporte de la cuema de shorros del
banco, correspondiente o intereses por §41.39 ¥ costos financieron por (K3 centavos,

F. INVERSIONES

2014 PR

Corpes 6.486.81 648681

INTERNACIONAL: Rents Fip - Cenificado de
Depdsito & Plaro al 5.10% de interés anual. a 62
dfas plago, con vencimicento el 3 de enero del 2015 170,000, 00

PRODUBANCO: Renta Fija - Polim de
Acumulacion al 6.5% de interés anual, a 371 dias
plazo, con vencimienio ¢l 2 de marm del 2015. @y 137,000.00

PRODUBANCO: Hentn Fijs - Polisa  de
Acumulacion al 5.35% de interés anual.-a 370 dias

plizo, con vencimienio el 24 de febrero del 2014, i2) 145,000.00
Rents Variable - Nota de Crédito por devolugidn de
impuesto SR (3 132:110.34

(2)

3

31348681 28359715

Al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2013 corrésponde la Poliza de Acumulscidn, corresponcs s
resguardo de lns cuotas irimestrales de fa emision de obligaciones, segin s indica en I
Chissuls Segunda: Emision de Obligaciones.- Resguardos, en la que se indica gue se
mantendrh disponible 8 partir de iz primera colocacidn ¥ conforme se vava colocando Ia
prosente emisidn de obligaciones el valor comespondients 8 In privima custa & pagarse 3
I obligaconistes & ravés de un Certificado de Depdsito o Plarss Fijo en ung entidad
hancaria con calificaciim no inferior 2 AAA debidamente codido a favor del representanic
de s obligacionistas.

Al 31 de diciembre del 2014, la compaia no ha realizado reclamos de Retenciones en ks
Fuente del Impuesio o la Remta. Al 31 de diciembre del 2003 incluye LSS 125,815,590 que
corresponden a Notn de Crédito desmaterializada, mds U183 6,294.44 por interéscs. total
LSS 13211034, por ls recuperacidn de pago on excese en impueito a la renta del ofio
2012, segin resolucion Mo, 10901201 3RRECO74315 del 16 de diciembre del 2013, £
reclame de ln compaiia fue por USS 183.350.60 e= deir no se consiterd para el reclamo
los USS 13,203,38 de Crédito Tributario de afios anteriores, u continuacidn se describe by

liguidagidn del impuesto a [8 renta segin la compadfiia v segin ¢l Servicio de Rentan
Intermms:
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Caibag SRl  [Diferencs

Todal benpicsto Causado ITEO956T  ITRISAAT

{=h Anticipo Deternrinado 14085302  14LRS302

(=1 Imypusesto w ln Rentn cousado mavar af antheips )

determinado (36,242.65)  {36,242.65)

141 Saldo pendeenie da page ded anticipo 141,853.02  141R8002

= Retenciones en b Nemib g b reakizaron én el

periodo fiscal (22192628 (I20.JIHASY (109745
[=1 Crédi Tributario gencrado por 151 (139719997 (SIBLT2F (3653717
Crésdito Tributarko de afios snterionss 1320338

Kalikis & Twvor contribaiyenic 19675308  1ZS.M1590 (37.734.70)

Al M de diciembre del 2014 v 2013, el detille de este rubro commesponde a:

014 2013

Clientes (4) 454291926 506203615
Documentos por Cobear (% 551.,73133 36640733
Pristunos o Cias: Relacionadng 63, 196.04 I18,287.76
Deudares Varios 38,486, 78 B4.064.17
Intereses por Cobrar 2,109,246

519844267 553081541
Provisidn Cuentas incobrables (M (1366191)  (95217.04)

5.063.THO. TG 543550837

(4)  En este saldo se incluyen LSS 155,730.51 (USS 113,815.51 en el 2013), que corresponden
al wotal de cheques anticipados. Ademdis, se incluyen LSS 4,013,672 (LSS 5,078.33 en 2l
2013% yue equivalen al 1okl de cheques protestados los cunles datin desde el ufip 2008..

Al 3| de diciembre del 2014 y 201 3, ¢l detalle de los principales clientes, es ¢l siguiente:

2014 2013

Corporacion El Rosado S.A. T63IRA3TA | 255, TT0ED
Ticndas Industriales Asociadas TIA S.A. Z91.800.84 64341557
Comercial Imporisdors Caljarsa 5.A. 54266535 363, 19462
Corporackin Favorita C.A, SIB9TT09 T4 60366
Rindnl Comeérciata Inc. I0BTL60 368,497 8T
ALESSA 8. A, 29641349 277 8B6.51
Furmacias v Combsarfatos de Medicinas 5.A. 149,487, 76 125,894 38
Laurs Marviez Distribuc. v Representaciones 129.188.03 T0,172.67

Fasan: 329325190 3.A70,456.08



Vienen: 3.293,251.90

Multiservicios Juan De La Cner S A
Mega Sanamaris 5.4,

Meneses Rojas Patricio

Gerardo Ortiz e Hijos Cla. Lida,
Negovio Familiar 5. A, NEFASA
Sun Encrgy Ecusdor 5. A
Distribaidora Farmaceutica Ecuatoriana
Comercializadors DICA VI Cia. Lada
PRODISPRO Cia. Luda

Importadora Distral Cin. Lida
Comisariatus Véler Bonilla 5, &
FOONOFARM 5. A,

Almncenes DePrati

Vivinco Agublar Gina Elizabeth

Proveedores del Tongumbua PRODELTA Cia. Lid.

LS, Andina 5. A

Clorox, del Ecuador S.A. Ecusclomx
Proveedores de Tungurabus Prodelta Cia, Lida,
Sonin laabel Terin Boldin

Raest Cartbbean Brunds N.V.

Crod

31.570,436.08

12384197  49207.42

11743288 23473168

9160032  S1,160.16

B4.786.76 10104377

6797573 3134506

4206763

WIMTOT  36TTSAT

3602197 23 58852

35.550.93

32144 47

2014236 28.895.%8

25,155.14

25,080,685

23,294.84

23, 102.20

50520 4396455
54.258.00
31,257.56
28,978 87
31.262.38

A2ZSTIE  449.151.35

454291926  5.062.056.15

fas cuentas por cobrar CALJARSA 5. A, (una compaiia relacionada) por LSS

542,665.35 (USS 363,19462 del afo 2013), ¢l fiesgpo de

cobrabifidad de la cartera et

determinada por los tres primeros clientes que suman 1SS 1LE74.624.67 al 31 de dicienbre

del 2014, que representan el 41.26% del total de la carters (LSS 2.663,790.03 af 31 de
dicivmbre del 2013, que neprosemta ef S26% del wial de la cartern).

Al 31 de diciembre del 2014 y 201 3, un resumen de la antigiledad de la cartern o ¢l siguiente:

Por Vencido 2014 Provision Total
Vemcer  1-Midisy | 31-90 dias | > 90 dias Total  Retenclones | Cartera
393733422 | 448.319.77 31,771.69 | 130.402.89| 610494.35| (4,909.30)| 4.542.919.26 ]
Par Vencido 2013 Proviskin Total
Vencer | |-30dias |31-%0 dlias > dias | Total _ Retenciones | Coartera
398338525 | BS0.247.47 | 108.964.39 | 131,084.86 | 1.090.296. 72| (11.62582)| 5.061.056.15

5

Al 31 dc dicembre del 2014 y 2013, comesponden & préstamos realizados a otras
compafiias, por bos cuales se han firmado los pagards que a continuackin se detalba:
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Sun Energy Ecuador 5. A,

Pagord al % de interds anual, & 30 dins plan, on
vencimicnio ef 20 de jullo del 2013,

Pagané al ¥ de intords anual, a 360 das plaro, con
viencimionio of B de agosn del 2005
Pagard ul #% di micney anual, 8 360 dEas plaki, con
vencimiento cf 30 de septhembre & 2015,
Pagarc wl 9% de interey wnaal, a 360 dios placo, von
vencimieno el & de diclembre del 2015,
Pagard ol % de fnferés winiisl, 5 360 dins placo, con
vencimbenes of 24 de enero del 2015,
Pagard al Pe de iovores anual, & 360 dins plasin, gon
vencimagnio & 31 doonero del 2015
Puaguré al 9% de mlerds anual, & 360 diss plaso, con
vencimiono el §3:de febror del 2015,

Pagird al 9% de-interds unul, o J60 dias pliag, con
venclmienio el 6 de phril del 2015,

Puguré al 9% d¢ interds anual, @ 360 dias placo, con
vencimieno ¢ 19 de abeil del 2015,

Pagard al ¥ dc intores amaal, & 360 das plaro, con
vencimiento o 8 de mavo del 2015,

Puguré sl 9% die bterds armual, & 360 dias plari, con
vengimienti el 29 de miyo del 2015,

Prgiré al 9. 74% de interts anunl, & 360 dias plaso,
con veneinileoto ¢ 13 de jullo del 2015,

Pagart af 9, 74% de intenés moual, 3 3o dias plaso,
o vencimicsio of 18 de julbo del 2015.

Pagard al 9.74% de interés snual. a 360 @ plasn,
con vencimicnto of 25 de julbo del 2015,

Prajgnd wl 9% de inierés anusl, & 360 dius plozo, con
seencimberits e 30 de julio del 2004,

Pagiire ol W de interds anual, 4 360 $as plaei, con
vencinenin of 21 de gt dol HEld

Pagaré ul Wy de folerds piwal, & 360 dias plaro, con
vencimicenin el | 20 de octubre del 2014

Magand al % d¢ intords amaal, & 360 dias plara, com
vencimbcnio ¢ 16 de diclembre del 2014,

Ravidoma 5. A,

Pagirdt al 9% de Enberds anbind, u 360 diss plarm, con
vencimbénts el 18 de mayo del 2015,
Pugiré al % de imterds anual, a 360 digs plaso, con
vencimienio ol X3 de jneo del 2055

Pagaré al P de inlorés anual, 5 360 das plapn, con
vencimicnio cf 15 de ugosio del 2015

Pagard ol % de interés wnaal, 8 360 daks plaeo, con
venclmlenio ef 27 de mayo del 314,

251,007.33
33,000,001
35, 00K, 00
|, Sl O
0,000 00
2, Sixch A}
10,00, 0}
00, (WD O
1, . 3

00000, 00)
3,000 (0
V824,00

A O ()
13, 000000

13,7033

I7 1000, 06
W0 W)
pXL UL

LY
Dt T, ()
LA LIEET

16, 800,00
A3%407.21

27.000.00

551,731.33

3ok 4017 33




CALBAQS A

EL3I D ICIEMBRE IDER 4
Expresadas en L5, A,

. CUENTAS (Continuacion. ..}

(6)  Préstamos a Empleados, estan realizados a los empleados con un orédito de hasta 90 dias,
lod misemos que son descontados mensualimente e el rol de patod) Por Jo cual no e calcula:
intereses ¥ también por ser un vador inmatertal, asi como lo indican las NITF,

(7} Laentdad tiene como politica réconocer una provision anual para cucntas incobrables pata
clientes que tengan carters vengida sobee 90 dias.. Al 31 de dictembre del 2013, existen
problemas de cobeos por lo que fa gerencia estimd uma provision pars cubrir esa

evernfualidad:
2004 2013

Saldoal 31-12:2013 52T 48,70 23

Provision del afio A48T 48425

Sabdoal 31-12-2014 134.661.91 5. 201704

H. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, se detallan comao sigee:
2014 2013

Productos Terminados 202922328 103k618.60
Productos en Procesa 44701763 R0 528 80
Materia Prima— Matérrales 754, 719,85 B44 50807
Inventario en Trinsito 524.164.79 442 204,73

3.755.12555 3. R4E BS99

Todos los inventarios; se esperan realizir en un plazo méximo de 4 meses. Al 31 de diciembere def
2004 y 2013, la Administracion a0 determing  deterioro en los inventarios por daflos o

obsslescencia
L ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de| 24 v 2113, se conforman COMG SiEue:
2014 ‘2013
Impuestps Retesidos - (%) 32246475 36,664,098
Pago de Impuesto a la Salida de Divisas 5% ¥) 238499481 23 318,73
Crédito Fiscal 9.914.34

561,459.56 T A0E 05

(8 Impuecstos Retenidos, incluye principalmenic:: Retenciones en | fiente del 2004 (1IS$
#5,312.75) que debe ser liquidado com el Impuesto a s Remta del gjercicio; (LSS
23558342 en el 2013) quedando un crédito tributario por Tetenciones a favor dé s
compifiia por (LSS 561,459.36).
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e acuerds con la normisiva tributiaria vigente, los pugos realizados por concepio de lmpueito
a fa Salida de Divisa en o imponacién de fas materias primas, insumos v bienes de capital que
conslen en ol listado que pars el efecto establen ¢l comitd de politica mributarts pueden ser
cumsiderados como exédito ributario para el pago del impuesso s b renta o de su anticipo, del
afo en que s¢ electuaron dichos pagos asi como de los cuntne shos posteniores.

LIQUIDACION DE IMPUESTO A LA RENTA

2014 2003
Impuestio o la Renta causado 174,233.60
{-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal (155.259,.59)
Impaesto s la Reota causado mayor al anticipo I8.904.01
(+) Sakdo del anticipo pendiente de pago 155,239.59
{-) Retenciones en la fuente realizadas (197,685, 20)
(-} Crédito tributarlos por 1SD (123,318,7%)
{+) Crédito tributario de afios anteriores (13,201.38)
Saldo & favor de Ia Compadiia (159.5981.71)

4. PROPIEDAD, MAOUINARIA Y EQUIPO:
Duranie el afio 2014 y 2017, ol movimicnin de estc rubr fue o siguicnic:

Saldos al Vientas y'n Sablos al
_OV-Ene-14  Adiciones bajas  Uransferencin  31-Die-14
idfifhoins | 4K, 62 57 1.04%,762.57
Minguinaring v equipas 340,802.5% 27 k.o | 130,00 268,742,594
Muehies y enseres 134, 000502 (4,025.20) 13197981
Programas. sofeare LS04 58 f I, Ok 1k 115, Mk R
Eaquispuvs e comrputain 73.229.58 (1637115 WIT
W akigulon 413,203 07 296378 (IT.017T0.88) S15.605.73
Instalachmnes poncraies M5 47623 (19,354 20) 266, 121,95
199107633 15063754 (138.2K]66) 230843221
Depreciacion scumulads  (S9K9RI62)  (252,10064) 13240051 B (RIRSRA.T5)
!.%‘H !95.l'|53-.!m EJI?H.I!-J i.#‘!'!il'l?.l'rﬁ
Saldos al Venins ¥/o Saldos al
0l-Ene-13 Adiciones bmjas  Transferemcin 30013
Edifcios 90155058 (RS540 BEOS9 RS | 08N, TH1.AT
Muguinarias y equipos 1714437 2554660 [(21,198.99) 241,92 53
fluebles y enseies 135101 68 1094568 (RITI ) § 3, O3S, 02
Programas. soffwarne 647 40 169624 (LEIEES) 0,504 %
Fquipis de cimmputackm #9667 38 HI66:T2  (18.804.22) T5I9KK
Wehiculn 10 8%9 26 14R93I5.72  (46,589.91) 413, 0507
irstalacines pemeralcs 15263361 LITROD  (993508) 2547620
Construcciones en curss R 130 55 (RS 5 5)
LINS346  JBATIRSD  (IU9495.64) 2.291.076.13
Pigpwreciscion acumulada (964, 1A495)  (Z30494.63) U4 659.0R (69890362 )
193 1 6e 5 1 S4.ZATLER L 13.B39.68) 15920027}
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La administracidn estimd conveniente no reafiznr revalorizaciones, debido a que en los rubros de
edificios ¢ instalaciones se realizaron inversiones recientermnente v en lo relacionado 3 maguinanias ¥
equipes se estimd que por ser de dificil valorackon en ¢l mercado v por entigiedad de las mismos no
se efectnd un andlinis de la vida (6l de =stos bienes, ¥ se  consaden) que o saldo residual no e
TEpresentaliv.

K. OTROS ACTIVOS;
Al de diciembse del 2014 y 2013, los saldos de esti coenti se detallan a continuacidn:

pALE] 013
Cuentas por Cobrar Clas, Relacionadas D1L616:9F 9161695
Activos por Impuestos Diferidos 1624065 1624065
Ofros Activos _R65L11 BASA0N

H6S1ET1 11641171

Compaiiiss reiacionadas, ropresenta saldos de facturas por ventas de productos ermimados.  El saldo
de esta cuenin &l Gorre del gjercicio sc encucnira vencido:

Ao Dadddiss  I0ashdiay 0120 dias  +365 dins Total
2013 U0.55 9153640 9161695
2014 9055 0152640 9161695

Al 31 de diciembre del 2014 y 201 3, estin constitusdas como sigue:

W14 2013
Proveedones del Exterior ™ LI192345T0 T99.692.91
Proveodores Locales (18) 64925831 | 8942898
Acreedores Varios (1) LEISER0.IS  1.420.52032
Prestamos de Accionistas (1) 10677339 290,030.K3
15D Proveedores del Exterior 4,764 28 10.761.59
Préstamos Chas. Relacwnadas 19,660 8% 303455
Docurientos por Pagar 3030609 103526

JRIBTRERG 4423 5044

i Seincluyen en este rubro las coentas por pagar a los sigusentes proveedores def exterion

2014 2l
Makamur Chemical Indistries 04, 630,00 105, 165 00
Chase Intermational Exporn Ltda, IS E2984
Condensa 196,862 26 162.724.06
Pasan: 2132100 26788906



2014 FL1E]
Vienen: TATA2LI0 26THE9.06
Wrigley CSAC Export § de R.L{ Wrigley USA) 174.963.04  149,647.47
Herland Sweetners LLC B1,7RS.60
Consulturln Téonica 7495200
Simsek Tenéke Ainbiaj 48,529 46
BV Behrens Gmbh 48 457,50
Lucta Giran Colombia 22.836.00 41.361.00
Topp Latin Amertca SRL 13,500.00 I3, 500,00
Citlchen 104, 550,00
Clopon Colombis B3, TR620
CEl-Douglassville 4400777
Church & Dwhight Camadi Corp. ME927
Haribo Espafia 5. A. T1ET.57
Aresem Limitnids 2134080
Otros 14.910.87
1,192,345.70 9969291

Con estos proveedores; no se han pactsdo interds por pagar v normalmente s¢ cancelan en

dentro de un periodo de erédito de 30 2 60 dins.

(10)  Seincluyen en este rubwo las cuentas por pagar a los siguientes proveedores locales:

2014 3

Tecnoplast Del Ecuador Cia Lida 147 48396 B9, 046,60
Envapress Cla. Lide 110,912.25 54.637.72
Litotec 43,925.67 1791829
La Fabnil 38,660 36 2360653
Lagui S.A. 33.737.54 163.418.66
Duimica Superior INICHEM 5 A 29, 803.61
Disaeromati 5. A. 2535440 I8 35551
POLIGRLP S, AL 25,019.77
Karhalem S.A. 2107617 22 25T
CEDEPPA 20, 27042
Nustracitn Grifica S, A. 19,364 65
Cartones del Pacifico 5. A, 17.900.89 2295110
Portrans 5. A 17,783.94
Productorm Cartoners 5.4 |4,257.54 1633954
[nchustrisl Juvenalis 5, A, 12,550.32
Clorox Del Ecundor 8 A. Ecostlorox 129005231
Grafimpac S.A. 42,066 89
CHEM - TECH S.A. 10,989 00
(hiros TI,147.81 11274606

64925831 | B96.425.98




Con estos proveedones, no s han pactado inferés por pagir v normaimente se cancelan dentro

de un periodo de crddite de 30 a 90 dias.
(1)  Seincluyen en este rubro lus cuentss por pagar a los siguientes acreedores varios:
1084 200
Almacenes Estuardo Sancher % A (espuma) 11315577 T42.045.19
Corporacién Ecustoriana de Teleyision 16650000 1147785
Tiendas Industriales v Asociados 135.327.14 204,339.13
Comercial Importadorn Caljarsa 5. A 5047477 41,533.34
Dinvers Club International 15.138.59 14,230,085
Torfa (Publi) 20,961.53
Boris Andrés Jarrin Stagg 1150018 150018
Mareauto 5. A, 10, 7T5.90
Cell Sirong 5. A, 65479
Lagui §. A 10, 160.00
Importadors Fl Rosado 34,086 12
Automoionss Continental 2396841
Marco Antonio Tapis (transpore) 1.2,0540.44
Maruri Digital 10,737.09
nras 24225148 224.511.11
FE2SRE0. 18 1 420.520.32
(12} C al saldo corriente de la-deuda mantenida con el accionism pringipal CALBAQ

INTERNATIONAL, con quidn no se ha pactado intereses por pagar ¥ definido plasos para
su cancelacion, Duante of ofio 2004 y 2003, en estn cuenta s¢ fan registrado la
cancelacidn en el exterior facturas de Wrighey CSAC Export S de RL{ Wrigley LU'SA)

M.  BENEFICIOS A EMPLEADOS ¥ OTROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin constituidas como sigue:

014 2003

Beneficios sociales (13)  IT6BI2ED 162,290,29
Aportesal LES.S, 36.577.56 16,850.44
Participacion de utilidades 173,844 1) | 24,907 535
Préstamo quirogratario ¢ hipetecario 1405492 13.511.77
401289 50 33756005

Intereses por pagar Obligaciones Financioras I, 702,55 1151558
Intereses por pagar Emisidn de Obligacionses 1828275 24.259.21
Intereses por pagar Calbag Ivernacional 16, 80K).00
i14) 19,985.30 SL5M.19

42127480 190,134.84




(13)  Durante los afios 2004 y 2013, ef movimiento de los beneficion socinles, fue el siguiente:

014 3
Saldo inleial 16129029 12B.068.13
Provision L18.574.10 421 640,55
Pagos. (504,051.57)  (3BTAIR39)
) Saldo final 17681282 16229029

i14) Coresponden o inlereses por préstamos 2 largo plaze otorgados por Produbanco 5. AL (Ver
Nota N}, por Emisidn de Obligaciones y por Calbag |nternacionsl (Ver Nota R,

N. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTE:
Al 31 de diciemibee ded 2014 v 2013, estin oonstituidas como sigue:

- 4 2013
IV A Retenido 108, 540,40 TI353.65
Ritenciom en la Fuente 20,037.51 20,2189
Impuesto u la Renta CompaRia (1%  277.869.55

406,447 46 07.572,63
De acuerdn con disposiciones tributaries. vigentes duramte ol afo 2013, 2014 ¥ sgulentes; las s

ded imypiesto o ba rentw son:
ARNO i}
2013 {en adelante) s |
(1%  Laconcilincidn del impuesto a la renta del periodo, es como sigee:
pLIL} pL 1%
Uisnancia del gloncico I IS891.TE E32.THA9T
Pariipachn S trahausdons (171844 20) {124,907 55)
A 11758 TOT 0547
M Giastos w0 dedocibles of ef pois:

2 Liaslon O pestiin 6 550,77 | 90aas
e Liawiin de vipje 39350 0h
[heprociocion 13 NEST
Inbereses pupidos & lercenin | &5, AR, D
Canlivm ™y BUisfeiliikos OE.297.63 44, 3440.81

Jubdlacitn patronil B 9§ TH)
Multas ¢ imereses por infrecciones o mora tribataria HELET A il
Rietenelones isumidas 1,920 42 L An1 6l
377.926.36 W 16147
Utfisdaed Gy bl L IELIMT THHLSTOED
Imipisisti 0 o renis (08 o 22% 0y W12 el 23%) 277,889,855 I T4, 230,60
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El movimiento de impuesio & In renta pagado en exceso al 31 de diclembre del 2014 v 2013

respectivimente, s coma sigue;
dld 2013
Saldo por pagar 4l infcio del afo | 78.095.67
Saldo o favor del conribiyente |95, 755,58
Cridito tributario de afios anteriores (13,203.38)
Impuesto a b salida de crpitales ISD i 139,719.99)
Retenciones de impuesto a ka renta en 13 fuente {221,926.28)
Impuesto a |z rents cassado 174.233.60
Saldo a favor del contribuyente 159.983.71
Crédito iributario de afos anteriores {13,203 38)
Impuesto a la salids de capitales 1SD (123,518.7H)
Reenciones de impucsio a la renta en s fuente {197,655 2
Saldo por pagar al final del afio 0
0. OBLIGACIONES FINANCIERAS:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estén constituidas como sigue:
2014 2013

Produbance, Opemacion ¥ CAR202000806740000  al

£.94% de interds con vencimiento el 19 agosta 2017, 9767764 13681055

Produbsnce, Operscion #  CAR202000832090000 &l

8,95% de interés con vencimiento el 24 marzo 2017, 9138322 125,090.18

Produbance, Operacidn # CAR2020059385000 ai 8 95%

e imtends con vencimiento =l 7 diciembee 70186 s 0% B3 460 84

Produbanco, Operacion # CARZ020013325800 af £.95%

e imlerds con vencimiemio ¢l 22 marzo 2016. 1,264,030, 75

Produbanco, Operacion & CAR202001 13543000 &l 8.95%

de interds con vencimicnio el 27 mayo 2015, 1, 50000000

1.501,158.59  |.B47.370.97
Menos: Porcion Corriente (1,123, 568.87) (1,173,133.29)

177.592.72 674,237 68

Seglin confirmacion recibida del Produbanco Jos préstumos otorgedod i coro y largo plazo durante
el wfio 2004 v 2013 se encpentran garwntizados con fanza solidania por USS 250,000 ¥ con termeno
y construceion que fotalizm USE 271016373 (El tereno es propledad de una Compidia
Relacionada)
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P. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, estin constituidas como sigue:

014 2013
Provision Jubilacion Patronal 102099798 80939898
Provisiin Desabuci ITRAMEL  249,1239%

1,209.492.62 105852293

Ln movimiento de la roserva pora pensiones de jubilacion patronal @ indemnimcidn por desahucio
por el afo que termind el 31 de diciembre del 2004 ¥ 2013, ex como sigu:

Jubilacitn Indemmizaciin
Futronsl pordesabucis Tl
Saldo al | de-enera del 2014 809 I98.98 24912385  1.058,522.93
Provisién con cargo o resultados 211.599 42,665.00 254.264.00
Pagos por desahucio (3294010 (13.294.11)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,020,997 98 ITRAMS 129949280
Jubitackin Indemnizacion
Fatronst EEEFH* e |
Saldo al | de encro del 2013 659,123.94 S32.95 86147689
Provisién con cargo @ resulindos 150,275.04 46,771.00 197 046.04
Saldo al 31 de diciembre del 2013 BOG 98 98 249,123.9% 105852293

Como se indica en ki Nota B, todos aquelbos empleados que cumplicren 25 afios de servicio para
una imisma institugion tenen derecho a la jubilacidn patronal,

La Compafia scumula esie beneficio en base a estudios elnborados por uma firma de actuarios
consultores. Segin s indica en los estudios actuariales, ¢f método actusrial utibizado es ol de
“Costen de Crediio Linitarks Provectade™ v I provisiones del plan consideran la remuneracidn
del empleado v demds pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pemsién vitlicia mensual de USS 20, siempre que sea jubllado
simulblancamente de ia segurided social, caso coniratio, este minimo e de USE 50, De acuerdo
a los estudios actuariales, los que cubren a todos los empleados (206 personas en el 2013, 246
personas en-cl 20131,

Segin lo cstablecido en el Codige de Trabajo, en squellos casos en gque fa rebacidn luboml
termine por despido intempestivo, el empleador bonificard ol empleado con una indemnizacion
por desatiucio equivalents al 25% de o Gltima remuneracidn mensusl por cada uno de Tos alios de

Los supuestos utilizados en el estodio actuarial del afio 2014 v 2013, fueron:

Tasa financicra de descuento tﬂﬂ. ‘llﬁ
Tasa de crecemienin de salario 3,007 3.00%

El valor presente de In reserva matematica actearial de jubilacion patronat al 31 de diciembre del
2014 v 2013 25 como sigue:



Voo presente de In reservi matemdiic sctsarinl;

Trnbajadores. actives con derecho adquirido de jubflaciin
witaliciu | oon 25 afing o mils de servicio)

Trebapsdires  octives con  detecho  sdquinds o  vabe

proporcional del beneficio de jubilacidn en oo de despido

fomn 10 o mds mflos de sepicio v menos 25 affis doservicio ESR 2R T8 GTRANT.Th

I rabajadeses activem con menos de 10 afos de servicios 15271532 130,861,223
1,020.997.98 B09.398.98

Q. CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS:
Al 31 dediciembre del 2014 y 2013, estin constituidas como sigee:

1014 2013
Préstamos de Accionistas B40, 040,00
B0, (W0 (0

Al 31 de diciembre del 2013, pane del saldo existemte al 31 de diciembre del 2001, fue
instrumentado como préstamo por 1SS 840,000 firmado ¢l | de enero del 2002 al 2% de interés
anual, con vencimiento al 31 de diciembre del 2016 v dos abos de gracia v pagos rimestrales

Al 31 de diceembre del 3014 v 200 3, estin constrtundas como sigine:

2014 2013
RIFOSA S, &, Al B 17TV de interds anual_ a 540
diss. con vencimiento ¢l 30012014 250, D00.00
Lizarran 5 A. (Emetto Friss), vencimiento |4 de
sepiembne del 2014 al 8.17% de infeneses. 2500, 0en0,_ O
Ciarantias por Pagar 1000000 10,000.00

o), CR0. L) 260, ()0 0K

S, EMISION DE OBLIGACIONES
Serie Clase Emisitn Memito Y2 Colecado  Redimido Saldo

is0 B 220172013 220172018 RO 230, 00000 | 30,5000, 00§ | 49, 500 0
1500 B 2002013 22012008 2000 17000000 (59.500.00) 1 10.500.00
I8 B 20UM13 2012008 00 S00,000.00 (175,000.00) 328.000.00
1400 A 0702201 0722017 1.7  400,000.00 (17506000  225.000.00
1830 B  I2012003 20172018 S0 40000000 (140.000.00)  260,000,00
1800 B 220012013 22002018 R00%  300,000,00 { 105,000,000 165, (006). 040

200000000 (735,000,001 1 265,000.00
Porcidin corriente de las obligaciones (420,000,000

K45,000,00



Con Fecha enero del 2013, la compafiia realizd ernision de obligactones por USS 2.000.000 mediante
escritura piblica de Negocio Juridico de Emision de Obligaciones, dicha emisidn Fae aprobada por ls
Junta Ceneral de Accionistes el 20 de marro ded 2012

En dicha negociacin intervinioron, Calbag 5. AL (la emisora), Casa de Valones ADVFIN 5. A,
(agermee colocador), Estudio Juridico Pandzic & Asocisdos S A (ropresentante de los
ohligacronstas ).

Cliusala segunda.- Caracteristicas de la emision: Obligaciones con Garantia General, por 1158
2.000,00); dichas emislones po serln rescatables anticipadamente v no Serin convertibles en
“seciones. La negociacion pusde ser bursitil o extrabursitil hasta por el monto de fa emision, Las
obligaciones & emitirse tendrin plazo de 1440 diss o 1800 dias, considerdndose una base comercial
de 360 dims por-afo, Todos los plazos se computan a partir de la fecha en que se realice la primera
colocacion de lu emision. A cleccién del imversionista se podrin emitir valores representados en
tirwdos materializmdos al portador de valor nominal de USS 20,000 o desmaterializados representados
mediante anotackones en cuenta en el Deposito Contralizado de Compensacion v Liquidaciin de
Valores DECEVALES. A

Los valires g emitifse de formia materialimds o desmisterialivnds un plwso de 1440 diss v con s de
initerés fija comesponderin a la clase “A™ ¥ los que sean a un plasn de | 800 dias ¥ con tasa de interés
fija comresponderdn & la clase “B”. Se pagard intereses cada trimestre vencido sobee el saldo del
capital existente,

Para los valores con un plago de 1440 dias se pagard ol il del capital de les obligaciones en 16
pagos iphales cada timestre vencido equivalente cata pago a ln décima sexta pare del valor original
the bas obligaciones. Para los valores con un plazo de | K00 dins se pagard ef total del capital de bas
obligaciones en 20 pagos iguakes cada trimestre vencido equivalnte csdn pago o Ia vigésima parte
del valor original de las obligaciones.  Las obligaciones con un plazo de 1440 diss, conterdrdn 16
cupones pars pago de capital v 16 cupones pars pago de interewes.  |as obligaciones con un plar de
RO diss, contendrin 20 cupones pars pago de capital v 20 cupones para pago de mlereses.

El interés compensatono que be obligsciones 3 emibine devengarin para o plazo de 1440 dias serd
lo tasa de interds fija del 7.75% anual, y para of plieo de 1800 diss serd in wse fija-de 5.00%% anusl,
considerandose en ambos casos una base comercial de 360 dias por abo. La fecha de inicko de

peneraciin de intereses serd 1a fecha valor que s reafice In colocachin del primer titulo de emision.

Lias obligaciones emitidas constan con |la CGarantia Gerieral de Inemisons, o5 decir todas sus activey
o gravados, conforme o dispone €| articulo 162 de |a Ley de Mercado de Valores. La presente
emisién de obligaciones cuenta y cumplird los resgoardos previsios en ¢ articule |1, Seccidn lera,
Capitulo 111, Subtindo |, Tiulo 111 de fa Codificacion de Resoluchones del Consefo Nacional de
Valores. Para preservar el cumplimiento de su objeto social [ compafis manticns ks siguicnies
medsdas:

s Manlener ¢l posicionamiento ¥ prestigho en la venta de sus principales producios

s Con los propios recursos y con los penerados 3 través del (inanciamienio en el mercado de
valones 22 bisca invernr on operaciones de le empresa, foralocer sis lineas de negocios, asl
comy sustituir los pasivos financieros.

an



o Continuar con ln investigacion de nuevos productos rentables pars introducir en el mercado,

s  Mantener una buena relacion con el recuno humano v clientes de ta empresa. Con la
aprobacion de fa Junts de Accionistas, se establece que mientras «51¢ vigente la omisidn s
mamendri adicionalmente los siguiontes resguando voluntanos: -S¢ mamendrd un limite de
endekemientts reforenic 8 kos pasivis efecios al pago de inlersses de hasta 4 veoss of
patrimonio de 1 compafia; -5¢ mantends disponible, a partir de la primers colocacion v
conforme s¢ vayva cobocando ta presemie emision de obligaciones, el valor cormespondiente u
fn prdxima cuota o pagarse 4 los obligacionisias a través de un Centificado de Depdsito o
Plaro Flio en una entidad bancaria con calificacién de riesgo no inferor a AAA,
debidamente cedida a favor ded representanie de los Obligacionistis. De llegar o utilizame
el presente resgunrdo, ¢l emisor estable la obligatoriedad de reponerlo las veces que fuere
TECESArio;

El objeto de esta emisidn es financiarse a través del Mercado de Valores y obtener recursos
liquidos, de los cuales para capital de rabajo e destinard ¢l 65% de la emision y pam sustituckon de
pasivos cf 35%. -Agente Pagador: Calbag S. A, -Lugar de Page: a través de compensacion del
DECEVALE en la cuenta de cada beneficiario, -Representante de los Obligacionistas: Euudio
hridico Pandric & Asocisdos 5. A -Apeate Colorsdor: Casa de Valores Advfin 8§, A, -
Calificadora de Ricsgos. (alificadorn de Riesgos Humphreys Socsedad Anosmima. (

La emisors micntras ot vigente la emision de obligaciones, limitard su endeodamicnio de tal
mEnera que no comprometa la relacion de activos establecldn en el articulo 162 de la Ley de
Mercado de Valores.

La Superintendencia de Compaflias mediante Resolucion No, SC-IMVY-DIMV-DAYR-G- 1 2-000-
K194 del 28 de diciembre del 2012, dispuso fa inscripeion en el Registro del Mercado de Valores, de
Colbag 5. A, como Emisor Privedo del Sector no Financiero, v a su vez sprobd fa emision de

L comrates con o Reprosentante & los Obligacionisias, e Colocador v el Depotio Centralizsdo
d¢ Compersacion v Liquidacion de Valores DECEVALE 5. A, s¢ encuentran descritos on la Nota
X

. INGRESOS POR DEVENGAR:

Al 31 de dictembre del 2014, LSS 1,128.315.0] comesponde saldo de lu fpctura No, 202330 »
Clorex del Ecuador 8. A, ECUAULOROX, por LSS 150442000 mébs bmpoesto sl Valor
Agregado VA, por terminacion anticipada de Contrato de Distribocion que cubre daflos v
perjuicios, dafio emergentes y lucro cesante seglin Cliusula 121 del Contrator de Distribucion
celebrado ¢l § de abnl del 2008 y segin Adendum de fecha 10 de mayo del 2010, factura que estd
siendo amortizada 8 doce meses u partir de cctubre del 2014 hasta scpiiembre ded 2015, USS
125,568.33 memsuales.

Clorox del Ecuador S, A, ECUACLOROX, comunicd segin cana de fecha del 10 de junio del
204,

M



U. CAPFITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2013, ¢l Capital Pagado de |a compailia exul representada por 10,000.000
de acciones (5,000,000 acciones en el afo 2012), eon valor nomtinal de USS 0,04 cada una. El
incremento del capiial pagado fue autorizado mediante Acta de Junta General Extraordimaria
Universal de Accionistas, celebrada el 25 de enero del 2013, que resolvieron aprobar el aumerito
de capital social en LSS 200,000; mediante o emision de 5,000,001 noevas dcciones ordinarias v
nominotivies de LSS0,04; v aprobar el aumento del capital autorizado de la Compadia y fijarko en
T sumin de LSS 400000, El aumenio s realizo mediante escritur pablics de fiecha 31 de enero
del 2003, ¢ inscrito en el Registro Mercantil € 1 de febrero del 201 3.

V. APORTES FARA FUTURA CAPITALIZACION:

Al 31 de diciembre del 2013 la compafits transfirid USS 200,000 a la cuenta de Capitsl parn
efectivizar sumento de capital en csc monto. Al 31 de diclembre del 2014, cormesponde 2
aporics en ¢fectivo efectuados por los acchonistas medianic transferencias 8 las cuentas hancarias
de la compafia, duranic cf afic 2010.

W. RESERVAS;

Reserva legal- 1o Ley de Compadias establece que un valor no menor del 10% de la unilidad
neta anual sen apropisdo como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito ¥ pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizads purs ahsorber pérdidas fiturs o para aumentos de capital,

X. RESULTADOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2013, la compaftia reafizd el cruce (LSS 511,171.26) comespondiente &
Resultado por Adopeion de NITF, con la Cuenta Resultados AmMmmﬂlml}miM
de fa Junta General de Acciondstas.

Uin detalle al 31 de diciembee del 2004 ¥ 2003, de bos saldos con compafiies 3 portes relacionados =
el signsiente:

1014 1013
Lagui SA. 4,165.56
Caljarsa S.A. (Ventas) S42.66535 16319462
54266535 167.360.18
Otras actives;
Catjarsa 01461695 91,616.95

91.616.95 458.977.13




Lagui S.A. ; 33.737.54 163,418 66
Calbag International 106,773.39 290,030.83
Calhag International §40,000.00
140,510,593 1, 293,449,489
2014 2013
Ventas:
Caljarsa S.A. 264701353 167324200
LAGUIS. A, BO615 .85 9] 683,58
272772938 1.764.929.5%
Z, VENTASNETAS Y COSTO DE VENTAS
El sigusente es un detalle de lns ventas al 31 de diciembre del 2014 y 2013;
4 2013
Wntas bocales 26,244, 870,02 2221551830
Costoy de ventas 16,613,232 0% I5416.861.33
Linilhckaet bruta en ventas 961163799 T. 8654 97
Hentabilidad 26 TP 3357

Durmte e afto 2014 e mangen de Ltilidad Brits en Ventas (LY ) represemio el 36, 70% del utal de
Ventas, o cual refleja una leve sumento en {a rentabilided, en relocion al afio 2013 que representd ef
3359094

PRODUCTOS:

Clorox Blangueados
Tips Desinfectantes
Tips Ambicntales

Chrbat

Tips Germicidas
Espuma Camaval

Skintles

VENTAS COSTO DE VENTAS

014 2013 014 2013
361498098 422910022 290805682 3361.934.15
255166589 194122621 153337596 129534498
TA6 14233 LIRS95182 1LERAIGAR 124556247
232413530 2MT71LEY 165343343 1,480,490
169647669 145531340 EK86.71998 §27.73729
I I98. TR 16  957.083.23  KI9.18139 69456650
|.ORR. 59382  SK6OM4.8) S41.73439 440,765,275

kE

Pasan: 14,820.806.24 1337245066 10,011,115.65

9. 306,404 97



Tips Tanque

Tips Ambicntador
Clarox Ropa Colores V

Wrigley Chicles
Bonbril

Tips Desinfectante Sachet 1 5fml

Five Chicles
Tips Lavavajilla

Chosoy Blancoes Intensos
Tips Limpiavidrios

STARBLURST
Haribo

Clorox Power Gel
Mewvelia

Tips Momentos
Tips Multiuso
Tips Baznbu
Tips Polvo
Huhba Hubha
Topps

Trogan

Pastilla ambientol
Bubble Boy
I-1-3 Dhetergenie
Life Savers
1-2-3 Suavirante
Tips Velas

Art Pop

Extras Chicles
Whisky Scoich
(Hympus

RCA

Toblerone
WVarios

SERVICIOS

comercializa s Compaiia son:

VENTAS COSTO DE VENTAS
2014 2013 2014 013
Vienen: 1482080624 1337245166 1001111565 9306404 97
106374863  BAI69954  361.1TOET 302881 .89
913.249.T1 L5332 552.427.01 464 58001
E12,100.59  |,091.330,72 65095089  BEE.R8S 88
494470.84 400,390,564  343.891.45 328,630,153
47K 434,00 434 668,91 12203589 F81 73203
424.476.52 23750691 250, 183.68 152559598
423467323 28095447  J1LBIA00  204.03R09
41398255  19R622.TT  ITSSAT4S 127,151 84
IR6AT6 A% 39934193 442095 323.193.22
IBG0065 31921841 12805388 123,048 43
34197335 19359993 124, TRO.BT W1, 755.44
F3ETIEIR 2m9.591.52 184,275 58 154,167.30
200,701.16 24249020 234, 73560 194,542 95
29046073 20830728 16667987 118,964 06
ITT1 35995 2187209 129.588.52 511813
249,061.43  231,758.50 B5.812.33 9149825
24350911 [0, 19267
234,145.63 183,297.25 12165350 10807408
221,045.42 262.520.76 [41,49693 |68, 76667
185.021.50  261.647.59 11226904 148,453,058
1 80,077 70 102.961.17
153.798.31 73.063.88
140.513.26 159.282.13 107.951.92 oHal6 2]
138.331.3 231.030.51 123,035.65 209043 24
12869238 104, 554 86 3. 79625 54, 76510
12T 52 106,417.39
121,619.65 63.358.27
118,209.79 64, 434,75
S4.001.25 13017689 16,723.93 ER015.57
36,563 08 ,877.9% 743821 2210217
|B.87%.62 14094826 15,302,590 111, 425.06
T.T16.89 2001 BOR.52 6.618.54 186,334,77
_ ) 35341047 s 1 B
H8,.556.T2 A6, 950,51 626, 463, (0 670,390,048
25,104, 163,57 2230780337 16574, TO0:26 (535768224
1,140, 706,45 907.914.93 T2 303.6] &4, 18109

26.244.870.02 2321551830 16,613.23205 1541686333
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las Hncas de prochocios mibs imponanies que fabrica ¥



2014 b | LR e

Productos de limpieza - TIPS (Fabricacidn) RA10,12085 39 781259753 3R
CLOROX (Comercializacion) S962.263.07 27 566094765 2%
Chiclets { Productos Importados) 291923387 13 217266338 12
Uiros 451601248 21 459855114 22

22307,603.37 100 2044475970 160

Contrato suscrito el 25 de septiembee del 2012, enire Calbag 5. A. (El Comitenic) con fa compafiia
Cata de Valors ADVFIN 5. A (La Colocadors).
Objeto del Contrat:

Fl contrato tiene por objetn la colocacidn v vents de los tiulos valomes “obligaciones™ emitidos por
el emisor v realice su mayor esfuerzo para ta cormespondiente cologacion extrabursdtil v'o a través de
lns Bolsas de Valores del pads.

Dictalle de Tirulos p ser emitidos ¥ colocades:

Emisor : Calbag 5. A,

Tituka : Dbfigaciones con Carantia Ceneral

Manto Momingd ¢ LSS 2,000,000

Tipo de Emitidn : Timbos Fisicos al porador de USS 20,000, cada uno o
| ializad

Plaeo: Tiiulos s 1440 v TEOD dias. Base 360 dias por afio smbos casos,

Tasa de Inferés : Tasa de interds fija del 7,75% y % anual segim la clase que
TP

Forma de page de lnierés ¥ Capital  © Capitad @ inteneses trimestralos sin gracia de capital,
Carantin: (encral

Precio v Rendimionto de Colocacyn® de acuerdo a condicones de mercado previpmente aceptndes
por escrito por L Comiténte a recomendicion de ADVFINSA,

Agente Colocador Casa de Valores ADVFIN 5. A

Sistena de Colocacitn: Bursitil, a través de tas Bolsas de Valores de Ecuador o Extrabursail.
Calificador de Riesgos: Socicdad Calificadors de Riesgos Latinoamericana 5. A. SCRL
Representante de Obligacionistis: Estudio Juridico Pandzic & Asoclados 5, A,

Agente Pagador: Calbag 5. A,

Lugzar de Pago: Oficinas del DECEVALE & nivel nacional

Modalidad de Pago de las Obligaciones Vendidas: El valor neto proveniente de coda ealocactan s
entregart ol Emisor mediante transferencia al BCE o con chegque certificndo, o s eleccidn,



El comitente pagard ls comisidn bursitil de colocacidn de |,50Ms sobre ol valor nominal de cada
onlocaciin mds la comisidn de 0,09 sobre & valor efiectivo que s Bobas de Valores cobran por
las tansacciones bursitiles.  Fxtos valores se deducirin del valor efectivo de cada colocaciin v se
demllarin en cada lquidacion bursitil de colocacitn,

Plazp

Tendrd plao de dunicion mésima squividente of plos de ofieris pablice par 1§ venta bursiu saorizdo por el
ente regulndor,  Fae contral podnil lerminar snticipadamente en cundquier momenta, al libre criterio de
cunlgquiers de lns partes, sin que bs terminacién impligue laobligsciin de pegar indemnimciin o valor siguno o
favor die la plrs parte.

Obhigaciones de ADVEINSA

2} Guardsr ls debida diligencia en la gecucion del contrato y defender bos intereses del El Emisor.

b) Asesorar a El Comitente sdocusdamente, acatar s imtrucciones y cancelar los valons notos

¢} Las demds obligaciones establecidas en la Ley de Morcado de Valores, sus Reglunentos v
normas reglamentarias aplicables a 13 actividad de ADVEFINSA.

Obligaciones del Comitente;

a} Facilitar informackin completa y suficiente para facilitar a ADVFINSA la gestidn de venta de las
obligaciones v responsabilizarse por la idoneidad v valider de la informaciin gue sustenta ¢l
finmnciamiento ¥ su repago.

b)  Presentar dentro defl Prospecto de Oferta Piblica y a futurp, todo aspecto relevante o material,
informacion general y operacional y financiera del Emisor que apropiadamente deba noti ficarse a
los inversionistas v que permits 8 ADFINSA desarrollar una adecudn gestion de colocacidn,

ci  Aceplar v respetar i comisiones acondadss con ADVFINSA.

Converso: suseriio ¢l 25 de septiembre def 2012, entre CALBAQ S, A. (La Emisora), v Estudio
Juridico Pandzic & Asocindos 5. A. (El Representante),

E !ﬂ Hjﬂ "

El Representmite tomand a su cargo fa defeisa de los derechos ¢ infereses que colectivamente
mmnhnluﬂhmﬁmyhmiﬂmh%khmymm
pago totel. “El Representante™ sctusrd por ef bien v defensa de los derechos de los obligacionistas.
Para la ejecucion prictica del presente encargo “El Representante™ podrd imponer condicionss a La
Emisora v tendrd las facultades detnlladas mis adelante. La gestion de este encarpo queda sujeta 2
las dispesiciones de la Lev de Mercado de Valores y a la Codificacion de Resoluciones Expedidas
por ¢l Consgjo Nacional de Valones.




AACONTRATOS: (Continuncion. ..}

a) Werificar ¢ cumplimiento por parte de La Emisors, de las cliusulas, tErminos y demis
obligaciones countraidas en ¢l contrio de emision, _

by Informar respecto del cumplimiento de cliusulas v obligaciones por parte de La Emisor a loa
ohfigacionisins v a la Superintendencia de Compafiias, con la periodicidad que osta sefiale.

¢} Verificer periddicamente el wso de los fondos declamdos por La Emisors, en la forma v
conforme & lo establecido an e oontrato de ermsiin,

di Velar por ¢f pago oguitativo v oportuno a todos los obligacionistss, de los cormespondientes
imereses, amontizaciones y resjustes de las obligaciones somendss o vencidas.

¢)  Acordar con La Emisom las reformas especificas al contrato de emisiin que hubiers autonzado
la asambiea de obligachonistas.

) Elsborar ¢l informe de gestion pars ponerto a considerscidn de |a asamblea de obligacionistas,

g)  Actiar por el bien y defensa de los obligacionistas.

hy  Solicitar ls conformacion de un Fondo de Amortizain.

il Pemandar a la Emisorm por incumplimiento de las condiciones acordadas pars s emisidn, en
defenen de los intereies comunes de kos obligacionistas.

i) Convocar o ta Asarmbles de los obiigacinnistas

k} Leventar o sustituie lis garentiss odorpacde, cumpliendo para ello con lo estipaiado en el An
168 penddtimo inciso de ks Ley de Mercado de Valores,

I} Examingr la contabilidad de s compafiic eonisor, obn o propdsiin de verificer < cumplirmenio
de tdas las obligaciones adquinidas por ésta, en of contrmn de emision,

m) El cumplimiento de lis demas funciones establecidas en la escritura de emision.

iigacisnes e s B

- Entregar al Representante, demiro de los cinco dins hébiles siguientes ol envio a la
Superintendencia de Compaftias, su balance semestral condensado, ¥ anual revisado por un Auditor
Externo, con la calificacion de riesgo, asi como b misma informacidn financiers gue debe rermitir al
Registro del Mercado de Valores parn maniener vigente su imscripciin en dicho registro, de
conformidad con lo previsto én la Codificacion de Resoluciones expedidas por ¢l Conscio Nacional
de Valores: asi como también, permitir al Representante de ks Obligacionista, inspeccionar, en la
msdids que =20 neocsano parm o miems b, s ibros, documentos v demnds nenes. Guardando ef
repreventante de bos obligscionistas, reserva sobre dicha informacién en cusnto no fuere
estrictamonte neccsans of resgusndo de los intereses de los eiedones de las obligaciones,

2.+ Presentar al Representante una declaracion jurada semestral, de sctivos gravados, que le permita
verificar la suficiencia de 1 girintia con relacion al monto de s obligaciones en cireulacion no
redimidas, de conformbdad con el porcemaje establecido en la Ley de Mercado de Valores v la
Codificacitn de ln Resoluclones expedidas por el Conscjo Naclonal de Valores, cunmndo la emision
esté respaldadi con garantla general.

3.-1¢Enﬁ?uimmm:- mﬂ.upmqunﬂuhidehmhﬂd: las abligaciones,
podra exigir of pago integro ¥ anticipads del- capital no amonizado ¥ de los intereses devengados,

come 3 5 tratara de una obligacidn de plazo voncido, si ocurme uno o cualesquicra de los siguontes
evenios:

3.1.- 5i la emisora incurmiere en mom en ef pago de cualquier cuntn de capital o infereses de s
ohligaciones, sin perjuicio de los intcreses de mom a que hobiere lugar, calculados de
canformidad con ko establecido en la escritura pibiica de emisidn de obligaciones.

a7



AALCONTRATOS: (Continacién. ... )

2.- 81 lo emisora incurriens en situscion de quichn.

33.- 5 In emisorn se convierie en deudor o garante de obligaciones  dincrarias respecto de
erficades que ivieren jurisdiccion coattiva

3.4.- Sila cisore suspendiere ¢l trabajo a que se-dedica acnmlmente y que ¥ gue constituye el giro
de sus negocion y dicha suspension demorsse 30 diss o mds.

15~ 5i emre la emisom y sin tehajadones s¢ produpere un conflicio laboral que pueda poner en
riesgo 1o normal actividad de la misma

36~ Sifaemisor dejare de cumplir cuaiquier obligacidn patronal pars con sus trabajadares vio ¢l
Imstituto Ecimtarimmo de Seguridad Social,

3.7~ Enel evento que ln emisors infringiere cualesquier de las estipulaciones dé este contrato o de
fa escritura paiblica de emisidn de obligaciones o de leyes v reglumenios gque (ueren
pertinenites.

K- Coando la eminidn se realioe con garantia peneral la omisors vendiere. eraienane o gravare los
bicnes que forman pane de la garantia general, incumpliende o porcentaje estaldecido en ¢
articulo 13 de la Soccidn |, Caphalo L Subtitulo 1, Thulo 111, de fa Codificaciin de
Resoluciones expedidas por of Consejo Nacional de Valores.

e 1as deliberaciones e nsfalicion de la Asambies

L.n msamblea poded deliberar vilidamente, en primefn convocstoria, con 1a presencia de
obligacionistas que represenien al menos 50% de las obligaciones en circulacion v en exte cmvo M
decisiones se tomardn por mayoria simple calculads en hase a las obligacionss de circulacion
constitutiva del quivum, salvo aquellss gue nequieran de o resoluciin undnime de los
obligacionisas de Ia clase ¥ emisidn correspondiente, pars cfechuar modificaciones que afecten las
tasas de interts 0 su forma de reajuste. ef plazo y forma de smortizcion de capital, ef plazo v forma
de pago de imereszs, modificaciin de garantizs o modalidad de pago, contempladss en ¢ contrato
originat.

Si no hublere o qufirem en la primera convocatoria, se debenl renlizar uma nueyvi convocoR,
siguiendo las mismas formalidades de la primera.  En segunda convocatoria, la Asamblen se
insmalard con los obligacionistay presentes, v las decisiones ve tomardn con el voto favorable de las
mmmdﬁhfoHIgdmmchmhnﬁummﬂmMm&m

En tode caso, para que la comunidad de obligacionistes pucda, on primera como en segunda
convocatoria, resolver la remocion de su represemtante, roquenind ¢l volo favorshle de titulares de
s el 8 de las obligackones en cinculacion.

Estari constituids por los tenedores de las oblipaciones, La Asamblea de Obligaciontstas es ol
drgano maximo de In comunidad de obligacionistis ¥ un grepo de ellos que representen por lo
menos €l 20% del valor nominal de las obligaciones en circuliwion de s respectiva clase o emision,
poded pedir al Representante que convogue a Asamblen especificando ensu peticidn los puntos o
iridarse,

38



CALBAQ S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AACONTRATOS: (Continuacion. ... )

La Superintendencia de Compafiias podri convocar & Assmblea de Obligacionistas o solicitar al
Representante de &stos que Jo haga, cusndo sxistan hechos graves que deban ser conocidas por los
obligachnistus. '

La convocatoria se hard mediante un aviso publicado con 8 dias de anticipacion en uno de bos diarios
de mayor circulacion del domicilio principal de la Emisora. informando a los obligionistes
orden del dis de la Asamblea. Pari ¢l chmpuoto de 2ste plivo no $e coniurs f dia-de la publicaciin ni
el dia de la Asamblea.

Los. pbligacionistas podrin hacerse representar en la Asambles por otra: persona, mediante poder
otorgado ante Notario o por carta con su firmn aukdgrafa.

Con excepcion de la remocion de Bl Representante, fa Asamblea sl0 podrd tratar los puntos
espedi ficados el convocatona,

Homwarsrios

it Emisora pugard trimestralmente al Representante por concepto de honorario por el encargo de la
pestidn de representacion, ba cantidad de USS 400 mis el IVA, por lo todo el tiempe que dure |a
emiisidn, que serd pagado por la emisors, por timestre anticipado.

En caso de Hevarse a cabo uma Asambles de los Obligacionistes, el Representante de los
Obligacionistas cobrard 8- 1a Emisors un honorario de LSS, 200 mds TVA por cada sesidn convocada,
sin perjuicio de los gastos que deriven de la convocatoria y celebracion de dicha ssamblea, conforme
lo comtemnplad én lacléusals unddcima del presenie contraga.

En caso de que se sustituys una: garantia especifics o resguardo & favor del represestame de los
obligacionistas, un honorario de LSS 800 miis IVA, pagaderos a bn firma del contrato referido.

Plazo

Estard vigente por el plaxo de la emision salvo Io previsio en la claosula sexta de esie convenio.
Todos los impuestos, gastos generales; honommios ¥ coSlod que s ocasionon como consecuenci de
Ln_nclqt;rmhﬁn det presente contrato serin de cargo v cuentu de La Emisora, asi como todos aquellos
pastod que derivin de las publiciciones de convocatorias a asamblica de obiigacionistas,

BR.LICENCIA DE USO SOBRE SIGNOS DISTINTIVOS

Con fecha |- de octubre del 2014, CALBAQ 8. A. (Lo Licenciataria) firmd @l ¢ontrdo LICENCEA
DE USO SOBRE DISTINTIVOS, con la compaitia GALENDER ASSETS INC. {La Licenciante).

En la cliusula dos del contrato se indica que La Licenciante e legitima titular de 93 signos
distinfives ¥ dereche de aulor, entre las licencias e encuertran principalmente, TIP's en todas sus
presentaciones, Clorito, modelos varios deé Envases Tridimensionales, Espumas de Carnaval
Funkete, Samba, Kaipirifia y Wake Waka, Ambientol, v Lemas Comerciales” '

L



La Licenciante, mutoriza ¢l uso de las mismas a La Licenclatarta a fin de que ésts pueda utilzarios en
el territorio en el que ha sido solicitado o registrados para ddentificar los productos especificados en
lns: respectivas solicitudes de registro,  El terriworio dentro del coal tendr vigencia la Licencia de
s }-“l:'.:plt'ftﬂidn aleanza los |imites geogrificos de fa Repiblica del Ecuador, Colombiy, Peri y
Costa Kica

El thenmpo de durscitn de b licencia seri de diez afos contades a partir de la fecha de suseripeion del
contriln, ¥ s¢ renovard aufomiiticamente en los mismos términos por un periodo igual, si dentro de
) diss anteriores 8 50 vencimignto ninguna de las paries ha manifestado su voluntad de oo
renovarlo,

Sin perjuicio de bo dicho podrd conclul anticipadamente previa notificacidn oxcrits con pos fo
e |5 dias antes de fa fecha efectiva de terminacion, o por incumplimiento de amiguiens de ks
obligaciones comenidis on o presente contrato, o de mutuo acuerdo entre bs pancs.

Dentro de los Obligaciones de La Licencitana s encuentran: 1- La Licenciataria gueda prhibids
de hacer enmiemdas, variaciones o afectaciones 2 los signos distintivos objoto del contrato, o 8 s
prificas. 1.- Comsiente del alto control de calidad de bos productos y del excelente prestigho del que
gozan hos signos distintives propiedad de La Licenciante, quada obligada & mantener los bienes gue
Hevarin dichos signos en iguales condiciones de calidad y prestigho. 3. Usar los signos distintivos
de acuerdi con lns pautss que La Licenciante Je brinde. 4.~ Brindar oportunamente la informiscitn
quee L Licenchame régquiera respecto del uso de Tos signos distintives materia del presente contrato,
asi como e cublguier infraccidn, usurpacidn o competencis desleal que la Licenciataris tenga
‘conocimiento que se hiya producido en el mercado. 8- Respetar ¢l uso que La Livencianie pusda
hacer d¢ los kignos enumerados en la cléusula dos del contrio, 6.~ La Licenciatiria no podei
sublicenciar los signes distintives materia de este contrato, a terceros sin siorfzckon expresa y por
eseritir de La Licenciante, ni podri utilizr dichos signos para fines distintos o los indicados en este
comtratn. 7.~ La Licenciataria se compromese 3 no alterar, enmendar o presentas solicitudes de
registraco de signos distintives confundibles que promueven productos, servicios, o actividades, de
la misma indode gue bos de la Licenciante, de manera directa o indirecta. 8.- La Licenciataria deberd

cubrir los gastos de publicidad v promocién involucrados en la difusidn de ks producios
dent ficadon con ok signos ficenciados para desamollo del mercadio.

Deemiro de las Ubligacionss de La Licenciante s¢ encuentran; 1.~ La Licencionie, dursnie & plazo de
duracitn del presente contrio, s¢ compromete 2 mantener la exclusividad respecio de terceros de la
presente licencin de wso demimo del tommitorio, & favor de La Licencistaria, no padiendn otorgar
licencia de uso del signo objeto del presente contrato a favor de ninglin tercer, salvo expreso
consentimicalo por escrilo de La Licenciatarie. 2.- Proveer 2 La Licenciataria por escriln, los pautas
o linesmientos de mangjo de los signos distintivos licenciados. 3.~ Maniener vigenie ef registro de
bos mignos distintivos loenciados, 4- Prestar asisténcla téenica y asesoria a La Licenclataria para ls
adecunda explotacion de ln leencia de uso pactada a su favor en ¢l presente contrato,

La Licenciante declara v certifica que La Licenciataria es la dnica ¥ exclusiva beneficiaria de una

licencia de uso de los signos distintivos objeto del presente contrato para el desarrollo y explotaciin
de los mismod. La Licenciante s¢ reserva el demecho’ de utibinsr directaments los signos licenciades.



La Licenciataria pagard a favor de La Licenciante b licencia ohicto del presemic instrumento & travis
de los desemboisos reatimndos en publicidad de sus marcas, difusidn de fas mismas pars desarmollo
del mercado, vigilancia de éstas ¢ inicio, prosecucion ¥ finalizackin de nimites administrativos y
judiciales tendienies a defender los devechis de Propiedad Imcloctunl existenies a favor de La
Licenciante. Asi misma, lof costos reblivos 3 manienimicomo maicana, comeran por- cuenta de La
Licenciataria como pare del pago de in licencia otorgads a so faivor. Despods de los dos primenos
aflos s¢ papsrd un 3% de rogalias sobre ¢l margen incremental de s marcas objete de Hoencia del
presenite contratn, toniando como base e primer  afio.

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.1CLO0K de abril 23 del 2002, efectuamos lis
dipuneniles revelanones!

I. Actbvos ¥ pasivos conlingestes- La Administraiiin revels gque al 31 de diciembre del 2014
no exision activoes ¥ pasihvos contingenies.

2. Paries relscionadas.- D enero & doembee del 2014, no exisien, excepio por la qoe s
describen en la Nota Y.

3. Eventos pestertores- Entre diciembre 31 del 2014 (fechs de cierre de los estados
financieros) ¥ mareo 10 del 2015 (fecha de condlusidn de la aoditoria), no han oturrido
 eventos que puedan afectar la presentacicn de los estados financieros de CALBAD S.A.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Duranse ¢l periodo auditado,
hemos dado cumplimento o las recomendaciones efectusdas parn superar [as observaciones
detectadas por Auditoria Externa

£, Complimienie de resoluclonss sobre sccionistas extranjeros.- Bl 18 de febrero del 2014,
la Compafiia emvid la “Informaciin y documenios gue deben reminir Iss compafiias
mwumﬂyv@muhmumﬂm
con socicdades exiranjerns en calidad de socios o accionistas”, segin lo esisblecen las
Resoluciones No. SC.SC.DRS G.09.02 v No. SC.SG.DRS.G.OV.03; del 7 de septicmbre v 26
de octubre del 2009, respectivamente, emitidas por este enfe de control,

|.as ofras tevelaciones dispucxias en la indicada Resolucion, estin reflejadas en las notas 4 los

estndos financieros; aquellis no mencionadss no aphican a b Empresa, por tl rzén no son

En cumplimicnio del contenide de la Resolocion No. 08.G.DSC.010 emitida < 20 de noviembre
del 2008 por Ja Superintendencia de Compafiias v publicsda en o regismo Oficial 498 del 31
de diciembre del 2008, la Compofiia ha efecteado lamansicion de las Normas Ecuatorianas de

41



Contabilided (NEC) de aroerdo con 18 NIIF 1| “Adopcién por primera  ver de las Nosmas
InMermacionals de Informacion Financiera™.

Como pate del proceso de transicion v de disposiotn lepel. b Compafiis aplicd obli
las NIIF & parir ded | de eero ded 201 1, tenicndo como perido de rmsicion el afo 2010,

La Compafia dursme ¢ afio 2010, procedic 2 identificar los efecios coma parte de la aplicacion de
la NIIF | Adopcitn por primers ver de las NITF, ¥ a los cusles s les aplicd o tratamicnio
permitido por L2 NIC § Politicas contables, cambios on las estimaciones comtables v ermores.

Los mjusies identificados al 31 de dickembee del 2010 {final periodo de transicidn) se registraron ¢
| de enero del 20011 y fueron resliosdos exclusivamente para cumplir con una disposicion expres
de lu entidad de control. La conciliacion del pasrimonio neto bajo NEC y o pairimonio neto bajo
NIIF, al | de enero del 2010 y 31 de diciembre del 2010 {periodo de transicion), fue aprobada por la
Junts Gienersl de Acciontstas ¢f 20 de Abrit def 2011, cuando  se conocleron [os primems cxtiadon
financieros en hase a Normas Intemacionales de Informacidn Financiera,

La NUF | “Adopeion por primera vez de las NITF, establece que la Compafils necesita presentar ¢l
balance general al 31 de diciembre del 2009 (de apertura al | de enero del 2010) en sus primeros
estados ﬂnmplm con armeglo B las NIFF. Les ajustes resolantes sumgloron de suoeson v
[fecha l:h transicidn @ las NITF ¥ por lo tanto la Compaiia reconocid
MNHFE (1 de enera del 2010), dircctamenie en ol

Eeo, Francisen Jarein Rivadenel GhAZ Omgdkree Vers
Gerente General ntador
RNC MNo. 030527
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ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2014
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INFORME DE LOS AUNTORES INDEFENDIENTES

A s Accionistas de
CALBAD S A
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L ﬁﬁlﬂﬂlmm-ﬁw&hﬁdﬂn&_ﬂmdﬁtimﬂﬁ.hwdﬁ
termingdo ef 31 de diciembre del 2014, sobre ¢l coal emitimos nuestro dictamen con fecha marso
10 del 2015, wmbién hemos suditado ef cumplimiento de las disposiciones legales dispuestas on
la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones. El cumplimiento de estas disposiciunes legales
son responsabifidad de la Administeacion de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar
mnﬁﬂﬂﬁﬁ&ﬁmkmﬁmmwm

2. NWiesira sudtioriy foe realizads de scuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aplicables al
mmmwmmmwm realicemos
I assitinriss paars oblener seguridad mzonable sobee si la Fiduciaria ha cumplido las d’lmldm
lewtles indicadas en la Ley de Mercado de: Valores v sus Resoluciones. Creemaos gque nuestra
auditoria proporcions una base rzonable para nucsira opinidn,

A bn nuestra opimion:

w Todis lns uﬂvmﬂmﬁsmrtﬁhﬂhﬂﬂ AL durante el nﬁnlﬂu,-uwmnmn en la
|-¥‘J'3Hq1m|nm|ﬂquﬁ rigen su yctividad.

b Lin Carts de Recomendaciones sobre la evaluagion del control interno se T emite por
separado.

¢. El cumplimienta de [as obfigaciones tribbtartss. se s describe en un informe por separsdo
de dcverdi con disposiciones tributenas vigentes.

d. La Enmpﬂ.h s¢ encuentra al din en el nmmtwﬂum establecidas por
Ley.

e Verificamos que In Compailia ha dado nm:ﬂmﬁulﬁl las recomendaciones emitidas en el
b anterior,

4. De scuerdo con disposiciones imdicadas en Is Ley de Mercado de Valores ¥ sus Resoluciones,
nmmmﬁchﬁywﬁﬁﬂcﬁmpﬁ-lﬂmtﬂmmhwh
descmbimos & continuac kon:

a. Verificamod el cumplimiento de las condiciones ostablecidas en ¢l prospecte de oferta
publica, las cuales son:



INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

Marzo 10 del 2015

Emigibn: Obligaciones Materialimdas  titules ol Ponador
Desmateralizndas en anotaciones on coenla

Cenranitin. (remeral

Tipe de Emision: Titudos Fisicos de LSS 20,000 c'u o Desmaterializados.

Monito de Emisidan: LISE 2000, 000,00,

Plazo de Emision: 1440 o 1.800 dias - Base afo comercial 360 dias.-

Tasa de Interés: Thsa Fija del 7.75% v £.00% anual,

Pago de Capital ¢ Imereses:  Trimestrales. :

Desting Reoursos: 65% Capital de Trabajo v 15% Sustitucion de Pasivos

Calificucion de Riesgos: AM :

Calificadors de Rlesgos; Sociedad Calificadors de Riesgos Latinoamericana §. A
SCRL

Agente Pagador: CALBAQ S.A.

Lisgiir de Pago: Oficinas & nivel nacional del DECEVALE, Marir

Pichincha 33 ¥y Elalde, Ed. Fl Comercio, ler piso.
Desmateriatizadas: En la cocnta de coda beneficiano.

Reprisent. de Obligacionisias:  Fstudio Juridico Pandiric & Asociados S.A.

Verificamos en ¢l aflo 2013, ls aplicacién de los recursos. caplados por la emision de
Obdigaciones, s cuabes fucron adecusdamente soponados v deveritos en o informe del afo
anterior

Verificamos Lo realizacion de las provisiones para el pago del capital v de los intereses, de b
emisiin de Obligaciones realizadas, como se lo deseribe en ¢l anexo |,

A I:n:-unmnlmum:pimﬁnmbmlnnzmhnlidudyﬂjutmc]:dﬂnpmthqmmpﬂdgn

la emision de Jdy Obligaciones consideramos que se encuentran rzonsblemente y detalladas
et losestados financieros al 31 de diclembre del 2014,

Adjuntamos las respectivas declaraciones juramentadas, del equipo de auditoria paricipante v

del suscriptor del hhmdumuuhm&q;luhiﬂﬁliﬁhmﬂﬁﬁamﬂm
197 de Ia Ley de Mercado de Valores

,_’,(:“ .((iu L‘%—rl:qx—

SC - ! Mo 174 ﬂl.ﬂl.lilllﬂlnthﬂu
Ill#uﬂu.ﬂl.ﬁ.

Marem 10 del 2005
Guaysqguil, Ecaador
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Guayaquil, 10 de Marzo del 2015

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Cindad. .

Yo, Manugl Estuardo Péréz Cisneros, identificado conw apdrece al pie de mi fimnn, en calidod de
suscriptor del Informe de Auditorta Externn de CALBAQ S.A. por el sfio terminado el 31 de
diciembre del 2014, declaro bajo la gravedsd drjimmm ner Estar incurso en las inhabifidades
establecidas cn el-articulo 197 de la Loy de Mercado de Valores.:

Pt e o Wﬂ!ﬁiﬂuﬁiﬁlﬂ i
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Guaysquil, 18 de Marzo del 2015

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Cludad,

Yo, Lourdes Cirace Carmnza Vern, identificado como sparece al pie de mi firma, en calidad de
participanic del equipo de Auditoria Externa de CALBAQ S. A, por ¢l allo terminado o 31 de
diciembre de! 2014, declaro bajo ls gevedad de juramento, no estar incurso en las inhabilidndes
establecidas en el articulo 197 de Ia Lev de Mercado de Valones.

Particular que comunicn para los fines legales pertinentes

Atentamente,

| y
ﬁq.-'lﬂ:u ‘_ﬂ.-lt-:'lﬂ-"a ‘.-lh.'ljI .
Looardes Grace Carranza Vers
C.C. Na. 0912930706



