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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CALBAQ S. A.
Guayaquil - Ecuador

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CALBAQ S.A. (en
adelante la Compaiiia), los cuales comprenden los balances generales al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, y los estados conexos de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como un resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas. '

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS '

2. La Administracion de CALBAQ S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Fsta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno determinado por la Administracién, como necesario, para. permitir la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre esos estados financieros,
basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener
seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados depénden del criterio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esas evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafifa. Una auditoria targhign incluye evaluar la
idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razpgiRamiadglas estimaciones
contables hechas por la Administracién de la Compaj g,'&f‘i.ggmo aIén evaluar la
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Consideramos que la evidencia que hemos obtenido, es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para expresar una opinién de auditoria.

OPINION

4.

En nuestra opinién, los estados financieros referidos en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CALBAQ S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones,
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Principios y Normas de Contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador.

ENFASIS DE ASUNTO

S.

El 11 de febrero del 2009, la Junta General de Accionistas conoce y resuelve sobre el
ajuste contable que afecta las utilidades del afio 2005, solicitado por el Gerente General
debido a que existieron registros de algunos gastos de ventas y otros gastos
administrativos no soportados adecuadamente, por lo que undnimemente aprueban el
ajuste contable y la elaboracion de la sustitutiva al formulario No. 101 de la declaracion
del impuesto a la renta de ese afio. El efecto del ajuste se lo describe en el Estado de

- Evolucion del Patrimonio de los Accionistas al 31 de diciembre del 2009, el cual no

modifica el activo total.

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2010, se emite por separado.

SC-RNAE -2 No.274 CPA. Manuel Pérez C.

SOCIO
Registro Nac. No. 17.183
Abril 29 del 2010

Guayagquil, Ecuador
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CALBAQ S. A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en ddlares norteamericanos)

2010 2009
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 488,260 249,160
Inversiones (Nota D) 984 51,498
Cuentas por Cobrar {(NotaE) 3,748,910 3,857,119
Inventarios (Nota F) 3,299,492 3,137,530
Gastos Pagados por Anticipado (Nota G) 558,235 628,385
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 8,095,881 7,923,692
OTROS ACTIVOS (Nota H) 141,916 400,693

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO  (Notal) 749,224 742,634

8,987,021 9,067,019

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Préstamos Bancarios (NotaJ) 1,326,373 225,762
Cuentas por Pagar (NotaK) 4,600,835 5,462,407
Gastos Acumulados por Pagar (Nota L) 198,413 151,605
Impuestos por Pagar (Nota M) 71,978 68,183
Porcién Corriente del Pasivo Largo Plazo (Nota N) 563,689
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 6,197,599 6,471,646
PASIVO A LARGO PLAZO (NotaN) 1,975499 1,969,672
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Pagado (Nota O) 24,000 24,000
Aporte Futura Capitalizacién 421,000 421,000
Reserva Legal (Nota P) 12,000 6,276
Reserva de Capital (Nota Q) 53,003 53,003
Ganancias Retemdas 303,920 121,422

813,923 625,701

8,987,021 19,065019
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CALBAQ S. A.

(Expresados en dolares norteamericanos)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas Generales, netas 17,683,630 16,784,858
Ventas de Activos Fijos 13,926
Otros Ingresos 52,442 58,261
17,736,072 16,857,045
COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas 12,018,490 11,835,384
Gastos de Ventas 3,565,737 3,628,400
Gastos de Administracion 1,584,627 1,124,700
Gastos Financieros 192,892 78,590
Pérdida por Venta de Activo Fijos 2,869 11,434
Otros Egresos 15,025 6,920
17,379,640 16,685,428
GANANCIAS ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES Y LOS IMPUESTOS: 356,432 171,617
Participacion de los Trabajadores {53,465) (25,743)
302,967 145,874
Impuesto a la Renta (93,884) (24.452)
GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 209,083 121,422
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CALBAQ S. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares norteamericanos)

Aporte
Capital Futura
Pagado Capitaliz.

Reserva Reserva Ganancias
Legal de Capital Retenidas

Saldo a enero 1 del del 2009 24,000 19,300 6,276 53,003 242,436
Aporte futuro aumento capital 156,700

Reclasificacion de saldos 245,000

Contabilizacion diferencia

Impto. Renta 2005 (sustitutiva) (65,864)
Distribucién de dividendos a los

accionistas (176,572)
Ganancia del Ejercicio 121,422
Saldo a diciembre 31 del 2009 24,000 421,000 6,276 53,003 121,422
Reservas Legal 2009 5,724 (5,724)
Ganancia del Ejercicio 209,083
Anticipo Impuesto a la Renta No

Utilizado 2010 (20,861)
Saldo a diciembre 31 del 2010 24,000 421,000 12,000 53,003 303,920

iSC0 Jarrin
erente General

Vea notas de A a T a los estados financieros ;f‘""m b

/ CBA/ Otto Arce
' Contador

RNC No. G.11.044

LN
A (-}
e nannni o %
i SLLILCALSS -
& =
S
wn

PINN L B

\,:ﬂgll CarreraB, , /4
‘?’{ﬂm\&/

"




TIIIAIIINIDNNINIAIIIIIIONNIINIIAIINIIIIIININDIIIIINIDNI D

CALBAQ S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en dolares norteamericanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Pagos de intereses
Venta de activos fijos
Otros ingresos

Efectivo neto usado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion (Aumento) en otros activos
Aumento de activos fijos
Inversiones temporales

Efectivo neto usado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios obtenidos
Obtencion (pagos) de préstamos bancarios por pagar
Aporte de accionistas para futuro aumento de capital
Incrementos de préstamos a largo plazo, netos

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

=
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2010 2009
17,479,630 16,128,636
(17,677,611) (16,703,700)
{189,532) (72,727)
13,926
34,548 58,261
(352,965) (575,604)
(18,823) 33,894
(170,118) (133,571)
50,514 (51,090)
(138,427) (150,767)
(58,835)
536,922 238,539
159,264
193,570 303,644
730,492 642,612
239,100 (83,759
249,160 332,919
488,260 249,160
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CALBAQS. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en dolares norteamericanos)

(Continuacion...)

CONCILIACION DE LAS GANANCIAS DE LOS
EJERCICIOS CON EL EFECTIVO NETO USADO EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 188,222 121,421
Mais gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 264,645 201,627
Gastos financieros 6,225 5,863
Retenciones afios anteriores 110,326
Bajas de inventarios 349,401
Provisién jubilacion patronal 65,283
Participacion a trabajadores e impuesto a la renta 168,210 50,196
1,152,312 379,107
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 108,209 (656,222)
Inventarios (312,208) (714,878)
Gastos pagados por anticipado (40,176) (50,993)
Cuentas por pagar (1,137,270) 535,723
Gastos acumulados por pagar (12,881) (67,609)
Impuestos por pagar (110,951) (732)
(1,505,277) (954,711)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (352,965) (575,604)
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CALBAQS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresado en ddlares norteamericanos)

A. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

CALBAQ S.A., (La Compafiia) fue constituida el 11 de diciembre de 1972, en la
ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. LABORATORIOS CALBAQ C.
LTDA., mediante Junta General Universal de Socios decidieron cambiar su razén
social a CALBAQ S.A., y fue inscrita en el registro mercantil el 26 de diciembre del
2001. Su actividad principal es dedicarse a la industria de la fabricacion, importacion
y distribucién de productos de limpieza y desinfeccion para el hogar y otras lineas de
comestibles como confites de consumo masivo.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que son emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, y son similares a sus
correspondientes Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIIF las mismas
que incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad—NIC, de las cuales se derivan
las NEC.

L.as Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) no han sido actualizadas en funcién
de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera—NIIF; sin embargo, para aquellas situaciones especificas que
no estan consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador.

Aplicacién de Normas Internacionales.- La Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador, en su Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del
2008 y publicada en el Registro Oficial No. 498, establecié un cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo a este cronograma, la aplicacion de
dichas normas regird a determinadas compafiias a partir del afio 2010, 2011 y 2012,
estableciendo como afio de transicién el afio inmediato anterior segin corresponda.
Con esta nueva resolucion se deja sin efecto el articulo tercero de la Resoluciéon No.
06.Q.1IC1.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4

de septiembre del mismo afio.
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CALBAQ S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en dblares norteamericanos)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion...)

De acuerdo a esta nueva disposicidn, la Compafiia debera sujetarse a este cambio el
cual le corresponde para el afio 2011 considerando como periodo de transicion el afio
2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre
del 2010 deberan contabilizarse el 1 de enero del 2011.

Flujos de Efectivo.- La Compaiifa para propositos de presentacion del estado de flujos
de efectivo ha definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Inversiones.- Las inversiones estin contabilizadas al costo de adquisicion. La renta
que generan se la registra como ingresos en el estado de resultados.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados
una provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las
mismas.

Inventarios.- Estan registrados al costo de la compra y de fabricacidn que no excede al
valor neto realizable. El costo se determina bajo el método de costo promedio, excepto
las importaciones en transito que se registran al costo especifico segin facturas mas
los gastos de nacionalizacién incurridos.

Propiedades, Maquinaria y Equipo.- Los Activos Fijos se presentan neto de la
depreciacion acumulada y estan contabilizadas al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son contabilizados en ¢l gasto, mientras que las renovaciones y mejoras
que alargan la vida util del activo se capitalizan.

El gasto por depreciacion se registra con cargo a las operaciones del periodo y es
calculado mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas que se
consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcion de la vida util
estimada:

Cuenta Tasa
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Muebles y enseres 10%
9
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CALBAQS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares norteamericanos)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion...)

Participacion de_trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, la Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento de
aplicacién, la Compaiiia establece sobre la utilidad gravable después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio.- De acuerdo con
las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en
forma proporcional. La Compaifiia no mantiene un fondo separado para este beneficio
sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado durante el afio
2010 por una firma de actuarios independiente debidamente calificada.

Uso de Estimaciones.— La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la
Compaflia realice estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
economica de la entidad que inciden sobre la presentacién de los activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente, asi como las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.
Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de
la Administracién de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

. EFECTIVQO
2010 2009
Caja : 550 550
Bancos nacionales (1) 480,053 244772
Bancos extranjeros 7,657 3,838

488,260 249,160

(1) Al 31 de diciembre del 2010, incluye el saldo contable acreedor de US$42.58
(US$604,25 en el 2009, saldo deudor) de la cuenta de ahorros No. 12005528432
del Produbanco, que fue abierta con el fin de ser utilizada por la Fiduciaria
(Administradora de Fondos y Fideicomisos Produfondos S.A.) para el
cumplimiento del objeto del ENCARGO FIDUCIARIO CALBAQ.

10
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CALBAOS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares norteamericanos)

C. EFECTIVO (Continuacion...)

El ENCARGO FIDUCIARIO CALBAQ, fue suscrito el 19 de octubre del 2009,
entre CALBAQ S.A. en calidad de Constituyente y la ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS PRODUFONDOS S.A. en calidad de Fiduciaria.
Los beneficiarios del encargo fiduciario son: PRODUBANCO, en primera instancia
y, CALBAQ como beneficiario del remanente. El Encargo Fiduciario tiene por
objeto percibir de manera directa los valores que por concepto de pagos deberd
realizar semanalmente CORPORACION LA FAVORITA C.A. y/o por los aportes
directos efectuados por el propio Constituyente, para destinarlos a la cancelacién
de las obligaciones que mantiene la Constituyente con el Banco de la Produccién
S.A. Produbanco.

Al 31 de diciembre del 2010, la Fiduciaria del Encargo Fiduciario CALBAQ,
mediante los informes de rendicién de cuentas, report6 1a siguiente gestion:

Saldo Inicial 01-01-2010 604
Recaudacién Corporacién La Favorita 3,915,821
Capitalizacion intereses 493
Ingresos Constituyente Fondo Inversion 102,600
Pagos realizados a Produbanco (833,855)
Restituciones al Constituyente (3,185,608)
Costos bancarios, impuestos rendimientos financieros (17)
Saldo Final 31-12-2010 38

D. INVERSIONES

2010 2009

Fondo Disponible Cta.No.72432 2) 482 51,498
Fondo Disponible Cta.No.85695 502

984 51,498

(2) La Compaifiia tiene registrado en su estado de resultados US$455, que
corresponden a intereses ganados por este concepto durante el periodo terminado
el 31 de diciembre del 2009.

11




)

)

INDIIDNIDIDIINIIIIIDIIIIIIIDIONINIIINYIII N

)

I T T I N T I T B I I B

CALBAQS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en dolares norteamericanos)

E. CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar - Clientes
Préstamos — Trabajadores
Préstamos, Cias. Relacionadas
Varios deudores:

Envapress Cia. Ltda.

Agencia Alemana Ecuador

Gustavo Pareja

Liumin S.A.

Seamont

Otros

Anticipos Proveedores Extranjeros
Anticipos Proveedores Locales

Provision Cuentas Incobrables

&)

@
®)

©)

)

2010 2009
3,620,339 3,728,290
38,432 22,129
2,829 17,545
80,000
9.840
15,000
37,117
16,014
27,176 41,894
117,016 110,025
38,604 29,409
878 27,249
3,818,098 3,934,647
(69,188)  (77,528)
3,748910 3,857,119

(3) En este saldo se incluyen US$95,196 (US$55,058 en el 2009), que corresponden
al total de cheques por cobrar, que se hicicron efectivo principalmente entre los
meses de enero y febrero del 2011. Ademas, se incluyen US$5,919 (US$42,669
en el 2009); que equivalen al total de cheques protestados los cuales datan desde
el afio 2008 hasta el 2010. Incluye también US$30,082 (US$38,849 en el 2009)
que se encuentran en poder de Legal efectuando las gestiones pertinentes para su

recuperacion.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle de los clientes y los principales

saldos, es el siguiente:

Corporacion El Rosado S.A.

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.
Corporacion Favorita C.A.

Comercial Importadora Caljarsa S.A.

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.
Mega Santamaria S.A.

Laura Narvacz Distribuciones y Representaciones
Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox

Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda.

PASAN...
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2010 2009
840,304 881,737
531,872 561,176
483,913 478,187
348,996 334,744
170,218 79,234
154,277 117,652
111,440 91,084

91,662 63,962
89,839 49,362
2,822,521 2,657,138
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E. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion...)

“

®

2010 2009

VIENEN... 2,822,521 2,657,138

Multiservicios Juan De La Cruz S.A. 74,633 53,758
Meneses Rojas Patricio 45,331 38,473
Compafiia General de Comercio y Mandato S.A. 37,459 19,192
Prodispro Cia. LTda. 37,105 37,696
Comercializadora Vivanco Cobos Vicosa Cia. Ltda. 29,639 18,493
Marco Antonio Tapia Vallejo 28,393 3,714
Sonia Isabel Teran Roldan 26,752 12,821
Hipermercados del Valle Cia. Ltda. 24,126 9,831
Magda Espinoza S.A. 23,051 21,875
Proveedores del Tungurahua, PRODELTA Cia. Ltda. 21,943 31,800
Econofarm S.A. 19,327 10,608
Viapcom Cia. Ltda. 17,795 4,460
Megalimentos Sociaedad Anénima 15,525 11,356
PYCCA S.A. 15,385 4,122
Otros 381,354 792,953

3,620.339 3,728,290

Al 31 de diciembre del 2010, un resumen de la antigiiedad de la cartera es el
siguiente:

Por Vencido Provision Total
Vencer |1-30 dias [31-90 dias > 90 dias| Total | Retenciones | Cartera

2,918,686 496,258 95,506| 119,807 711,571 (9,918) | 3,620,339

Corresponde a dos cheques por US$ 50,000 y US$ 30,000 girados en calidad de
anticipo, por el servicio de envasado de espuma de carnaval Samba y Funkete.
Las facturas fueron emitidas en el 2011 segin se efectuaban las entregas del
producto. Se suscribié un contrato relacionado con esta compra, cuyo monto total
asciende a US$ 202.316 dolares.

Corresponde al pago de la primera cuota de la compra e instalacion de 1200
posiciones de estanterias selecttivas simple profundidad, a ubicarse en las
bodegas 1, 2 y 3. Con fecha 6 de octubre del 2010 se suscribié con Agencia
Alemana del Ecuador S.A., el contrato de compra venta por un total de US$
49,201 mas IVA (US$ 55,105,12). La factura No.001-001-000007875 fue emitida
el 18 de febrero del 2011, a nombre de la Compaiiia por el monto y concepto
antes indicados.
13
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E. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion...)

(6) Incluyen anticipo por US$ 24,900, entregado a TP Worldwide Inc. para la
compra de méiguina envasadora, mantenido desde el afio 2008.

(7) El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el 2010 y 2009
es el siguiente:

2010 2009
Saldo inicial 77,528 77,528
Provision del afio (8) 32,166
Cargos (Bajas) (9)  (40,506)

69,188 77,528

(8) La estimacion para cuentas por cobrar comerciales de cobro dudoso fue
determinada en base a la experiencia crediticia de los clientes e informacion
disponible a la fecha de los estados financieros. A la fecha de emisiéon de los
estados financieros la Administracion de la compafiia no considera inusual las
dificultades de cobro presentadas en cartera de mdas de 90 dias. La
Administraciéon no tiene razones para creer que cualquier cuenta importante no
sera recuperada substancialmente a corto plazo.

(9) Corresponde principalmente a cuentas vencidas con antigiiedad mayor a 5 afios
por US$39,882; que fueron dadas de baja por considerarse incobrables, luego de
agotar las gestiones de cobranza.

F. INVENTARIOS

2010 2009
Materia prima 552,819 523,264
Inventarios de productos terminados 1,820,015 1,803,646
Inventario en transito 460,092 473,695
Produccién en proceso 466,566 336,925

3,299,492 3,137,530

Durante el afio 2010, la Compaiiia registré con cargo al costo de ventas UUS$349,401
(US$12,543 al gasto de ventas en al 2009), por bajas de productos en mal estado. Esta
baja se encuentra debidamente soportada con el acta notariada.

14
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F. INVENTARIOS (Continuacion...)

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia no realizé el inventario fisico de
existencias. Durante el afio 2010, la Compaiiia efectué un inventaro fisico en junio del
2010, producto del cual se determind y contabilizé ajustes por diferencias por US$

2,092; consideradas inmateriales.

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2010 2009
Retenciones en la fuente, afios anteriores (10) 481,625 430,165
Retenciones en la fuente 70,506 184,727
Crédito fiscal 9,160
Seguros, neto 5,320 4,333

Otros 784
558,235 628,385

(10) El movimiento de este rubro es el siguiente:

010 2009
Saldo inicial 430,165 342,825
Retenciones del afio anterior 184,727 161,533
Pago diferencia de impuesto a la renta afio 2005 (65,864)
Ajustes (11) (108,815) 2,631
Utilizado para pago del impuesto a la renta (24,452) (10,960)
481,625 430,165

(11) Incluye US$ 110,326 que fueron contabilizados como gastos y corresponden a las
retenciones del impuesto a la renta de los afios 2003, 2004 y 2005 que no fueron
utilizadas en las declaraciones de los periodos respectivos. Este monto fue
considerado como gasto no deducible para efectos de la declaracion del impuesto

a la renta del periodo fiscal 2010.

H. OTROS ACTIVOS

2010 2009

Depdésitos en garantia 3,354 2,654
Caljarsa (Financiamiento) 64,160 55,976
Desarrollo de productos 6,935 2,338
PASAN... 74,449 60,968

15
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H. OTROS ACTIVOS (Continuacion...)

2010 2009
VIENEN... 74,449 60,968

Cargos diferidos:
Marcas, Férmulas y Patentes (12) 176,483
Publicidad Orbit 353,920 334,367
Otros 276,528 181,875
630,448 692,725
Amortizacion acumulada (562,981) (353,000)

67,467 339,725

141,916 400,693

(12) Con fecha 31 de diciembre del 2010, los US$ 176,483 fueron reclasificados con
cargo a cuenta por pagar a accionistas (CALBAQ INTERNATIONAL L/P). Al
31 de diciembre del 2009, este valor incluye US$ 155,000 registrados en afios
anteriores, cuyo monto no se pudo verificar, debido a que no existian documentos
que lo soporten, razém por la cual este valor fue considerado como no
amortizable.

PROPIEDADES. MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento de los Activos Fijos, neto y su depreciacion acumulada por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

Saldo Saldo
01/01/10 Adic. Ajustes Transfer. Bajas 12/31/10
Edificio 244,755 244,755
Instalaciones 317,832 317.832
Magquinaria y Equipo 301,265 23,075 (5,260) 319,080
Muebles y Enseres 126,551 7,694 (900) 133,345
Vehiculos 191,871 50,000 241,871
Equipos de Computacion 54,456 19,858 (26,778) 47,536
Programas 41,388 3,672 (9,140) 35,920
Construccion en Proceso 74,803 74,803
1,278,118 179,102 (42,078) 1,415,142
Depreciacion Acumulada (535,484) (164,248) (505) 34,319 (665,918)
742,634 14,854 (505) (7,759) 749,224
16
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1. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Continuacién...)

Salde Saldo
01/01/09 Adic. Ajustes Transfer. Bajas 12/31/09
Edificio 244,755 244,755
Instalaciones 246,752 8.267 62,813 317,832
Maguinaria y Equipo 254,483 53,182 (6,400) 301,265
Muebles y Enseres 116,096 10,455 126,551
Vehiculos 157,160 53,418 (18,707) 191,871
Equipos de Computacién 62,632 11,093 (19,269) 54,456
Equipos, Programas 41,874 8,773 (9,259) 41,388
Construccion en Proceso 62,813 (62,813)
1,186,565 145,188 (28,528) (25,107)1,278,118
Depreciacion Acumulada (430,358) (147,144) 28,345 13,673 (535.484)
756,207  (1,956) (183) (11,434) 742,634

J. PRESTAMOS POR PAGAR

Un resumen del saldo de préstamos por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es

como sigue:
2010 2009
Produbanco, Operacién No.CAR2020032108000 al 9.76%
de interés con vencimiento el 3 de mayo del 2010. 109,000
Produbanco, Operacion No.CAR2020032838000 al 9.85%
de interés con vencimiento el 26 de marzo del 2010. 52,560
Banco del Pichincha.- Préstamo reestructurado a 10 afios
con 2 de gracia, al 11% de interés anual, pagadero en
dividendos mensuales hasta el 6/noviembre/2010. 33,026
Banco Pichincha — Préstamo a 5 afios plazo al 11.23% de
interés anual, pagaderos en dividendos mensuales hasta el
16 de noviembre dei 2010. 31,176
PASAN... 225,762
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J. PRESTAMOS POR PAGAR (Continuacién...)

VIENEN...

Produbanco, Operacion No.CAR2020039618000 por

2009

225,762

NIRRT RN R R 2 R Ik T I I 2 T T N T R B B I D N I IR B I

US$1,200,000. Préstamo al 8,95% de interés, pagadero en
18 dividendos mensuales hasta el 24 de octubre de 2011. 686,587

Produbanco, Operacién No.CAR2020005195700 por
US$55,159. Préstamo al 9,76% de interés, pagadero en 3
dividendos mensuales hasta el 16 de febrero de 2011. 36,948

Produbanco, Operacion No.CAR2020005355600 al
9.76% de interés, pagadero en 4 dividendos mensuales
hasta el 8 de abril de 2011. 152,838

Banco del Pichincha, Operacién No.963020, al 11,20% de
 interés, pagadero al vencimiento, el 16 de junio de 2011. 150,000

Banco de Machala, Operacién No.10023787, al 11,23%
de interés, pagadero al vencimiento, el 3 de marzo del
2011. 100,000

Banco de Machala, Operacién No.1002393000 al 11,23%
de interés, pagadero al vencimiento, el 16 de marzo de
2011. 200,000

1,326,373 225,762

Segtin confirmacién recibida del Produbanco las operaciones otorgadas durante el afio
2010 y 2009 se encuentran garantizadas con fianza solidaria por US$ 250,000 y con
terreno y construccion que totaliza US$ 1,267,283. (El terreno es propiedad de una
Compafiia Relacionada)

18
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K. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen del saldo de préstamos por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es
como sigue:

2010 2009
Proveedores locales (13) 2,128,030 2,255,687
Proveedores del exterior (14) 1,368,600 1,486,935
Préstamo compaiiias relacionadas 7 314,700
Documentos por pagar (15) 126,459 185,385
Acreedores varios (16) 901,196 1,219,700
Préstamos accionistas corto plazo 17 76,543

4,600,835 5,462,407

(13) Seincluyen en este rubro, los siguientes proveedores v valores:

2010 2009
Clorox Del Ecuador S.A. Ecuaclorox 1,394,488 1,089,451
Lagui S.A. 280,301 444915
Tecnoplast Del Ecuador Cia. Ltda. 209,143 280,605
Almacenes Estuardo Sanchez S.A. 38,198 38,198
Karbolem S.A. 38,110 44,824
Grafinpac S.A. 28,869 28,005
Envapress Cia. Ltda. 23,128 6,197
Cartones Del Pacifico 20,591 44229
CHEM - TECH S.A. 12,447
Meralmex S.A. 9,222
Interoc S.A. 119,880
Etiflex Cia. Ltda. 32,180
Litotec 18,115
La Fabril 16,052
Aditmagq Cia. Ltda. 15,662
Provequim 11,789
Otros 73,533 65,585

2,128,030 2,255,687

El saldo de la cuenta Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox, corresponde a la
compra de producto terminado para la venta. No nos proporcionaron contrato
firmado entre las partes para determinar cumplimientos contractuales.
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K. CUENTAS POR PAGAR (Continuacién...)

(14) Se incluyen en este rubro, los siguientes proveedores y valores:

2010 2009
Nakamura Chemical Industries 459,765 294,000
Wrigley USA 275,746 330,271
Azero Assets Inc. 135,738 357,862

Chase International Exports Ltd. 122,403
Zapata Hermanos Sucesores S.A. 84,955 113,488
Clorox Colombia 57,842 100,287
Topps Latin America S. R.L. 43,428 8,683
Condensa 35,022 54,004

Kraft Foods 26,290

Lucta Gran Colombia S.A. 25,840
Otros 101,571 228,340
1,368,600 1,486,935

(15) Se incluyen en este rubro, los siguientes proveedores y valores:

2010 2009
Lizarran S.A. (a) 59,601 88,796
Lagui S.A. (b) 66,843 61,400
Daniel Cevallos Icaza 35,000
Ecuatoriano Suiza 15 189
126,459 185,385

(a) Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a saldo de préstamo de

US$100,000 efectuado el 3 de agosto del 2010, a 75 dias plazo, con
vencimiento ¢l 17 de octubre del 2010, al 8,99% de interés, con garantia de
facturas de Almacenes Tia. Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a saldo
de préstamo por US$150,000, cuyo pagaré tiene fecha de emisién el 4 de
agosto del 2009 con vencimiento €l 2 de noviembre del 2009 al 9,15%, con el
mismo tipo de garantia.

(b) Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a saldo de préstamo por

US$178,543 suscrito el 1 de agosto del 2010, resultado de la unificacion de
seis anteriores préstamos por pagar a Lagui S.A., cuyo vencimiento era el 31
de octubre del 20190, fue renovado con fecha 31 de diciembre del 2010 a 60
dias plazo, con vencimiento el 28 de febrero del 2011, al 11% de interés
anual. Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a préstamo, con vencimiento
el 19 de mayo del 2010.
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K. CUENTAS POR PAGAR (Continuacion...)

(16) Seincluyen en este saldo, los siguientes proveedores y otros:

2010 2009
Almacenes Estuardo Sanchez S.A.(espuma carnaval) 551,018 527,222
American Express 64,256 1,424
Marco Antonio Tapia (fransporte) 25,429
Diners Club International 21,767 6657
Tiendas Industriales y Asociados 20,678
Cadena de Television Canal 10 19,320 6,633
Importadora El Rosado (Ord.Com.Promo Orbit) 18,944 3,098
Gustavo Pareja 438,835
Otras 179,784 241,821
901,196 1,219,700

(17) Corresponde al saldo corriente de la deuda con el accionista principal CALBAQ

INTERNATIONAL.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen del saldo de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y

2009, es como sigue:

20190 2009

Beneficios sociales (18) 106,623 89,614
Aportes al LE.S.S. 24,538 24,831
Participacién de utilidades 53,465 25,743
Intereses por pagar 6,224 5,863
Impuesto a la renta empleados 9 97
Préstamo quirografario e hipotecario 7,554 5,457
198,413 151,605

(18) De acuerdo al Reglamento para el pago o devolucion del Fondo de Reserva al
trabajador, a partir del mes de agosto del 2009, el empleador pagara por concepto
de fondo de reserva de manera mensualizada y directa a sus trabajadores,
conjuntamente con el salario 0 remuneracién, una valor equivalente al 8,33% de
la remuneracién de aportacion. Si el afiliado solicita a través del aplicativo
informatico que el pago del fondo de reserva no se le entregue directamente, el
empleador depositara en el IESS, mensualmente el 8,33% de la remuneracion de
aportacion, conjuntamente con la planilla mensual de aportes. De no pagarse el
fondo de reserva dentro de los primeros 15 dias del mes siguiente al que
corresponda, causara la mora con los recargos y multas correspondientes.
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L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion...)

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de los beneficios sociales, fue el

siguiente:

2010 2009
Saldo inicial 89,614 91,567
Provision 266,574 264,370
Pagos (249,565)  (266,323)
Saldo final 106,623 89,614

M. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen del saldo de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es

cOmo sigue:
2010 2009
IVA Retenido 54,394 24,612
Retencion en la Fuente 1%y 5% 17,584 19,118
Impuesto a la Renta Compaiiia 24,453
71,978 68,183
La conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:
2010 2009
Ganancia del ejercicio 356,432 171,617
Participacion de trabajadores (53.465) (25,743)
302,967 145,874
Mas: Gastos no deducibles en el pais:
Retenciones no exigibles afios anteriores 110,326
Gastos de gestion 41,254
Amortizaciones que excedan los limites establecidos 6,963
Gastos no sustentados 5,394
Multas e intereses por infracciones o mora tributaria 1,281
Retenciones Asumidas 1,007
151,580 14,645
Menos:
Deduccion por incremento neto de empleados (47,134)
Deduccién por pago a trabajadores discapacitados {79,010) (15,575)
375,537 97,810
Impuesto a la renta (25%) 93,884 24,453
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M. IMPUESTOS POR PAGAR (Continuacion...)

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2010 y
2009 respectivamente, es como sigue:

2010 2009
Saldo por pagar al inicio del afio 24,453 10,960
Saldo a favor del contribuyente 480,112 150,573
Retenciones de impuesto a Ia renta en la fuente (504.565) (161,533)
Impuesto a la renta causado 03,884 24,453
Diferencia con anticipo ejercicio fiscal 20,862
Saldo a favor del contribuyente 552,131
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (666,877)
Saldo por pagar al final del afio 24,453

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros.

N. PASIVO A LARGO PLAZO

2010 2009

Produbanco, Operacién # CAR2020030731000 al 9.76%
de interés con vencimiento el 3 de mayo del 2011 815,435

Accionistas, sin vencimiento y no generan intereses: (19) 1,537,660 407,145

Cuentas por pagar:
Lizarran S.A. (Emesto Frias), vencimiento 30 de
septiembre del 2011 al 9,11% de intereses. 250,000 250,000
Otros, vencimiento en el 2011, al 9% de interés anual 8,500 8,500
Boris Jarrin R., sin vencimiento y no genera intereses 9,008
Gustavo Pareja, sin vencimiento y no genera intereses 929,217
1,796,160 2,419,305
Provision Jubilacion Patronal 20) 179,339 114,056
1,975,499 2,533,361
Menos: porcidn corriente (563,689)

1,975,499 1,969,672
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N. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacién...)

(19)

(20)

Incluye US$ 780,526 que corresponden al saldo de deuda por sustitucion de
acreedor, ya que Calbaq Internacional asumié la deuda que mantenia la
Compaiiia con Gustavo Pareja, segiin se establece en comunicacion remitida por
el accionista con fecha 20 de abril del 2010. Ademas, incluye US$ 757,134 que
corresponden a valores recibidos directamente del accionista. Al 31 de diciembre
del 2010, no se han suscrito contratos entre las partes, donde se establezcan las
condiciones de cada préstamo.

Un movimiento de la reserva para pensiones de jubilaciéon patronal e
indemnizacién por desahucio por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010
y 2009, es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion

Patronal por desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2010 114,056 114,056
Provision con cargo a resultados 65,283 65,283
Pagos
Saldo al 31 de diciembre del 2010 179,339 179,339

Jubilacion Indemnizacién

Patronal por desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2009 78,721 78,721
Provision con cargo a resultados 35,335 35,335
Pagos
Saldo al 31 de diciembre del 2009 114,056 114,056

Como se indica en la Nota B, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La
Compaiiia acumula este beneficio en base a estudios elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demaés
parametros establecidos en el Coddigo de Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pensidén vitalicia mensual de US$ 20. De acuerdo a los
estudios actuariales, los que cubren a todos los empleados (215 personas en el
2010, 236 personas en el 2009), el valor presente de la reserva matemdtica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:
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N. PASIVO A LARGO PLAZOQO (Continuacién...)
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2009
Valor presente de la reserva matematica actuarial:

Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilacion vitalicia (con 25 afios o mas de servicios) 284,418 213,182

Trabajadores activos con derecho adquirido al valor
proporcional del beneficio de jubilacién en caso de
despido (con 10 o mas afios de servicio y menos 25

afios de servicio) 91,803 92,589
Trabajadores activos con menos de 10 afios de
servicios 78,389 70,577

454,610 376,348

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2010, fueron:

Tasa de interés actuarial 4.00 %
Tasa financiera de descuento 6.50 %
Tasa de crecimiento de salario 2.40 %

Segun lo establecido en el Codigo de Trabajo, en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por despido intempestivo, €l empleador bonificara al empleado con una
indemnizacion por desahucio equivalente al 25% de la dltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los aflos de servicios prestados. La Compafifa no establecio una
provision para este efecto, para aquellos empleados estables, no obstante que existe un
estudio actuarial que al 31 de diciembre del 2010 y 2009, que determina una
estimacion de USS$ 130,913 y USS$. 184,352; respectivamente.

O. CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el Capital Pagado de la compaiiia esta
representado por 600,000 participaciones con valor nominal de US$ 0,04 cada una.
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, celebrada el
8 de septiembre del 2010, se resolvié aprobar el aumento de capital social en US$
176,000; mediante la emisiéon de 4,400,000 nuevas acciones ordinarias y nominativas
de US$0,04; y aprobar el aumento del capital autorizado de la Compafiia y fijarlo en la
suma de US$ 400,000. A la fecha de emision de este informe (29 de abril del 2011),
este aumento de capital se encuentra en tramite ante la Superintendencia de
Compaiiias.
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P. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Q. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICI1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion.

R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

Un detalle al 31 de diciembre del 2010 y 2009, de los saldos con compaiiias y partes
relacionadas es el siguiente:

2010 2009
Cuentas por cobrar:
Lagui S.A. 4,575
Caljarsa 8.A. (Ventas) 348,996 334,744
Purosin 41 10,396
Tips S.A. 2,573

349,037 352,288
Otros activos:
Caljarsa 64,160 55,976

413,197 408,264
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Cuentas por pagar:
Caljarsa — Banco de Machala

Lagui S.A.
Documentos por pagar:
Lagui S.A.

Préstamos Accionistas Corto Plazo:

Calbaq International

Cuentas por Pagar Accionistas Largo Plazo:

Calbaq International

Préstamos Accionistas Largo Plazo:

Calbagq International

S. YENTAS Y COSTO DE VENTAS

R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y
RELACIONADAS (Continuacion...)

PARTES

2010 2009
299,995
280,301 459,620
66,843 61,400

76,543

(Nota N) 780,526
(Nota N) 757,134 407,145
1,961,347 1,228,160

Un detalle al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de las ventas y costo de ventas, es el

siguiente:

Tips Tanque
Bonbril

Orbit

Hubba Hubba
Life Savers
Topps

Whisky Scotch

Equipos Electrénicos y Acces.

Tips Ambientales

Tips Germicidas

Tips Desinfectantes
Espuma Carnaval

Elite

Clorox Ajax Blanqueador
Servicios

Varios

COSTO DE
VENTAS VENTAS

2010 2009 2010 2009
703,448 545,098 271,454 251,037
378,201 347,066 225,276 207,153
1,853,940 1,437,548 1,200,767 1,075,902
415,156 479,620 246,785 319,492
264,888 369,072 158,785 247,735
487,568 570,913 275,934 357,796
126,728 301,409 66,524 137,532
316,012 325,494 305,438 316,275
1,720,233 1,259,997 780,667 723,331
820,695 726,199 467,700 427,219
2,512,515 2,228,437 1,657,122 1,566,755
427.830 616,098 239,306 493,397
41,361 463,750 41,596 466,046
4,355,898 4,448,517 3,506,552 3,555,985

511,981 458,979 50,334
2,747,176 2,206,661  2,524250 1,662,281
17,683,630 16,784,858 12,018,490 11,807,936
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T. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI.008 de abril 23 del
2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2010 no existen
activos y pasivos contingentes.

2. Partes relacionadas.- De encro a diciembre del 2010, existen ventas
realizadas con CALJARSA S.A. US$ 1,454,540 (US$ 1,872,461 durante el
afio 2009).

3. Cumpliento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el

periodo auditado, hemos dado cumplimento a las recomendaciones
efectuadas para superar las observaciones detectadas por Auditoria Externa.

4. Cumplimiento de resoluciones sobre accionistas extranjeros.- El 4 de
marzo del 2011, fecha de emision de este informe, la Compafiia envié la
“Informacién y documentos que deben remitir las compaiiias mercantiles
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias que
cuenten con sociedades extranjeras en calidad de socios o accionistas”,
segin lo establecen las Resoluciones No. SC.SG.DRS.G.09.02 y No.
SC.SG.DRS.G.09.03; del 7 de septiembre y 26 de octubre del 2009,
respectivamente, emitidas por este ente de control.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las
notas a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por
tal razon no son reveladas.

Ecg. Francisce Jarrin CBA./Otto Arce
erente General ontador
RNC No. G.11.044
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