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Expresadas en dolares de E.U.A.

1)

ACTIVIDAD ECONGMICA

a) Constitucion
Almacenes Boyaca S.A. (en adelante la compania) se constituyd por medio de escritura publica
inscrita el 29 de abril de 1965 como compania limitada e inicio sus actividades comerciales en
agosto del mismo ano, posteriormente y segun Resolucion No. 2602 del 21 de Junio del 1996 pasa
a transformarse en Sociedad Andnima. El domicilio legal de la Compariia es en Ay, Juan Tanca
Marengo Km 1.5 e/ Av. Agustin Freire y José Castillo (Diagonal al CC Dicentro). Teléfono PRBX
(583-04) 2597-600. Guayaquil - Ecuador.

b} Actividad Econémica
Actividad Econdmica principal consiste en la Venta al por mayor y menor de articulos de ferreteria.
Adicionalmente se dedica a la venta de pisos y revestimientos, maguingrias, implementos de
burios, cocing, y articulos de decoracion del hogar preferentemente de lwjo, adquiridos dentro y
fuera del pais.

Lu comparniia efectiia sus ventas a nivel nacional desde sus canales de ventas de Por Mayor, Por
Menor y Proyecios. Tiene almacenes ubicados en Guayaquil (3), Samborondon (1), Quito (3],
Cuenca (1), Manta (1), Loja (1} y Machala (1).

2) RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1)

2)

3)

4)

5)

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO Y PREPARACION
Los estados financieros son preparados de conformidad con lus Normas Internacionoales de
Informacion Financiera (NIIF).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo iy equivalentes de efectivo disponible en bancos locales y del exterior. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos cornentes en el Estadao de Situacion financiera.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con cobros fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo.

Estos activos clasificados en activos cornentes, inicialmente se reconocen a su valor razonable y
después del reconocimiento inicial, @ valor razenable, menor cualquier deterioro;, en funcidn de su
recuperabilidad. Los plazos de crédito que ofrece la compania son de maximo 30 dias para proyectos
Yy 90 dias para ferreterias.

INVENTARIOS
El inventario se valora al costo ¢ valor razenable, el menor. El costo se determina sobre la base del
promeriio poriderado.

El stock de mercaderias comprende mercaderia de nacional e importada.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra. Los descuentos comerciales, las rebajas 1 otras
partidas similares se deducen para determinar el costo neto de adquisicion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado menos todos los costos y gaslos de disiribucion
y venia.

Las importaciones se registran a su costo de adquisicion mas los gastos de unportacion mourridos
hasta su ingreso a bodega.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacién obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compaiiias inscritas en Mercado de Valores.
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6)

5.1) MEDICION INICTAL
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente a su costo. El costo de
propedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

5.2) MEDICION POSTERIOR
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Los
gastos por reparaciones y mantenimienta se imputaran a resultados en el periodo en que ocurra

5.3) METODO DE DEPRECIACION Y VIDAS UTILES
El casto o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecian por el método de linea
recta. Las principales partidas de propiedades, planta y equipo de la compariia son depreciadas
segun los siguienies anos de vida 1itil:

Tipo Vida 1til estimada (anos)
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Otros Equipos 10

5.4) RETIRQ O VENTA DE PROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y su valor en libros, reconocida en los
resultados del periodo en que ocurren.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter ne monetario y sin apariencia fisica, tienen
una vida util finite 3y son medidos imcialmente al costo. Posteriormente se miden al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acurnulade.

Los activos intangibles que comprenden marcas comerciales registradas por la compania, se
amaortizan segun el periodo de nigencia de la marca, medido entre su fecha de registro unte el érgano
de control (IEP]) y vencimiento de la misma.

Log activos intangibles que comprenden licencias y programas informdticos adquiridos se expresan al
costo menos la amortizacion y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de su
vida estimada de cinco anes empleando el método lineal.

St existiere algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion o
vida util de un active intangible, se revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas,

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Una aseociada es una entidad sobre la que el inversor tiene una influencia significativa; es decir en
aquellas en las cuales tiene el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion
de la participada, sin llegar a tener control ni el control conjunto de ésta.

Una inversion en una asociada se contabilizara utihzandoe el método de participacion, desde la fecha
en que la participada se convierte en una asociada. Segiin el método de la participacion, en el
reconocimiento inicial la inversion en una asociada o negocio conjunto se reqgistrara al costo, y el
importe en libros se incrementara o disminuird para reconacer la parte del inversor en el resultado del
periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion. La parte el inversor en el resultado del
periodo de la participada se reconocerd, en el resultade del periodo del inversor. Las distribuciones
recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la inversion.

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compaiiias inscritas en Mercado de Valores.
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8)

9)

10)

11}

12)

PRESTAMOS

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable; neto de los costos
de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencion se reconocen en el estado de
resultados durarnte el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

COSTOS POR PRESTAMOS

Los costos por préstamos atnbutdos directumnente a la adguisicion, construccion o produccion de
activos calificadoes, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
su Us0 0 ventd.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasives financieros no derivados con.
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a terceros no
relacionados, locales y del exterior, de productos variados, tienen vencimientos corrientes, no generan
ntereses y solo se otorgan garantias en casos especificos.

IMPUESTOS
El gasta por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impueste diferido.

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable registrada al cierre del periodo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Bl impuesto corriente se calcula
uttlizando la tasa fiscal aprobada.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferenaas termporarias enitre el valor en libros de los activos
Y pasivos incluidos en los estados financieros y lus bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. Se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el actives se realice o el pasivo se cancele.

Bl impuesio diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la _forma esperada de
recuperar el valor-en libros de un activos, se reconoce en el resullado del perodo, excepto en la medida
en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La compariia debe compensar aciivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
Y séla si tiene reconocido legulmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los impories
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuestos
diferidos se dervan del impuesto a la renta y la compania tiene la intencion de liquidar sus aclivos y
pasiwos come netos.

PROVISIONES

Las provisiones se reconocen cuando ia compafia tiene una obligucién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compania tenga que desprenderse
de recursos que ncorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

e P L T i L e ey S S e e e e e e e T e e ]
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacién obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compafias inscritas en Mercado de Valores.



ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2016
Expresadas en délares de E.U.A.

El importe reconocido como prouision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presenie, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

13) BENEFICIOS A EMPLEADOS
El pasive por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacién de la comparnia de realizar
pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicios de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los empleados por parte
de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y desahucio, son
registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un
profesional independiente.

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte anos o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilucion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucic solicitado por el empleador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente
a la tiltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa
o0 empleador.

14) PARTICIPACION A TRABAJADORES

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la empresa es
caleulado sobre lus ulilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico; debiendo entender por
utiidad liquida el total de los ingresos menos el lotal de los costos y gastos. El derecho asciende al
15% de la utilidad liquida, sin austes tnbutarios salvo precios de transferencias y otras
arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
econdmice: 10% serd destinado para todos los trabajadores, y el 5% restante serd entregado al
trabajador en proporeién a sus cargas familiares,

Al cierre del ejercicio la compania reconoce un pasivo por esta participacién, provisionando los valores
amparados en las normas legales.

B reconocuniento, medicidn y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son tratados como un
beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

15) RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la conlraprestacién cobrada o por cobrar, teniende en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compariia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la ventu de benes se reconocen cuando se cumplen todas y
cada una las siguientes condiciones:

a) La compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los benes;

b) La comparnia no conserva para si minguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmenie asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

¢) Elunporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

d) Es probable que la compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion; y

e) Los costos incurnidos, o por incurrir, en relacion con la transaccién poder ser mecdidos con
Sfiabilidad.

16) COSTOS Y GASTOS
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en
se incurren, independientemente de la fecha en que se vaya a realizar el pago, y se registran en el
periode mas cercano en el que se conocen.

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las companias inscritas en Mercado de Valores,
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17) COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

18}

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actwos y pastwes, lampacoe los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compariia tiene la intencion de liguidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan nefos en
resullados.

ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se observe
la presencia de ung compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del alfivos durante un periodo que generalmente estd requlado por el mercado
correspondiente, y son medidos nicialmente al valor razonable, mads los costos de la transaccion,
excepto por agquellos actives financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados,
los cudles son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen
ert resullados.

Todos los activos financieros recenocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La companiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros manterudos hasta su vencimiento, actives disponibles para
la venta, préstamos y cuentus por cobrar. La clusificacién depende del propésito con el que se
adquirieroni los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconoamiento micial. Usualmente la compafia mantiene
unicamente préstamos y cuientas por cobrar.

18.1) Préstamaos y Cuentas por Cobrur
Los préstamus y cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican come actives no corrientes.

18.2) Buja en cuenta de un Active Finarnciero
La compania da de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y lransfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo finarciers, Si
la compariia no transfiere ru retiene sustuncialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la comparnia reconoce
su participacion en el active y la obligacion asociada por los valores gue tendrd que pagar.

18.3) Deteriore de Activos Financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un active financiero estard deteriorado si, Y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurride después del
reconocumiento wnicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sebre los flujos de efective futures estimados dela active financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso eobro, se elimina contra la cuenta de prowmsion. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se conuvigrte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
restultados.

e e L ]
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compaifiias inscritas en Mercado de Valores.
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NOTA 3. CAJA Y BANCOS

Cajpa Mayor
TOTAL DE CAJA

BANCOS
Pacifico Cta. Cte # 3159843
Fiehincha Cra. Cle.= 600918-7/ 3119289804
Guayaguil Cta. Cte= 141195-5
Produbance / Grupo Promerica Cta. Cie.# 5956-3
Del Austro Cta. Cte.# 0209103362
Produbanco / Promenca CtaCte, ® 1026224243
Sohdario Cta. Ahorra # 0912054527
Bolivanaro Cta Cte #514012-7
Bolivariane Cta. Ahorro € & 7092143
Internacional CtaCte.® ]000617043
Banco General Ruminahui Cta.Cre# 3026016104

Banco Sabaclell Miami Cta.Cte.# 501561
TOTAL DE BANCOS

dic-16 dic-15

551,240.75 233,345.79
551,240.75 23:}‘345. 79

1%,708.18 -
45,801.24 53349520
165,145.51 156,682.67
2.089.42 149
3.244.16 596.31
80.712.64 54 444.5]1
3,751.41 611.15
171,770.33 286,271.47
1,687.07 50,362.25
56,784.65 4,625.44
- £72.87
106,928.80 32,285.77
660.623.41 639!903.24

Los vnportes de Caja y Bancos son de libre disposicidn y no tiengn restricaidn alguna.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Chegues Protestados
Cias. Relacionadas
Empleados
Ejecutives
Varios
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR

ALMACENES BOYACA
Composicion de Cartera
(al 31-DIC-2016)

Por Vencer Vencido

De 1 a 30 dias 3648 600 97 164 812 88
De 31 a 60 dias 1584 132,30 4543324
De 61 a 90 dias 718.621.04 6.394.32
De 91 2 120 dias 67461954 8.461.82

De 121 a 150 dias 47 610 86 4,855 96
Mayor a 150 dias 190.844 49 12,839.56

dic-16 dic-15
7,107.426.98 6,737,988.55
213,016.76 24936905
1,020.619.19 £69,002.53
294,347.44 270,538.40
28.260.38 14,361.08
1,058,875.86 1.056,797.22
9.722,546.61 ___ 8.998,057.58

6.864,629.20  242,797.78

Cartera Total 7,107,426.98

.:"_ omposicion de Cartera
tal 31-DIC-2015)

Por Vencer
3,424 322 74
1.486,756.24
674,447 67
633 338 62
44 684 23
179.113.34

Vencido
200 469.45
55 26253
7.377.71
10,292 560
5.906.52
15617 34

6,442,662.84

295.326.05

6.737,988.89

Nota: Los clientes vencides de 1 a 30 dius constituyen una cartera completamerife normal en este negocio

) Las cuentas por cobrar Cliente son por facturus de vencimiento cornente por los créditos otorgados,
denominadas en dolares estadunidenses y no devengan intereses. La compania evaltia los cupos de créditos

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Infermacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacién obligatoria en el
Feouador desde el 01 de Enero del 2010 para las compafiias inscritas en Mercado de Valores.
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de los clientes nuevos a través de un andalisis crediticio interno; los cupos son revisados constantemente segun
el cunplimiento de deuda del cliente.

# Las cuentas por cobrar Relacionadas son de vencimiento corriente, no generan intereses Yy no tienen garantias
especificas. La companiia posee cuenlas por pagar con relacionadas (vencimiento corriente] pera no se
compensan para fines de presentacion de estudos financieros, se liguidan al momento de su mutua
bancarizacion de pago.

NOTA 5. INVENTARIOS

dic-16 dic-15

Mercaderia Draponibie 15,948,818.56 23,586.015.18

En Trinsito 571,663.48 354,109.87
TOTAL INVENTARIOS 20,620,482.04 7 24,340,125.05

£5.137.825.36 de este inventano esta gravado en cahdad de prenda con los Bances y § 1.310.600,17 por prenda sin
desplazomienio a/f. del Representante de los Obligacionistas (Valoratec S.A.) por la Emisién de USD 8.00 nullones
finscripeisn 2014-2-02-01353 del 09 de octubre de 2014},

El inventanio se valora al costo o valor razonable, el menor. El costo se determina sobre la base del promedio
pondemds.El valor neto realizable es el precio de venta estimado mencs todos los costos y gastos de distnbucion y
venta

NOTA 6. PAGOS ANTICIPADOS

dic-16 die-15
Segure prepagads 37,304.93 3360661
Cr- Tributario I Renta-Avio Ant. 201,551.50 218,812.05
Cr. Phibutaric I Renta -Ario Act 395,462.24 567,265.02
Crédite Tributario L.S.D. 44,754.77 88,948.98
Anticipos a proveedares 2,850,700.15 1,746,346.28
Depésitos en Garantia 185,827.42 182,527.42
Vanos 581,785.88 254.317.21
TOTAL DE PAGOS ANTICIPADOS 4,397,386.89 8.0913’9=23.57
NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
dic.16 dic-15
Instalaciones 10,227,222.07 10.135,584.82
Miscbles y ensoras 1,502,351.97 1,649,001.51
Inmuebles 25,824.48 28,5824 48
Equipos de Computacion y Software 351,761.62 427,833.38
Equi de Comunicacisn 88,459.72 90635145
Eqapos de Segundad 897,050.41 $25 61421
Vehiculos 365,250.12 72329975
Maguinanas 8§38,060.20 838,154.00
Mejoras Bropredades Arrendadas 3,059,234 16 2.875,8559.60
Depreciaci Acumuiadi -7.219,023.03 -3.884.130.64
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - TANGIBLE 10,540,211, S | 13315:142.59

les portidas de Fropiedades, Flanta y Equipo se muden al costo menos la deprecracidn acumulada y cualquier pérdida
por detariors del valor acumulado.

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacién obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compaiiias inscritas en Mercado de Valores.



ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2016

Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 8. PROFIEDADES INTANGIBLES

die-16 diec-15
Registro de Marcas 44,801.25 42 96875
{-) Amortizacién A lad -39,3564.05 -38,720.53
'3 r 4 ¥
TOTAL PROPIEDADES INTANGIBLES 5,437.20 M
Las propiedades mtdngibles comprenden marcas comercinles registradas por la compariia, se amortizan segun el periodo

de vigencia de ia marea. medido entre su fecha de registro ante el Srgans de contron [IER]| y vencimiente de iz misma.

NOTA 9. INVERSIONES EN ACCIONES

dic-16 dic-15
OV.Hotelera Machala S.A. 29,097.08 29,097.08
Electroquil S.A. 1,059.56 1,059.86
TOTAL DE INVERSIONES EN ACCIONES 30,156.94 50.156.94

La comparia no tigne mfluenca sgnificativa en OV Hotelera Machala SA. m en Electroguil SA. porque su
partic.accionaria en estas sociedades €s de 2.7151% y de 0.0169% respactivaments

NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

dic-16 dic-15
Listonsa S. A 320,455.46 370,546.95
Promusvento 5. A. 330,72527 330,72527
Connusticn SA 2,417,001.41 2.600,590.11
Matterscorz SA. 137,355.23 225779.38
FPredial Capitén Najera SA. 1,544 679257 56,793.23
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 4,750.220.69 3.584,835.69

For deudas contratdas con los bancos para finandar adquisicidn-construccién de tnmuebles de cias relacionadas, estas
cuentas s= devengaran cor ¢l amendo operativo por ef uso del biem, el cual esta soportade con factura y s¢ reconocen
las cuentos por pagar companias relacs ias, una vez bancarizado el pago, inmediatamente se abonan las cuentus por

cobrar [/ g fro g ng £1)

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compafiias inscritas en Mercado de Valores.



ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2016

Expresadas en dolares de E.U.A,

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR

dic-16 dic-15
Provaedores Locales 1.170,638.87 1.308.248.65
Provesdeores def Euterar = ITOLF1F53 S543.591.186
Acreedores Varios ™ 357 476.32 1,187,350.96
Cias. Relacionadas ™ 45 568,53 1.272911.73
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 3.248,201.65 4.512.102.00
B Corresponden a faciuras pendiantes de pago por los crédi en adgquisicion de me leria focal * Por adguiisicisn

de mercaderia importada. ® Por adauisicidn de obros bienes v servicios relacionades con le operstividad de la companiia

* Cusntas por pagsr compariias relacionadas por el arriendo sperative y otros de los irmuebles en dende se ubican los

almacenes de Iz compariia, Ver relacion de deudas con notas < y 10 de este informe.

NOTA 12, DOCUMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO

die-16 dic-15
Cia de Seguros EcuntonanoSuiza 8. A. 13,122.63 23,268.13
TOTAL DE DOCUMENTOS POR PAGAR C/P. 13, 122.63 235268..!,3
Por letras de pago pendi de las polizns de ¢ ! la compmiia.

NOTA 13. OBLIGACIONES BANCARIAS-PORCION CORRIENTE

ANEXO DE CREDITOS Y PAGOS POR OBLIGACIONES BANCARIAS

Los créditos con mstituciones financiers esciandieron a § 27.651.353,02 y se amortizarén § 23.508.557,34 dz capital
adeudado, distnbuidos sequn el presente anexo:

ALMACENES BOYACA 5.4,
CREDITOS Y PAGOS POR DBLIGACIONES BANCARIAS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

Sakio al Dlisnera/2018 VR 475830607

iy ey e
£39.15 22,544,850.76

7Si5ss  9T3E4ss0 s,

SEIRGEEET 531

Creditos el perods £.725.000.00 111430000 943500008 109000000 6562500000 2T 059,300,090

(+} Cartas de Crédtos 124,568 2¢ 487 46278 . - - 053,

i) Amertizacknes def periodo £304€0915 203872070 -GOT00008 180807243 354441523

saldo a la fechs de corte _ 130048840  3.955000.80 S.345AR54R  PRAE7A07  2.004.220.87 4

Distribucion por plazes L e .

Coro Plaza 1,844,521 86 123786320 329333173 25557207 380122053 - 12,132,611.08 |

Largo Pizo - Porcian cormienie 382616643 120085412 222221 . 2,000,000.00 - B 6,771,252,79

Lerge Paze - Forcan e 20721000 1\S18.67286 . : . . 200000000 2060000050 7.23,78257
J,955099.89 531555546 26 07 3,804,220.92 - 2,900,600.00  2,000,000.00 000,

saldo a la fecha de corte 7,300.458.40

IETITE4RLL |

Porcién corriente de las obliguciones bancarias de Largo Plazo:

die-16 dic-15
Banco de Guayaguil 5. A 3,348,166.43 107143217
Produbaneo / Grupo Promerica SA. 1,200,564.13 1,102,800.55
Barnws Bolivarians CA. 2222223 13333332
Banco Pichincha S.A. - 233,197.43
Banco Sabadell SA. (Exterior) 2.000,000.00 ;
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS P/CTE. g 6.771,252.79 T 2.540,758.47

Las presentes Notas han side elaboradas de acuerdo con las Normas Intarnacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacidn obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para |as companias inscritas en Mercado de Valores.



ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2016
Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 14. OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS.PORCION CORRIENTE

dic-16 dic-16
Emisidn da Cbligaciones I ; 1,512,500.00
Emisidn de Obligaciones IV 1,577.250.00 1,577,250.00

>

TOTAL DE OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS P/CTE. 1 55??!250‘00 5,489,750.00

Emision de Obligaci HI: emitida por § 9.000.000,00 aprobada ba humén No. SCIMV.DJEH-DAYR.G-12-5038 del
30 de Agoste del 2012 ¢ inscritc en Mercado de Valores bajo €l numers 2012.2.02.01077 dal 02 de septiembre del 2012. Pagos
trimestrales desde ¢l 14 de Diciemibre de 2612 hasta el 14 de septiembre del 2016 a una tasa de 7.50%. Colocada of 100%

Emision de Obligaci IV: enunida por § 8.000.000,00 aprobada bajo resclucién No, SCV.INIV-DNAR-14-29677 del 02

de Cctubre del 2014 e msonto en Mercado de Valores bajo el numers 2014.2.02.01353 del 09 de octubre del 20i4. Pagos
trimestrales desde el 24 de enero de 2015 hasta el 24 de octubre del 2018 a una tasa de 8.00%. Al 31 de dwiembre de 2014 se
colocd 53.71% de esta emusidn

NOTA 14b. OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS-CORTO PLAZO

dic-16 dic-15
Emisdn de Papel Comercial * - 1,300,000.60
TOTAL DE OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS C/P o - \f 1.300,000.00

Emision de Obligaciones II: por § 6.000.000,00 aprobada bajo Resolucidn No. SCIMV. DMV DayR .G 16.0005241
del 12/Agosto/ 2010 e inscnta en Mercado de Val bajo el mimero 2010-2-02-00833 del 11/ Agosto/ 2010 Pagos
trimestrales desde el 27/ Nouv/ 2010 hasta el 27/ Agosto/ 2014 a una tasa cupdén de 7.50%

* Emision de Papel Comercial: aprobado son resolucién No. SCIMV DJMV DNAR.14.0025036 el 30 de septiembre
de 2014 per S 4.000.000,00, e inscripeién No. 2014-2-02-01352 del 09 de Octubre de 2014, a una tasa dei 6%, pagos
trimestrales de cupones de interés y pago al vencimiento del capital

NOTA 15. OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

dic-16 dic-15
Banco Pacifco SA. - 3,163.09
Banco Bolivanano CA 529333323 5.161,999.99
Banto de Guayaquil S, A. 1,320.232.42 1,955,594.20
Produbarnco / Grupo Promerica S.A. 746,199.42 811,819.57
Banco Pickancha SA. 255,572.07 305,085.93
Banco Intemacional SA. 2,901,220.92 805,639.15
Baneo General Rumifiahan - 60, 746.74
Cartas de Crédite de Importacidn 622,053.02 -
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS - C/P. b4 12,132,611.08 T 9.108,048.67

Ver en nota 13 ANEXO DE CREDITOS ¥ PAGOS POR OBLIGACIONES BANCARIAS

e e e ———
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacién obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compaiiias inscritas en Mercado de Valores.



ALMACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2016

Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 16. IMPUESTOS POR PAGAR

Eetencidn Fusnte

Retencion Fuente del VA

lva por Pagar

Impuesto a fa Eenta por Pagar
TOTAL DE IMPUESTOS POR PAGAR

Por obhgaciones comentas con la administracién tibutaria.

NOTA 17. PROVISIONES ACUMULADAS POR PAGAR

dic-16 dic-15
29.366.45 31,499.93
40,800.68 30,726.58
187.691.56 264,722.57
475,006,256 454.662.50

746,265.35

4 721,611.38

15% Partinpacién de Trabajaderes
Nomynas por pagar
IESS
Bensficios Sociales
TOTAL DE PROVISIONES ACUMULADAS POR PAGAR

dic-16 dic-15
178.760.52 300,891.55
18,816.67 23,126.40
143,838 67 151,307.13
501,363.32 S586,602.65
942,779.98 1,171,927.73

Por oblignciones comientes con los trabajad de la eo

NOTA 18. OBLIGACIONES EANCARIAS - LARGO PLAZO

Barico de Guayagul S. A
Produbanco / Grupo Fromerica 5.A.
Barico Bolivararno CA.
Bango Pichincha S.A.
Banco Sabadell 5.A. (Extenor)
Bance Austrobank (Exterior
Eanco Union del Sur (Extenor)
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS L/

Veren nota 13 ANEXO DE CREDITOS ¥ PAGOS POR OBLIGACIONES BANCARIAS

dic-16 dic-15
2,307.210.01 1,724,191.65
1,516,572.56 2.717,436.65
- 2222223
435.361.14
g 2,000,000.00
2,660,600.60 2.060,660.60
2.000.600.60 2.000,000.60
7,823,782.57 ' 10,899,211.71

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacidn obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compariias inscritas en Mercado de Valores.



ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2016

Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 19. OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS

dic-16 die-15
Erusién de Obligaciones IV 1,577,2560.00 3,154,500.00
TOTAL DE OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS L/~ 1,577.250.00 4 3,154,500.00

Ver relacién can Nota 14

NOTA 20. RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

dic-16 die-15
Provisién para Jubilacidn Patronal 452,539.1C¢ 44120055
Provision para Desahuc 23506521 231,509.14
TOTAL RESERVAS JUBILACION Y DESAHUCIO & 687,604.31 672,709.69

Provisiones de beneficios o empleados en base a Estudio Actuanai a chcembre de 2016

NOTA 21. CAPITAL SOCIAL

Ei Capital suscrito y pagado de la comparia es de § 2.705.000,00 en acciones clases tinicas jordinarias y rominativas
por el valor de £ 1.00 cada una. Accionistas
dic-16 dic 15

Tenous S.A. s 2,705,999.00

Jomafe LLC. - 1.0

Barciona Antén Joseantonic Wadih $02,095.00 -

Barciona Antén Fernands Alfredo 502,000.00 “

Barciona Antdn Maria Awaliadora 902,066.00 = 'j'r"
TOTAL CAPITAL SOCIAL 25705[000.00 % 2! 7065000.00 3

Segiin cesion de Acciones al 05/ Mayo/ 2015, Tenous SA. cede 2701880 acciones a favor de Banart LILC., y 4119
ueciones a favor de Jomafe LIC, postencrmente al 19/ Mays/ 2016 segun resciliacion de contrates de compraventa y
cesion de acciones entre los hermanos Bargione Anton y la compania Banat LLC, esta ultima procede a restituir
mediante cesion de acciones ef 100% de las acciones dispomibles en Almacenes Boyacd SA.. este es: 9020090 acciones
e favor de Joseantonio Barcioria Antén, 902000 acciones a faver de Ma Awaliadora Barciona Antdn y 857880 acciones

. e favor de Fernande Barciona Anton. El 19/ Mayo/2G16 Jomafe LLC cede 4120 asciones a favor de Fermando Barciora
Antén

e e e e s
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacién obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compaiiias inscritas en Mercado de Valores.



ALMACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2016

Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 22, RESERVAS

Reservas Legules

Reservas Focultativas

Reservas del Caprtal
TOTAL RESERVAS

NOTA 23. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

dic-16
1,279,535.77
2,572,272.56
5756,989.73

dic-15

1,104,549.81

2,972,272.95
676,989.73

4,8B78,851.46

4.753,812.50

INGRESOS ORDINARIOS
INGRESOS ORDINARICS - Tarifa 0%
-4 DESCUENTOS
(-} DEVOLUCIONES
TOTAL INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

NOTA 24. COSTO DE VENTAS

dic-16

39,326.793.04
1,094 166.38
-4,826,793.11
-2,202.874.72

die-15

55,164,458.17

1,471 747.08
-5,795216.52
_3,456,525.77

855.891,286.59

47.384.458.56

Ei costo de venta del pericds, comprends.

Inyvenzany Jracal

Compras Locales

Compras Importaciones

(-} fnventario Final
TOTAL COSTOS DE VENTAS

NOTA 25. OTROS INGRESOS

dic.16
23,935015.18
5,832,200.29
8,372,792.54
-15.943,813.56

dic-15
20,904,840.00
5.196,774.93
21,021,989.05
-23,986,015.18

18.242,159.45

f

26,137,588.80

Otros Ingresos
TOTAL OTROS INGRESOS

Los Otros Ingresos comesponden a bonificaciones por compra [pronto pago), intereses por mora de clientss, diferencial

cambiane, ndemmzdciones de seguros, entre otres, Del periodo 2018 $614mil cor
seguro por el terremoto suscitada el 16 de abnl de 2614

NOTA 26, EGRES0OS

dic-16 dic-15
909.324.99 45532821
909,524.59 459,328.91

3

2

. g
a rrgens

Castos de Adminstracidn y Ventas
Gastos de Depreciacion

Gastos por Amorfizaciones
Intereses Financeros

TOTAL EGRESOS

dic-16
10,564,769.52
1.856,90947
58.506.71
766451987

die15
14,545,348.35
189183284
49,883 45
281307528

15.146,005.57

r

19.700,255.00

e e e ———
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las companiias inscritas en Mercado de Valores.
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NOTA 28. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

die-16 dic-15

Participacién a empleados y trabajadares 136,862.93 300,891.55

Impuesto a la Renta $79.006.25 454 £62.50
T 615,869.19 755,554.05

NOTA 29. CONCILIACION TRIBUTARIA

CONCILIACION TRIBUTARIA 2016

dic-16 die-15
UTILIDAD CONTABLE 912,419.56 2,005,943.67
f-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES -136,862.93 -300,391.55
{-] 1002 DIVIDENDOS PERCIBIDGS EXENTOS -$,073.2% :13,213.80
(-} J00% OTRAS RENTAS EXENTAS -72,781.72 .141,767.22
(+) GASTUS NO DEDUCIELES EX EL PAIS 28118525 186,934.38
(+)GASTDS NC DEDUCIBLES EX EL EXTERIOR 430,600.59 51666567
(+JAJUSTE CASTOS POR INGEES0OS EXENTOS 5560.16 13 76568
(+) 15% P.T. DIVIDENDOS Y OTRAS RENTAS EXENTAS 1129423 21,182.3¢
(-} AMORTIZACION PERDIDAS DE ANCS ANTERIORES - .
{-) DEDUCCIONES POR LEYES ESPECIALES .
(-} DEDUCCIONES ESPECIALES DERIVADAS DEL COPCE = =
(+) AJUSTE FOR PRECIOS DE TRANSFERENCIA
{-} DEDUCCION FOR INCREMENTO NETG DE EMPLEADOS
|-) DEDUCCION POR PAGO A TRABAJADORES CON DISCAPACIH : :
UTILIDAD GRAVABLE DEL IMPUESTO A LA RENTA 1,473,541.94 1,863,620.13
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 324,135.23 206,996.43
ANTICIPO CALCULADO PARA EL 2016 - IMBUESTO A PAGAR 4735,006.26 454,662.50
() CRED. TRIBUT. POR IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS -44.754.7T -38,928 98
(-} CRED. TRIBUT, POR RETENCIONES EN LA FUENTE DEL PE} -355,462.24 -367,265,02
SALDO DE IMPUESTO POR PAGAR 38,789.25 -201,551.50

i f e £
Lissia Balon é:r or
Contadora

Reg. 10.503

e e )
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero de| 2010 para las compafiias inscritas en Mercado de Valores.



