ALMACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014
Expresadas en délares de E.U.A.

Ly

ACTIVIDAD ECONOMICA

a) Constitucion
Almacenes Boyacd S.A. (en adelante la compafiia) se consiifuyé por medio de escritura
pﬂbliczi inscrita €l 29 de abril de 1965 como compaiiia limitada ¢ inicid sus actividades
comerciales en agosto del mismo aiio, posteriormente y segun Resolucion No. 2602 del 21
de Junio del 1996 pasa a transformarse en Sociedad Anonima. El domicilio legal de la
Compaiiia es en Av. Juan Tanca Marengo Km 1.5 e/ Ay. Agustin Freire y José Castillo
(Diagonal al CC Dicentro). Teléfono PBX (593-04) 2597-600. Guayaquil - Fcuador.

b) Actividad Econémica
Actividad Economica principal consiste en la Venia al por mayor v menor de articulos de
[erreteria. Adicionalmente se dedica a la venta de pisos y revestimientos, maquinarias,
implementos de barios. cocina, y articulos de decoracion del hogar prefereniemente de lujo,
adquiridos dentro y fuera del pais.

La compafiia efectia sus ventas a nivel nacional desde sus canales de ventas de Por Mayor,
Por Menor v Proyectos. Tiene almacenes obicados en Guavaquil (3)., Samboronddn (1),
Quito (3). Cuenca (1), Manta (1), Loja (1) v Machala (1).

¢) Aprobacion de los Estados Financieros L
Los Estados Financieros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos
con la autorizacién de la Presidencia de la compaiiia y luego puestos en consideracion de la
Junta General de Accionistas que se realizar dentro del plazo de ley.

2) RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1)

2)

3)

4)

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO Y PREPARACION
Los estados financieros son preparados de conformmdad con las Normas Imternacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo dispomible en bancos locales y del exterior. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en ¢l Estado de Situacion Financiera.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las cuenias por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables. que no cofizan en un mercado activo.

Estos activos clasificados en activos corrienies. micialmenie se reconocen a su valor razonable y
después del reconocimiento inicial, a valor razonable. menor cualquier deterioro, en funcién de
su recuperabilidad. Los plazos de crédiio que ofrece la compafiia son de maximo 30 dias para
provectos v 90 dias para ferreterias.

INVENTARIOS
El inventario se valora al costo o valor razonable, ¢l menor. El costo s¢ determina sobre la base
del promedio ponderado.
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El stock de mercaderias comprende mercaderia de nacional ¢ importada.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra. Los descuentos comerciales, las rebajas
y otras partidas similares se deducen para determinar el costo neto de adquisicion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado menos todos los coslos v gastos de
distribucion v venla.

Las imporiaciones s¢ registran a sv cosio de adquisicion mas los gastos de importacion
incurridos hasta su ingreso a bodega.

5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

5.1) MEDICION INICIAL
Las partidas de propiedades. planta y equipo s miden inicialmente a su costo. [l costo de
propiedades. plania y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los coslos
directamente relacionados con la unbicacion del active y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

5.2) MEDICION POSTERIOR "
Después del reconocimiento imicial, las propiedades, planta y equipo. son registradas al
costo menos la depreciacion acunmlada y ¢l importe acamulado de cualquier pérdida por

deterioro. Los gastos por reparaciones y manfenimiento se imputaran a resultados en cl
periado en que ocurra,

5.3) METODO DE DEPRECIACION Y VIDAS UTILES
El costo o valor revaluado de propiedades, planta ¥ equipo se deprecian por ¢l mélodo de
linca recta. Las principales partidas de propicdades, planta y equipo de la compaiiia son
depreciadas segin los siguientes afios de vida atil:

Tipo Vida atil estimada (afios)
Instalaciones 10

Muebles v Enseres 10

Equipos de computacion 3

Vehiculos 5

Otros Equipos 10

SARETIRO O VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, plania v
equipo ¢s calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y su valor en libros,
reconocida en los resullados del periodo en que ocurren.

6) ACTIVOS INTANGIBLES
Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter no monetarie vy sin apariencia fisica,
tienen una vida 1til finita y son medidos inicialmente al costo. Posteriormente se miden al costo
menos la amortizacién acumulada v cualquier pérdida por deterioro de valor acamulado,

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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8)

9)

Los activos intangibles que comprenden marcas comerciales registradag por 4 compafiia.  se
amortizan segin ¢l periodo de vigencia de la marca, medido entre su fecha de registro anle el
organo de control (IEPI) y vencimienio de la misma,

Los actives intangibles que comprenden licencias y programas informaticos adquiridos se
expresan al costo menos la amortizacion v Ias pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a
lo largo de su vida estimada de cinco anos empleando el método lineal.

Si existiere algim indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion o vida util de un activo intangible, s¢ revisa la amortizacion de gse activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Una asociada es una entidad sobre la que ¢l inversor tiene una influencia significativa; es decir
en aquellas en las cuales tiene el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
operacion de la participada, sin llegar a tener control ni ¢l control conjunto de ésta.

Una inversién en una asociada se contabilizard utilizando ¢l método de participacion, desde 14
fecha en que Ia participada se convierte en una asociada. Segin ¢l método de Ia participacion, en
el reconocimiento inicial la inversion en una asociada o negocio conjunto se registrard al costo, y
el importe en libros se incrementard o disminuird para reconocer la parte del inversor en el
resultado del periodo de la participada. después de la fecha de adquisicion. La parte ¢l inversor
en el resultado del periodo de la participada se reconocerd, en el resultado del periodo del
inversor. Las distribuciones recibidas de la participada reducirin el importe en libros de Ia
inversion.

PRESTAMOS

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
coslos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecueniemente a su costo
amortizado: cualquicr diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencién se reconocen
en ¢l estado de resultados durante el periodo del préstamo usando ¢l método de inierés efectivo.

COSTOS POR PRESTAMOS

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial para su usoe o venia, son sumados al costo de estos activos hasta ¢l momento en que
estén listos para su uso o venia

10) CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar comerciales s originan, principalmente. por la adgquisicion a terceros no
relacionados, locales v del exterior. de productos variados. tienen vencimientos corrientcs, no
generan intereses vy solo se otorgan garantias en casos especificos.

11) IMPUESTOS

El gasto por impucsto a la renla representa la suma del impucsto a 1a renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

e e
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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El impuesto corriente por pagar se¢ basa en la utilidad gravable registrada al cierre del periodo,
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gaslos
imponiblcs o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El impuesto corriente
se calcula ufilizando la tasa fiscal aprobada.

L1 impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. Se reconoce generalmente para fodas las
dilerencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos. por causa
de todas las difcrencias iemporarias deducibles, en Ia medida en que resulie probable que la
compafiia disponga de utiidades gravables futuras conira las que se podria cargar esas
diferencias temporaras deducibles.

‘Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activos se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido. correspondienie a cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa
tributaria. la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activos, se reconoce en ¢l resultado del
periodo, exceplo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fucra de
los resultados del periodo.

La compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si, y solo si tienc reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal. los importes reconocidos en esas partidas. y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesio a la renta v la compaiiia tiene la
intencion de liguidar sus activos v pasivos como nelos.

12) PROVISIONES
Las provisiones se reconocen cuando la compafiia ticne una obligacion presente (va sea legal o
implicifa) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaifiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacion.

El imperte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presenie, al final de cada periodo, ieniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

13) BENEFICIOS A EMPLEADOS
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido
por ¢l gobicrno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto v la obligacion de Ia
compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados sc reconocen durante los periodos de
servicios de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los empleados
por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y
desahucio. son registrados en los resultados, cn basc al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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De acuerdo con las digposiciones del Codigo de Trabajo. los (rabajadores que por veinte afios o
mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuvatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacion de la
relacion lahoral por desahucio solicitado por el empleador. el empleador bonificara al trabajador
con ¢l 25% del equivalenic a la tltima remimeracion mensual por cada wno de los afios de
serviclos prestados a la misma empresa o empleador.

14) PARTICIPACION A TRABAJADORES

El derecho de los irabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de 1a empresa cs
calculado sobre las utifidades liquidas obtenidas en el gjercicio econdmico: debiendo entender
por ufilidad liquida el total de los ingresos menos el tolal de los costos v gastos. El derecho
asciende al 15% de la utilidad liquida. sin ajustes tributarios salvo precios de transferencias y
otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el
gjercicio econémico: 10% serd destinado para todos los trabajadores, v el 3% restante sera
eniregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

Al cierre del ejercicio la compatfiia reconoce un pasivo por esta participacion, provisionando los
valores amparados en las normas legales.

El reconocimiento, medicion v presentacion de este beneficio a_los trabajadores, son tratados
como un beneficio a los empleados a corto plazo. de acuerdo con la NIC 19.

15) RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
Los ingresos se¢ reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonificacién o rebaja comercial
que la compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todas
y cada una las siguientes condiciones:

a) La compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas. de tipo significativo,
derivados de la propicdad de los bienes:

b) La compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los biencs
vendidos, en el grado nsualmente asociado con la propiedad. mi retiene el control efectivo
sobre los mismos;

¢) El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

d) Es probable que la compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;
y

¢) Los cosios incurridos, o por incurrir, cn relacion con la transaccion poder ser medidos con
fiabilidad.

16) COSTOS Y GASTOS
Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen en la medida
en se incurren, independientemente de la fecha en que se vava a realizar el pago. v se registran
en el periodo mas cercano en el que s¢ conocen.

17) COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y csta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compatiia tiene Ia intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar €l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinca, se
presentan netos en resuliados.

18) ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un confrato cuyas
condiciones requieren la cntrega del altivos durante un periodo que generalmente esta regulado
por el mercado correspondiente. v son medidos iniciaimente al valor razonable. més los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios cn los resultados, los cudles son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos
dc la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos [inancieros reconocidos son posteriormenie medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonabie.

La compaiiia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes catcgorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, activos disponibles
para la venta, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La admimstracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Usualmente la compafiia
mantiene fnicamente préstamos y cuentas por cobrar.

18.1) Préstamos v Cuenias por Cobrar
Los préstamos y cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos [ijos
o determinados, que no cofizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

18.2) Baja en cuenia de un Activo Financicro
La compafiia da de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. y transliere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherenies a la propiedad del aciivo
financicro. Si la compafia no transfiere ni reticne sustancialmenie todos los riesgos y
beneficios inherenies a la propiedad y continia reteniendo el conirol del activo
transferido, la compafiia reconoce su participacion en el activo v la obligacién asociada
por los valores que tendra que pagar.

18.3) Delerioro de Activos Financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al coste amortizado son probados por deterioro al
final de cada periedo. Un aciivo financiero estard deteriorado si. y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas evenfos gue havan
ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo y ese evento o cvenlos causanics

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el

Ecuador desde ei 01 de Enero del 2010 para las compaiiias inscritas en Mercado de Vaiores Pégina 6



ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014
_Exprcsa(ias en dolares de E.U.A.

de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efective futuros estimados dela
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenia de provision. Cuando se considera que una
cucnla comercial por cobrar cs de dudoso cobro, se chmina conira la cuenfa de
provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en libros de la
cuenta de provision sc reconocen en el estado de resultados.

NOTA 3. CAJA-BANCOS

Al 31 de Dicicmbre de 2014, ¢l saldo ascicnde a $ 2.547.670.95 comprendido por:

dic-14 dic-13
CAJA
Caja Mayor 55.187,33 135.011,54
TOTAL DE CAJA 55.187,33 135.011,54
BANCOS
Pacifico Cta. Cte.# 3199843 99.559.33 -
Pichincha Cta. Cte # 600918-7 83.295.10 235.001.10
Guayaquil Cta. Cte # 141198-5 567.087.31 26.968.28
Produbanco / Grupo Promerica Cta. Cte.# 5956-3 163.24 396.52
Del Austro Cta. Cte #f 0209103362 6.380.56 14.994.65
Produbanco / Promerica Cta.Cie. # 1026224243 60.770.80 21.905.57
Solidario Cta. Ahorro # 1912054927 3.633,24 20.231.26
Bolivariano Cta. Cre.#514012-7 1.44401277 125.377.35
Bolivariano Cta. Ahorro € # 7002143 1.144.05 30.641.56
Pichincha Miami Cta. Cie # 23118870 13.573,04 9.761.15
Internacional Cta Cte # 1000617043 211.873.16 47.167 36
Pichincha Cta. Ahorro € # 5889411100 - 4.596,78
Banco General Ruminahui Cta. Cte.# 8026016104 991,00 -
TOTAL DE BANCTOS 2.492.483,62 537.042,08

Los importes de Caja y Bancos son de libre disposicion y no lienen restriccion alguna.

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Clientes (1 .

Chequies Protestados
Cias. Relacionadas (2)
Empleados

Ejecutivos

Varios

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR

ALMACENES BOYACA
Composicién de Cartera
(al 31-DIC-2014)

Par Vencer Vencido

De 1a 30 dias 3.312.768,38 286.152,48
De31a60dias  1.438322,09  78.882,40
De 61 a 80 dias 652.476,14 11.101,99
De 91 a 120 dias 612.706,31 14.691,63
De 121 a 150 dias 43.228,55 8.431,04
Mayor a 150 dias 173.278,36 22.292,38

6.232.779,83  421.551,92
Cartera Total 6.654.331,75

dic-14 dic-13
6.654.331.74 5.917.079.80
228.644 38 161.573.06
664.326.32 1.237.917.74
276.930.82 160.202.89
436952 81 416.257.04
1.086.139.27 5.317.04
9.347.325,34 7.898.347,57
ALMACENES BOYACA
Composicidn de Cartera
(al 31-DIC-2013)
Por Vencer Vencido
De 1a30dias 2.945.737,55 254.448,85
De 31 a 60dias 1.278.966,38 70.142,79
De 61 a 90 dias 580.186,49 9.871,97
De 91 a 120 dias 544 822 .87 13.063,50
De 121 a 150 dios 38.439,14 7.496,54
Mayor a 150 dias 154.080,37 19.822,54
5.542.232.,80 374.846,9%
Cartera Total 5.817.079,79

Nota: Los clientes vencidos de 1 a 30 dias constiftryen una cartera completaments normal en este negocio.

@ Las Cuentas por Cobrar Cliente son por facturas de vencimiento por los créditos otorgados,
denominadas en doélarcs cstadounidenses v no devengan interescs. La Compadia evalua los
cupos de créditos de los clientes nuevos a través de un anilisis crediticio interno; los cupos son
revisados constantemente segin ¢l cumplimiento de deuda del cliente.

“Las cuentas por Cobrar relacionadas son de vencimiento corriente, no generan intereses v no
tienen garantias especificas la Compafiia posee cuentas por pagar con relacionadas (vencimiento
corriente) pero no s¢ compensan para fines de presentacion de cstados {inancicros. se liquidan al
momento de su mutua bancarizacion de pago.

e e e e e e e e e T
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las companias inscritas en Mercado de Valores.
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ALMACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014

Expresadas en dolares de E.U.A.

NOTA 5. INVENTARIOS

INVENTARIOS
Mercaderia Disponible
En Transito

(-) Provision de Inventarios a VNR

dic-14

21.116.396.98

dic-13

16.401.363,07

TOTAL INVENTARIOS

659.060.47 397.267,19
211.556.98 -196.436,12
21.563.900,47 16.602,194,14

$ 5,950.121.75 de cste inventario csta gravado cn calidad de prenda con los Bancos v $
1.310.000,25 por prenda sin desplazamiento a/f. del Representante de los Obligacionistas
(Valoratec S.A.) por la Emision de USD 8.00 millones (inscripcion 2014-2-02-01353 del 09 de

octubre de 2014).

El inventario sc valora al costo o valor razonable, ¢l menor. El costo se determina sobre la base
del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado menos tedos los

costos y gastos de distribucion v venta.

NOTA 6. PAGOS ANTICIPADOS

dic-14 dic-13
Seguro prepagado 30.729.90 36.004.50
Cr.Tributario . Renta -Afio Ant. 484.820.22 280.562.32
Cr.Tributaric I. Renta -Afio Act. 218.912.05 204.257.90
Anticipos a proveedores 3.571.646.80 2.410.499 08
Depositos en Garantia 180.127.42 160.877.42
Varios 449.551.70 330.084.68
TOTAL PAGOS ANTICIPADOS 4.935.788,09 3.422.286.80
NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
dic-14 dic-13
Instalaciones 9.445 73782 3.933.304.14
Muebles v enseres 1.708 451,54 1.637.992.03
Equipos de Computacion y Software 467.472.09 493 499 10
Equipos de Comunicacion 8485958 83.109.62
Equipos de Seguridad §82.069,02 698.649.42
Vehiculos 894229 56 768.082.23
Magquinarias 847.054.84 828.440.73
Megjoras Propiedades Arrendadas 2.862.577.49 2.726.176.68
Obras en proceso - 420,721,44
Depreciaciones Acumuladas -4 488.671,09 -3.549.945 22
TOTAL PROP., PLANTA Y EQUIPO - TANGIBLE 12.703.780,85 8.040,030,17

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionates de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion cbligateria en el

Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las companias inscritas en Mercado de Valores.
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ALMACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014
Expresadas en délares de E.U.A.
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Las partidas de Propiedades, Planta y Equipo se miden al costo menos Ia depreciacion acumulada v

cualquier pérdida por deterioro del valor acumutado.

En este periodo las adquisiciones de PPE ascendieron a $ 6.133.903.04; en las bajas tenemos las PPE que
cumplicron su vida ttil y en vehiculos la venta de un camidn en § 11.500,00. En Equipos de compulacion
se incluven $ 227.318,33 menos $ 45.091,55 de amortizacion acummlada por software adquiridos.

NOTA 8. PROPIEDADES INTANGIBLES

Registro de Marcas

(<) Amortizacion Acumulada

TOTAL PROP. INTANGIBLES

dic-14 dic-13
41.750,00 38.222.00
-38.177.84 -34.334.48
3.272,16 3.887,52

Las propiedades intangibles comprenden marcas comerciales registradas por la compafiia. se amortizan
segun ¢l periodo de vigencia de la marca, medido entre su lecha de registro ante el organo de contron
(IEPL) y vencimiento de la misma.

NOTA 9. INVERSIONES EN ACCIONES

8.- INVERSIONES EN ACCIONES
0.V Hotelera Machala S.A.

Electroquil 5.A.

TOTAL DE INV. EN ACCIONES

dic-14 dic-13
29.097.08 29.097.08
1.059.86 1.059.86
30.156,94 30.156,94

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el

FEcuador desde el 01 de Enero del 2010 para las companias inscritas en Mercado de Valores
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ALMACENES BOYACA SA.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014
Expresadas en délares de E.U.A.
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La compatiia no tiene influencia significativa en O.V.Hotelera Machala S.A. ni en Electroquil S. A
porque su partic.accionaria en estas sociedades es de 2.7151% v de 0.0169% respectivamenie.

NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

dic-14 dic-13
Listonsa S_ A, 370.546,95 432.488.53
Ridieycorp S. A 280.541,64 351.384.24
Promusvento S. A. 330.725.27 330.725,27
Exicar S. A. - 41.787.63
Conmistion S.A. 2.600.990.11 3.235.135.43
Matterscorp S.A. 225.779.38 1.177.692.01
Predial Capitin Najera S AL 75.134,48 1.158.870.95
TOTAL DE CI'AS POR COBRAR L. PLAZO 3.883.717,83 6.728.084,06

Por deudas contraidas con los bancos para financiar adquisicion-construccion de inmuebles de
cias.relacionadas. estas cuentas s¢ devengaran con el arriendo operativo por ¢l uso del bien. ¢l
cual esta soportado con factura v se reconocen las cuentas por pagar compaiiias relacionadas,
una vez bancarizado ¢l pago, inmediatamente se abonan las cuentas por cobrar I/p (no generan
intereses).

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR

dic-14 dic-13
Proveedores Locales 1.174.735.20 772.348.66
Proveedores del Exterior @ 995.545.70 448.711.11

Acreedores Varios”’
Cias. Relacionadas '
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR

1.517.355.82
1.583.201.21

861.327.14
1.652.376.68

5.270.837,93

3.734.763,59

(1) Corresponden a facturas pendientes de pago por los créditos en adquisicion de mercaderia local.
12) Por adquisicién de mercaderia importada.
(3) Por adquisicion de oiros bienes y servicios relacionados con la operatividad de la compaiiia.

{4) Cuentas por pagar compaiiias relacionadas por ¢l arricndo operativo y otros de los inmucbles en
donde se ubican los almacenes de la compaiia. Ver relacion de deudas con notas 4 v 10 de este informe.

e e e T e e e e e e e e e T
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014
Expresadas en délares de E.U.A.
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NOTA 12. DOCUMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO

die-14 dic-13

Cia.de Seguros Feuatoriano Suiza 5. A 13.955.93 22.825.90

TOTAL DE DOC POR PAGAR C/P. 13.955,93 22.825,90

Por letras de pago pendientes de las polizas de seguros que posee la compaiiia.

NOTA 13. OBLIGACIONES BANCARIAS-PORCION CORRIENTE

ANEXO DE CREDITOS Y PAGOS POR OBLIGACIONES BANCARIAS A DIC/2014

Los créditos con instituciones financieras ascendieron a § 30.131.897.60 y sc amortizaron $
24.036.759.19 de capital adendado, distribuidos segin el presente anexo:

BANCO DE BANCO BANTO BANCO

BANCO DEL BaNCo
GUAYAQUIL PROMERICA BOLIVARIANO PICHINCHA TOTAL
; . INTERRAGONAL
PACIFICO 5.A: SA SA CA. CA

Saldo 3l 0Venero 2014 VR 2106243 226591776 567761682 309168671 143140839 229497301 15,982.645.12
Créditos del penodo 10,104 527 60 55537000 1147200000 275000000 525000000 30,131.397.60
{-}) Amarizacones del penoda 22106243 532507605 125393738 06BA78778 171142904 185956631 -24.036,759.19
saldo a la lecha de corte - (04445931  4979,049.24  589B.878.93 246991835 2685406.70 23.077,781.52
Distribucion pot plazos
Centg Plaze - 4 354 854 45 15505850 5600930032 1587 WB153 268540670 14.432.481.61
Largo Plazo - Porcion coments - 76864525 100564817 133330332 475880 - 2,121,885.62
Largo Plaze - Porcion no camente . 188095961  3818.3257 153.555 58 668 556 54 : 6.523.416.30
saldo a la fecha de cone X - TOM 46931 457904924 589887893 246997935 268540670 23.077.783.53

Porcidn corriente de las obligaciones bancarias de Largo Plazo:

dic-14 dic-13

Banco Pacifico S.A. - 106.363,04

Banco de Guavaquil S. A 768.645.25 -

Produbanco / Grupo Promerica S.A. 1.005.648.17 904.062,50

Banco Bolivariano C.A. 133.333.32 499 999 92

Banco Pichincha S.A. 214.258.88 195.473.80
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS P/CTE. 2.121.885,62 1.706.101,26

VER NOTA RELACIONADA# 15

_——s
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internaciocnales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el

Ecuadar desde el 01 de Enero del 2010 para las compaiiias inscritas en Mercado de Valores.
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros coriados al 31 de Diciembre del 2014

Expresadas en dolares de E.U.A.
= —————— ——————— = ————

NOTA 14. OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS-PORCION CORRIENTE

dic-14 dic-13
Emision de Obligaciones 111 2.550.000,00 2.550.000.00
Emision de Obligaciones IV 97425000 -
TOTAL DE OBLIG. CON INVERS. P/CTE. 3.524.250,60 2.550.000,00

Emision de Obligaciones II: emitida por § 9.000.000.00 aprobada bajo resolucién No. SC-IMV-DIMV-
DAYR-G-12-5038 del 30 de Agosto del 2012 ¢ inscrito en Mercado de Valores bajo ¢l mumero
2012.2.02.01077 del 02 de septicmbre del 2012, Pagos trimestrales desde el 14 de Diciembre de 2012
hasta el 14 de septiembre del 2016 a una tasa de 7.50%. Colocada al 100%

Fmision de Obligaciones IV: emiiida por $ 8.000.000,00 aprobada bajo resolucién No. SCV-INMV-
DNAR-14-29077 del 02 de Octubre del 2014 ¢ inscrito en Mercado de Valores bajo ¢l niumero
20014.2.02.01353 del 09 de octubre del 2014, Pagos trimestrales desde ¢l 24 de enero de 2015 hasta el 24
de octubre del 2018 a una tasa de 8.00%. Al 31 de diciembre de 2014 se coloco 33.71% de esta emision.

NOTA 14b. OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS-CORTO PLAZO

dic-14 die-13
Emision de Obligaciones 11 B 1.275.,018,00
Emisién de Papel Comercial * 2.000.000.00 -
TOTAL DE OBLIG CON INVERS. C/P 2.000.000,00 1.275.018,00

Emision de Obligaciones Ti: por $ 6.000.000.00 aprobada bajo Resolucion No.
SC.IMV DIMV DayR G.10.0005441 del 12/Agosto/2010 ¢ inscrita en Mercado de Valores bajo el
mimero 2010-2-02-00833 del 11/Agosto/2010. Pagos trimestrales desde el 27/Nov/2010 hasta cl
27/Agosto/2014 a una tasa cupon de 7.50%.

Emision de Papel Comercial: aprobado con resolucion No. SC.IMV.DIMV DNAR_14.0029036 €l 30 de
septiembre de 2014 por $ 4.000.000.00. ¢ inscripcion No. 2014-2-02-01352 del 09 de Octubre de 2014, a
una tasa del 6%, pagos trimestrales de cupones de interés y pago al vencimiento del capital. desde ¢l 20
de enero de 2015 hasta ¢l 19 de octubre del 2015, Al 31 de diciembre de 2014 se coloco 50% del papel.

. —_—— — — — _ —— - - — __——— &
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacién obligatoria en el
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014
Expresadas en dolares de E.U.A.
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Total pagado 2034 4T 813.82

CUMPLIMIENTO CON INVERSIONISTAS - Il EMISION
MONTO

2mae- 7 4mae1d 55 837,500 2

Zqunta fegn.td 7.50% 237,500.00 1A

Tiesp-4 T4-=5p-14 7.50% 837.500 00 a

q:[:, a 4 c.1d 7 50% £37 500 0C A

Total pagado 2014 454, 218.76 " 2.550.000 00
NOTA 15. OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO
dic-14 dic-13

Banco Pacifico S.A. - 29,124 .48
Banco Bolivariano C. A 5.609.990,03 4.166.666,66
Banco de Guavaquil S, A. 4.394.864.45 2.265.917.76
Produbanco / Grupo Promerica S.A. 135.058,50 54372.72
Banco Pichincha S.A. 1.587.161.93 336.068.04
Banco Internacional S.A. 2 685.406,70 2.294 973 01
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS - C/P. 14.432.481,61 9.147.122,67

Ver en nota 13: ANEXO DE CREDITOS Y PAGOS POR OBLIGACIONES BANCARIAS A DIC/2014

NOTA 16. IMPUESTOS POR PAGAR

die-14 die-13
Retencion Fuente 42.192.43 48.644.26
Retencion Fuente del IVA 38.853.97 30.325,73
Iva por Pagar 218.916.76 174 411,29
TOTAL DE IMPUESTOS POR PAGAR 299.963,16 253.381,28

Por obligaciones corrientes con la administracion tributaria.

e S R e e e
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligateria en el

Ecuador desde el 01 de Enera del 2010 para las companias inscritas en Mercado de Valores. Pagina 14



ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014

Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 17. PROVISIONES ACUMULADAS POR PAGAR

dic-14 dic-13
15% Participacién de Trabajadores 386.328.18 361.181.01
Nominas por pagar 36.199,00 51.619.32
[ESS 158.489.88 114 398.88
Beneficios Sociales 706.844.70 744 88259
TOTAL DE PROVISIONES ACUM. POR PAGAR 1.307.861,76 1.272.081,80

Por obligaciones corrientes con los irabajadores de la compafiia. En néminas por pagar s¢ incluye $
22.080.57 a favor de los trabajadores por 15% dc participacion sobre declaracion de impuesto a la renta

de los periodos 2011,2012 y 2013 rectificados en sep.2014.

NOTA 18. OBLIGACIONES BANCARIAS — LARGO PLAZO

Banco del Pacifico 8. A.
Banco de Guayaquil S. A.
Banco Promerica
Banco Bolivariano C A.
Banco Pichincha S.A.
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS L/P

dic-14 dic-13
- 114.497.39
1.880.959.61 -
3.818.342.57 4.719.181.60
155.555.58 425.000.13
668.558.54 899.866.55
6.523.416,30 6,158.545,67

Ver en nota 13: ANEXO DE CREDITOS Y PAGOS POR OBLIGACIONES BANCARIAS A DIC/2014

NOTA 19. OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS — LARGO PLAZO

dic-14 dic-13
Emision de Obligaciones TTT 1.912.500,00 4.462.500.,00
Emision de Obligaciones IV 2.922.750,00 :

TOTAL DE OBLIG CON INVERSIONISTAS L/P 4,835.250,00 4.462.500,00

Ver relacion con Nota 14

_— =
Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el

Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compafiias inscritas en Mercado de Valores.
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014

Expresadas en dolares de E.U.A.
“

NOTAS 20. RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

dic-14 dic-13
Provision para Jubilacion Patronal 403.386.80 369.730.47
Provisién para Desahucio 191.412.79 147 888.55

TOTAL R. JUBILACION Y DESAHUCIO 594.799,59 517.619,02

Provisiones de beneficios a empleados en base a Estndio Actuarial a diciembre de 2014

NOTA 21. CAPITAL SOCIAL

El Capilal suscrito y pagado de la compania es de $ 2.026.000,00 cn acciones clases tnicas (ordinatias y nominativas) por el vilor
de $ 1.00 cada una.

dic-14 dic-13
Tenous S.A. 202599900 2.025.999.00
Jomafe LLC. 1,00 1,00
TOTAL CAPITAL SOCIAL 2.026.080.00 2.026.000,00

Tenous S.A. de nacionalidad ecuatoriana tiene el 99.999951% de participacién accionaria y Jomafe LLC.
de nacionalidad estadounidense el 0.000049% de participacion accionaria Sobre el capital de la compariia
al 31 de diciembre de 2014.

NOTA 22. APORTE FUTURA CAPITALIZACION.-

dic-14 die-13
Aportes a Capital Futuro 680.000.00 676.989.73
TOTAL APORTES A CAPITAL FUTURO 680.000,00 676.989,73

En octubre de 2014 se procedid con el trdmite de aumento de capital tomando $680.000.00 de las reservas
facultativas y reversando el primer aporte tomado de las reservas de capital ($676.979.73)

NOTA 23. RESERVAS

dic-14 die-13
Reservas Legales 927.169.77 760.294.09
Reservas Facultativas 297227296 3.652.272 96
Reservas del Capital 676.989.73 -
TOTAL RESERVAS 4.576.432,46 4.412.567,05

Las presentes Notas han side elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
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ALMACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014

Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 24. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

dic-14 dic-13
Ventas Tarifa 12% 52.156.441,10 51.561.254,30
Ventas Tarifa 0% 368.899.51 220.599.25
(-) Devoluciones en ventas -1.867.087.49 -1.813.472.56
(-) Descuentos en ventas -6.794.466.24 -6.752.578.23
TOTAL INGRESOS POR ACTIV. ORDINARIAS 43.863.786,88 43.215.802,76

Sobre los ingresos ordinarios del periodo se hizo ¢l ajusie por ¢l interds implicito existente ¢n las Cuentas
por Cobrar para presentarlas a su valor mzonable (NOTA 4), afectando $12.893.78 a las ventas nefas,

valor que a su vez lo consideramos como un costo no deducible en el impuesto a las ganancias.

NOTA 25. COSTO DE VENTAS
dic-14 dic-13
Inventario Inicial 16.204.926 95 16.124 500,03
Compras Locales 1.773.429,37 4.533.825.86
Compras Importaciones 20.180.524.68 19.706.451.26
(-) Inventario Final -21.1 16,396,98h -16.401.363,07
(+) Provision de Inventario a VNR 211.556,98 196.436,12
TOTAL COSTOS DE VENTAS 23.254.041,00 24.159.850,20
NOTA 26. OTROS INGRESOS
dic-14 die-13
Ingresos Gravados 238 443 85 198.507.28
Ingresos Exentos 190.363.01 ~ 72.588.65
TOTAL OTROS INGRESOS 428.806,86 271.095,93

Los ingresos gravados corresponden a bonificaciones por compra (promte pago), seguros sobre
mercaderia a clicntes de provincia (0.6% venta), intereses por mora de clientes, diferencial cambiario,
enire olros.Los ingresos exentos del presente periodo corresponden a Dividendos Ganados por la
participacion en acciones de Ia compaiiia O.V. Holelera Machala S A e indemmizaciones de segurog.

NOTA 27. EGRESOS DEL PERIODO

die-14 dic-13
Gastos de Administracion y Ventas 14.599.042.63 13.396.570.62
Gastos de Depreciacién 1.432.334.42 1.146.854.81
Gastos por Amortizaciones 41.961.30 11.064.17
Intereses Financieros 2.389.693 20 2.364.685 .49
TOTAL EGRESOS 18,463.031,55 16.919.175,09

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
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ALMACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2014

Expresadas en dolares de E.U.A.

NOTA 28. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

dic-14 dic-13

Participacion Empleados v Trabajadores 386.328.18 361.181,01

Impuesio a la Renta 415.392 64 377.933.56
TOTAL PARTIC. DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 801.720,82 739.116,57

NOTA 29. CONCILIACION TRIBUTARIA
dic-14 dic-13

UTILIDAD CONTABLE 2.575.521,19 2.407.873.40
(-) L5% PARTIC. TRABATADORES -386.328.18 -361.181.01
(-} 100% DIVIDENDOS PERC. EXENTOS -7.393.52 -9.771.52
(-) L00% OTRAS RENTAS EXENTAS -182.969.,49 -62.811,13
() 100% OTRAS RENTAS EXENTAS DERTV DEL COPCT - -
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES EN EL PAIS 284.115,36 61.535,08
(H)GTOS NO DEDUCIBLES EN EL EXTERIOR - -
{(HAJUSTE GASTOS POR INGRESOS EXENTOS 28970 46 12.750,64
(+) 15% P.T. DIVIDENDOS ¥ OTRAS RENTAS EXENTAS 2420888 8.975.70
(-) AMORT PERDIDAS DE ANOS ANTER - -
{-) DEDUCCIONES POR LEYES ESPEC. = =
(=) DEDUCCIONES ESPEC DERIVADAS DEL COPCI = &
(+) AJUSTE POR PRECIOS DE TRANSFERENCIA - -
(-) DEDUCCTON POR INCREMENTO NETO DE EMPLEADOS -710.495,99 -344.666.61
{-) DEDUCCION POR PAGO A TRABAT CON DISCAPACIDAD -229.509.11 -259.692.56
UTILIDAD GRAVARLE DEL IMPUESTO A LA RENTA 1.396.119,60 1.453.005,99
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 307.146,31 319.661.32
ANTIC. CALCULADO PARA T4 2014 - IMPUESTO A PAGAR 413.392,64 377.933,56
(-YCRED. TRIBUT. POR IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS -140.832.28 -99.735.07
(-} CRED TRIBUT. POR RETE, EN LA FUENTE DEL PERIODO -493.472.41 -482 458 39
(-) CRED TRIBRENTA ANOS ANTERIORES - -280.562.32
SALDO A FAVOR'DE LA COMPARIA -218.912,05 -484.820,22

/Q/f N /504’ ¢

Lissia Balon Borbor
Contadora :
Reg.10.503
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Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Confabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
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