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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES!KIK '

A los socios de

INDUSTRIAS GASEOSAS EL. DRO CIA. LTDA. @
INGAORD

Hemos auditado el balances general de INDUSTRIAS GABEOSAS EL OROD
| CilAa. LTDA.(una sociedad de rgSponsabilidad limitada ecuatoriana)
. al 31 de dicipembre de 1}'?‘?4/ y los correspondientesr, estados de
ganancias y gérdidas, de evolucion del patrimunin/ de flujo de

1]

!l efectivo pof” el alo _terminado en esa fecha .lLa preparacidn de

| tales estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la

f compafiia. Nuestr responsabilidad consiste en expresar una

#l ' opinidn sobre es estados fipancieros, con base en la auditoria
que practicamos.

,
’lf

Efectuamos nuestra auditdria de acuerdo con normas de auditoria

l ageneralmente aceptadas./ Esas. normas reguieren que planifiguemos

' y ejecutemos nuestro trabajb con, el fin de obtener un grado

razonable de seguridad e que los estados financieros no

' contienen errores importantes.s Una auditoria incluye examinar,

. sobre una base de prusbas selectivas, evidencia que sustente los

importes vy revelaciones mostradas en los estados financieros/
Incluye también evaluar los principios de contabilidad usados y

' las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacién de la presentacidn de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que la auditoria jEfectuada proporciona

' una base razonable para nuestra opinién. /@ .

-

Como se indica en la nota 2, la compafia prepara ssus estados

l financieros vy registra la contabilidad de onformidad a
principios de contabilidag’ generalmente aceptados &n el Ecuador vy
narmas contables emitidag por la Superintendencia de Compaiiias vy

' el Gobierno Nacionmal.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en,todos los aspectos importantes , la
situacion financiera de INDUSTRIAS GASEOSAS EL ORD CIA. LTDA. al
3l de diciembre de 1994 ,Jflas resultados de sus operaciones y su
flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios y normas de contabilidad descritos en

la nota 2. /b

P. Carbo 1014 y Col6n 2do. piso, Oficina 203 e Telfs.: 517585 - 321788 o Fax: 320207 ¢ Apartado 0901-9780 ¢ Guayaquil - Ecuador
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Sequn se explica en la/hota 3 a los estados financieros, al 31 de
diciembre de 1994, fa compafia aplicd el sistema denominado
"Correcciétn Monetaria", de acuerdo con los. reglamentos vigentes
en ese mismo periodo. ’

CFA Vicente Plaza V., Ing.Com.

Req. 6683 F.N.C.E.

SOCI0O DE CONSULTORES ADMINISTRATIVOS
(CONSULTAD)

Reg. SC-RNAE-024 Superintendencia de Compafiias

Julio 21 de 1995
Machala.Ecunador
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INDUSTRIAS GASEOSAS EL ORO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre de 1994

(Expresado en sucres)

e o et S i s e e Bt s et i e

ACTIVOS CORRIENTES
Caja vy bancos
Inversiones temporales (nota 4)
Cuentas y documentos por cobrar
{nota 5)
Inventarios (notas 2,3 v 7)
Gastos pagados por adelantado (nota 3)

Tatal de Activos Corrientes

CUENTAS POR COBRAR COMFARIAS RELACIONADAS
Y SOCI0S (nota &)

PROFPIEDADES, FLANTA Y EQUIPOD
{notas 2,3 y 8)
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Magquinarias y equipo
Herramientas y otros
Muebles y Enseres
Equipo de Transporte

menos- Depreciaciétn acumuliada
Total de Fropiedades, Planta vy

Equipo

OTROS ACTIVOS (nota 9}

"

CARBOS DIFERIDOS (notas 2, 3 y 10)

Total de Activos

38,342,720
207,695,297

686,737,709
1,126,554 ,467
4,500,714

e s o e ot o o

90,548,942

475,661,831
851,044,451
365,488,311
3,026,220,724
23,312,334
370,884,332
380,746,955

, 493,358,978
, 959,403,682

) e

8,183,262

3,083,111,732

Vea notas a los estados financieros

8]



INDUSTRIAS GASEQSAS EL ORO CIA., LTDA.

BALANCE GENERAL

al 31 de diciembre de 1994

{Expresado en sucres)

FASIVOS ¥ PARTICIFPACION DE LOS SOCIOS
FASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias y finan-—
cieras {notas 3,11 y 195)
Cuentas y documentos por pagar
(nota 12)
Fasivos acumulados {(nota 13)
Porcién corriente deuwda largo
plazo (neta 2,3, 14 y 1)

Total de pasivos corrientes

DEUDA A LARGO FLAZO, menos porcion

corriente (notas 2,3,14 y 13)

Total de Fasivos

FARTICIFPACION DE LOS QOQCIOS
Capital social suscrito y pagado,
BO0Y participaciones sociales de

diez mil sucres cada una.
Aportes para futuras capitali-
zaciones {(nota 16)
Utilidades apropiadas (nota 17)
Férdida del ejercicio (nota 18)

Total de Participacion de
los Socios

Total de FPasiveo y Participacidén
de los Socios

Vea notas a los estados

2,.352,487,980

2,962,497 ,793
100,574,432

827,195,720

80,000,000

2,276,124 ,09%
171,439,537
(2,179 ,065,779)

348,497,851

financieros



INDUSTRIAS GASEOSAS ELL ORG ClA., LTDA.

ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS

For el afro terminado ef 31 de diciembre de 1994

(Expresado en sucres)

INGRESOS DE OFERACIONES (nota 1)

Ventas Netas
Transporte

Total ingresos de operaciones
COSTO DE VENTAS
Utilidad (pérdida) bruta
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de Ventas
Gastos Generales y de Administracion

Total gastos operativos

Ferdida antes de otros
egresas ( ingresos )

OTROS EGRES0S ( INGRESOS ) @
Gastos financieros

Btros, neto

Total otros egresos (ingresos)

FPérdida del ejercicico (nota 18)

Vea notas a los estados financieros

2,543,054,104
8,478,287

1,325,069,443
1,074,824,046

i e e o i i i e e

1,710,216,258
(34,%93,861)

(3,483,299,@32y/,

e e = )



Saldos al 1 de enero de 1994
Aportes futura capitalizacidn
Correccidn sonetaria

Pérdida del ejercicio

Absorcién de pérdidas

Saldos al 31 de diciesbre de 1994

T = - ——
e
5
INDUSTRIAS GASEOSAS EL ORO CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRINDNID
POR €L AND TERNINADG €L 31 OF DICIENBRE DE 1994
{Expresado en sucres)
APORTES RESERVA POR REEXPRESION
CAPITAL FUTURA RESERVA RESERVA REVALORIZ  UTILIDADES MONETARIA - TOTAL
SOCIAL  CAPITALIZACION  LEGAL FACULTATIVA PATRINONID MO APROPIADAS
80,000,000 14,839,453 156,600,084 377,830,084 0 235,695,851 844,985,472
2,276,124,093 '2,216,124,093
154,171,057 936,536,861 490,707,918
{3,483,299,632) (3,483,299,4632)
(332,001,141} 1,304,233,853 (772,232,712} 0
80,000,000 2,276,174,093 14,839,453 134,500,084 0 {2,179,085,779) 6 348,497,851 ”/’1;

Yea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS GASEOSAS EL ORO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

————

‘ .

!

FOR EL AMD TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1994

(Expresado en sucres)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OFERACIONES
Férdida neta
Ajustes para conciliar la utilidad
neta a efectivo neto proveniente
de operaciones:
Depreciacidn vy amortizacidn
Utilidad en venta de activo fijo
Disminuciédn (aumento) en cuentas
por cobrar.

Disminucidén (aumento) en inventarios
Disminuciébn {aumento) en gastos pa-

gados por anticipado
Disminucidn (aumento) en otros
activos operativos

Aumento (disminucidn) en cuentas por

pagar a provesdores

Aumento (disminpucidn) en otros pasi-

vos operativos

Efectivo neto proveniente (usado en)

de actividades de operacidn.

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Efectivo recibido por venta de activo
fijo
Desembolso de efectivo por compra
de propiedad, planta y eguipo
vy otros activos productivos
Desembolso de efectivo por inversion
en introduccidén de bebida "Buarana®
y reorganizacién de la empresa
Desembolso de efectivo por inversiones
temporales ‘

Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de inversidén

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido por l1a suscripcidn
de obligaciones a corto plazo.
Efectivo recibido por aportes para
futuras capitalizaciones
Efectivo recibido por cobro a los
sncios vy compafnias relacionadas.
Desembolso de efectivo par pago de
obligacicones a corto plazo.
Desembolso de efectivo por pago de
obligaciones a largo plazo.

Efectiva neto proveniente (usado en)
de. actividades de financiamiento.

(%,483,299,632)

894,738,455
(25,342 ,083)

(46 ,056,913)
407,830,337

41,802,300
138,101,785
1,532,305,406

(238,691 ,818)

71,000,000

(85,647 ,345)

(1,531,106,971)

1,031,394,025
2,276,124 ,093
12,714,050
(169,052,610)

(617 ,728,188)

2,533,451 ,370
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INDUSTRIAS GASEODSAS EL ORO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FOR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(Expresado en sucres)

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6,387,623

Efectivo v equivalentes de efectivo al
principio del aro 31,92535,097

EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ArO. 38,342,720

RN I om R

Vea nota a los estados financieros

v
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INDUSTRIAS GASEDSAS EL ORO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AMO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

OBJETIVO DE LA COMFARIA

Agosto de 1970 con el objeto de dedicarse entre otras cosas a la
produccion, distribucién y venta de bebidas gaseosas. Durante el
ejercicio 1994 producia y vendia bebidas gaseosas bajo las marcas
"Pepasi Cola (solo hasta mayo de 1994), Tropical y Manzana" , en
tamafhos mediano, litro vy litro un cuarto y la gaseosa brasilera
Buaran& a partir de agosto de 1994. En la actualidad produce y
vende “"Manzana y Tropical", en tamafos mediano , litro y litro un
cuarto;  YGuarand" en  tamafo mediano y distribuye las bebidas_

T

gaseosas "Crush, RC Cola y Cott Cola" y agua "Vital ". #?jf#

RESUMEN DE PRINCIFALES FPOLITICAS DE CONTARILIDAD

et e s s s +1mam sorm Ao mrm 17 Tm i T S s e vhede T e b Ak S AL AR mim mim e e e Pk s o e S

La compafiia mantiene sus registros contables en sucres (5/.)
y los estados financieros estan preparados de acuerdo con las
normas Yy principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador. Las notas gue siguen, resumen estas normas y principios
y su aplicacion a los estados financieros en paginas anteriores.

La compafia reconocit los efectos de la inflacidn en el
balance general al 31 de diciembre de 1994, de acuerdo a las
disposiciones del decreto ejecutivo No' 14584 de febrero 10 de
1994, gque reglamenta la aplicacién del art. 22 reformado de la
Ley de FRégimen Tributario Interpd que cred el Sistema de
Correccion Monetaria . I#P

Mediante resolucién No 94.1.3.3F.0005 de marzo 29 de 1994 la
Superintendencia de Compafiias dicta las normas y procedimientos a
los que tienen gque someterse las compaflias gue estan bajo el
control de esa institucidn para la capitalizacion de 1la cuenta
Reserva por Revalorizacidn del Fatrimonio y para el tratamiento
contable de las cuentas patrimoniales relacionadas on la
correccidn monetaria. /’ﬁ

Los estados de resultados, evolucion del patrimonio vy flujo
de efectivo por el abho terminado en esa fecha han gido
actualizados parcialmente, en los rubros gue se afectan Jcomo
consecuencia de la correccidn monetaria del balance general

INVENTARIOS.- Los inventarios se encuentran valorados al
costo promedio de adquisicidn o produccidn, mas el ajuste de
correccitn monetaria. El wvalor neto de los  inventariog’
revalorizados no  excedea, en s conjunto, &l wvalor e

realizacidn.
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PROPIEDADES, FLANTA ¥  EQUIPD.~ E1  active fijo esta
contabilizado a su costo de adquisicion mas revalorizaciones y
correcciétn monetaria, ,ménos/ﬂépreciacinnEE acumuladas. El1 valor
neto del activo fijo revalorizado no excede, en su conjunto, el

valor recuperable.

Hasta 1970, la revalorizacion de activo fijo de las comparias
se efectuaba en base a las disposiciones establecidas por 1la
Superintendencia de Companias, wtilizandose el metodo de
variacion del tipo de cambio de importacion o el método del costg“
de reposicion . A partir de 1991, las compaflas aplican del
sistema de correccidtn monetaria. o

La compafiia ha empleado los siguientes iIndices para la
revalorizacion o correccidn monetaria, 1los gue han sido expedidos
jalel o el Banco Central del Ecuwador {publicados por la
Superintendencia de Compafiias) o por el Ministerio de Finanzas,
©on sU Caso.

arno 1982 31,81 %
1983 73,72
1984 90,32
1989 30,43
1986 30,84
1987 o 40,28
1988 : 4,39
1989 26.463
1990 22.43
1991 446.8%
1992 6£3.9
19973 2.3 1.7 %
1994 24.95 13.21%

El wvalor revalorizado de los activos y la depreciacioén
acumutlada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro v el resultado de dichas transacciones se registra cuando
sg causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
las operaciones del aRo. Las mejoras y reparaciones de
importancia que extienden la vida Gtil o incrementan la capacidad
productiva de los activos se capitalizan.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base los siguientes afios de vida Gtil estimada:s

ARos

Edificios 20
Instalaciones 1Q
Maguinarias y equipos 10
Herramientas y otros 5
Muebles y enseres 10
5

Equipo de transporte
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De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, 1os cargos
por depreciacién sobre la revalorizacion que se contabiliza cada
afio. , comienzan a llevarse a resultados en el ejercicio

siguiente.

CONVERSIDN EN  MONEDA EXTRAMJERA.— La compafia & utilizado
para la conversion de sus pasivos en moneda extrandera al 31 de
Diciembre de 1994, @] tipo de cambio libre de 8/2.270 por cada
golar de E.U.A. . El pasiveo en moneda extrAnjera al 21 de
diciembre de 1994 asciende a U.S.67.770.04 . .

A la fecha del informe de los auditores externos, el tipo de/
cambio de venta de mercado libre es de S/2.873 por cada dﬁllar.//{

CARGOS DIFERIDOS.-En  wvirtud de la agresiva competencia
evistente, la compaRia durante 1992 realizd una campafa de
introduccidn de gaseosa para lo cual dnvirtid la suma  de
5/1.570.,408.377 en introduccién de envases, cajias plasticas,
bebida, publicidad vy promociones, valor gue de conformidad con
las disposicicnes legales y coentables gse diferiran, reexpresaran
y amprtizaran en perliodos futuros.

Durante 1994, en virtud de la decisidn de reorientar la
empresa, se procedid a la reduccién de personal, por lo que se
incurrid en cuantiosos gastos extraordinarins de indemnizacion
gue suman 5/1.131.106.971, los que se diferen para amortizar en
periodos futuros.

También en 1994, al dejarse de producir "Fepsi Cola", se
inicié la fabricacitn de la gaseosa de procedencia brasilera
"Guaran&", habiéndose invertido la suma de 5/400.000.000 en su
campafa de indroduccién  en publicidad y promociones sampling,
suma que }ga:lmente a2 difiere para amortizar en periodos

futuros.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE L1LOS ESTADOS FINANCIEROS.

El art. 22 de 1la ley 056 de reégimen tributario interno
determinGg la creacion del sistema de correccion monetaria de los
estados financieros. Mediante la ley 51 de diciembre 31 de 1993
se reformd el articulo antes idindicado, con aplicacidn desde el

ejercicio 1993.

El objetivo del sistema es reexpresar aquellos rubros del
balance cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente del
valor de mercado como resultado de la inflacidn, la devaluacidn o
de pactos que afecten el respectivo activo o pasive.

Mediante decreto ejecutivo No 14%4 de febrero 10 de 1994 se
emite el nuevo reglamento de correccion monetaria, de aplicacidn
patra los ejercicios 1993 y 1994.

-



—_—

T e

10

Mediante resolucién 94.1.3.3.000% de marzo 29 de 1994, la
Superintendencia de Compafiias emitid las normas y procedimientos
relativas a la correccion monetaria.

En el ejercicio econtmico de 1994 se resupresans

INVENTARIOS.-En  base al dltimo costo de adguisicion o
produccidn  realizada en diciembre de 1994, Cuandao la dltima
compra o produccion es anterior a diciembre de 1994, el ajuste se
hace en base a este valor corregido por el crecimiento de la
3 inflacidn desde el mes siguiente a la Gltima compra o produccién

y diciembre 31 de 1994. Gi en 1994 no bhubiere adquisicion o
producciton, se ajustaran en base al indice del 24.5% equivalente
: a la variacidon porcentual del indice nacional de precios al
consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
l. Censos (INEC) entre noviembre de 1994 y noviembre de 1993 . A los

inventarios de productns en proceso, la correccidn monetaria solo
es para el componente materia prima.

1

] FROFIEDADES, FLANTA Y EQUIFPDS.—-En base al indice de ajuste
) del 24.5%5/% aplicado tanto al costo revalorizado como a la
depreciacidn acumulada al 31 de diciembre de 1994. Este indice
se aplica para los activos fijos de procedencia nacional; cuando
los activos fijos son de origen extranjereo, se aplica €l indice
de ajuste del 13.21 %, resultante de 1la variaciéon del tipo de
cambio de importaciéon (mercado de intervencidn) entre diciembre

. 31 de 1994 y 1993.

base al indice proporcional de ajuste calculado en funcidn de los
meses transcurridos del mes siguiente al momento de la compra o
construccidn y diciembre 31 de 1994. Cuando son de procedencia
extraniera, en base a la wvariacion del tipo de cambio de
intervencion vigente &l 31 de diciembre de 1994 v el tipo de
cambio vigente al fin del mes en que el activo fue adquirido.

: l Las adquisiciones del afo, cuando son de origen nacional, en

OTROS ACTIVOS ND MONETARIOS.-En base al indice del 24.5%.
Cuando el activo haya sido adquirido durante 1994.,se aplicard el
indice proporcional de ajuste calculado en funcién de los meses
transcurridos del mes siguiente al momento de la compra vy
diciembre 31 de 1994.

l ACTIVOS Y FASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.~ Foseidos o adeudados
al 31 de diciembre de 19%94,se deben reexpresar a la tasa de
cambin en sucres en ] mercado al que corresponda, de acuerdo con

I las regulaciones de la Junta Monetaria. En el ejercicio 1994 ge
contabiliza en la tuventa patrimonial "Diferencias de Cambio o por
fPactos de Reajuste no Realizadas", la que se aplicard a

I resultados en el afno de su efectivirzacién. Como procedimiento
alternativo se permite registrarla directamente en los resultados
del ejercicio que corresponda.

——

o

-
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FATRIMONIO.-Todos los rubros del Fatrimonio se reexpresan en
base al indice de ajuste del Z4.5%. Los aumentos o disminuciones
del Patrimonio ocurridos durante 1994 se ajustarédn en base al
indice proporcional  calculado en funcidn de los meses
transcurridos del mes siquiente al momento del registro vy
diciembre 31 de 1994.

CUENTA REEXFRESION MONETARIA .- El ajuste de 1la correccion
monetaria de los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio
(excepto el ajuste de los activos y pasivos en moneda extranjera
y con pactos de reajuste) se hace usando como contrapartida
débito o crédito la cuenta patrimonial "Reexpresion Monetaria",
la que no estd sujeta a reexpresion. El saldo acreedor de esta
cuenta puede servir para absarber pérdidas o para aumentar el
capital socialiy en este Gltimo caso estd gravado con el  20% de
impuesto Unico sobre el valor capitelizado. El1 saldo deuwdor de
la cuenta puede ser absorbido con utilidades y reservas de libre
disposicidon, en cuyo caso tendra un crédito tributario del 20%
sobre el valor absorbido. :

El efecto neto de la correccidn monetaria del ejercicio 1994
que se refleja en la cuenta Reexpresion Monetaria asciende al
saldo acreedor de §/534.3346.861 .

CUENTA RESERVA FOR REVALORIZACION DEL FATRIMONIO.- La
correccitn monetaria del Fatrimonio (excepto Utilidades vy
Férdidas Retenidas) se hace usando la cuenta “Reserva por
Revalorizacd®n del Fatrimonio". Como parte del Fatrimonio esta
cuenta )ﬁﬂéi suwieta también al ajuste de correccidn monetaria
anual.

El saldo de 1la cuenta FReserva por revalorizacion del
patrimonio no puede distribuirse como utilidad a los socios o
accionistas, pudiendo, sin embargo ser cbjeto de capitalizacidn o
devolucion, en caso de liquidacién de la empresa, las que no
estaran gravadas con el impuesto a la renta. Tambieén puede ser
utilizado para absorber pérdidas acumuladas.

INVERSIDNES TEMFORALES

Al 31 de diciembre de 1994, las inversiones temporales
consistian en:

Inversiones en Filanbanco (1) 202,693,297 .

(Liincluye intereses por $/2.6%95.297 -
este valor se abond a la deuda con ’
Filanbanco en junio 26 de 1995 /////



CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 1994 , las cuentas y

cobrar consistian en ;
Clientes

Funcionarios y empleados
Otros

Menos—- Asignacidn para cuentas

documentos por

542,563,774
102,886,025
65,419,319

710,869,118

' dudosas 24,135,409
. 686,737,709
. &. CUENTAS FPOR COBRAR COMPARIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

7.

Al 31 de diciembre de 1994 las cuentas por cobrar a compafias

que tienen accionistas mayoritarios comunes vy

@&ni

Flastioro C. Ltda. (1)
Socios (2)

{1) Cuenta corriente. Froveedora de
cajas plasticas.

{2) Deuda proporcional al numero de
participaciones que paseen cada
uno de los socios, originada al
asumir la compafiia una obligacién
bancaria; tasa de interés 497
anual.

INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre de 1994 , los inventarios consistian en:

Froductos terminados
Materias primas

Suministros y materiales
Envases para bebidas

Cajas pl&ésticas y de madera
Canastillas

Menos—~ Asignacidn para dismi-
nucidon de inventarios

21,548,742
69,000,000

0,543,942

e =

48,037,575
99,288,226
509,774,606
317,136,591
89,950, 689
D7 764 , 260

1,191,951,947

65,397,480

soclios consistian
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B. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD
Saldos al Adiciones Bajas  Saldos al 31
i enero y transfe Correccién  y transfe de diciemsbre
. de 1994 rencias aonetaria rencias de 1994
Costo revalorizade
Terrenos 405,959,067 8,107,300 93,028,246 32,432,982  475,b61,B3L
Edificios 683,569,872 0 167,474,619 0 B3,044,401
Instalaciones 293,564,909 ¢ 71,923,402 0 345,488,311
Maquinarias y equipos 3,068,480,532 77,539,846 344,457,831 44,257,485 3,026,220,724
Herrasientas y otros 4,289,511 ¢ 9 917,117 23,312,344
Muebles y enseres 135,788,417 0 38,081,333 72,985,418 370,884,332
Equipo de transporte 381,004,509 ¢ 49,000,713 49,260,357 380,746,955

3,193,658,917 83,647,346  783,96b,144 549,913,429 5,493,358,978

Depreciacitn acusulada 2,603,777,948 478,231,222 402,632,720 527,258,208 2,959,403,482

Yalor en libros 2,587,880,969  (392,583,876) 381,313,424 42,655,721 2,533,955,29%

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1994 los otros activos consistian

ens
Depositos en BGarantia 6,100,000
Valores por liquidar ] 985,242
Qtros 1,100,000

8,163,062

10. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 1994 los cargos diferidos consistian

Campafa de introduccidn
de gaseosas, costo revalorirzado 29886 ,674,602
l.iguidacién de personal 1,131,1056,971

4,117,781,573

menos: Amortizacion acumulada 1,034 ,6569,841

3,0B3,111,737

[ grepurprrperdertr g e g, § un )
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1994, las obligaciones bancarias y
financieras consistian en:

Ranco Rolivariano (1) 174,444,447

Filanbanco (2) ‘ 1,850,297,807
Hanco de Crédito Hipotecario (3) 16,946,667
Banco Continental (4) 133,120,000
Banco del Facifico (3) 854,257,434
Banco de Machala (&) 52,111,024
Banco del Austro (7)) 62,510,605

2,352,687,980

(1) incluye provisiéon de intereses por 5/14.444.4435;
tasa de interés 50 anual.

(2) incluye intereses vencidos por 5/1,.239.03%.839;
provision de intereses por 5/62.709.544 y
S/039.790,085 de capital vencido; tasa de interés
fluctda entre 434 y &60% anual, reajustable.

(3) operacitn vencidag inclu?e intereses vencidos por
S/6.946.6467; tasa de interes 48% anual.

{4) incluye provision de intereses por 5/3.120.000; tasa
de interés 487 anual

(5) incluye provisidn de intereses por 5/7.137.116 vy
sobregire bancario 8/120.3185 tasa de interés
A44% anual.

(6) sobregiro bancario

(7) incluye $/010.605 de sobregiro bancarioj tasa de
interés 49% anual.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR FABAR

Al 31 de diciembre de 1994 , las cuentas y documentos por
pagar consistian en @

Froveedores con documentos ‘ 207,670,302
Froveedores sin documentos 430,663,819
Impuestons, deudas con =21 IESS
y otros 1,9224,164,072
il o
T e T I O IR B I T T R /
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FASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 1994 , el Faszsivo acumulado consistia

Décimn tercer, décimo cuarto

y décimo quinte sueldo. Fe9246,740
Vacaciones 15,490,765
Qtros 1,156,727
100,574,432
mmomnmsmnnsnTI =

14. DEUDA A LARBO PIAZO g

Al Z1 de Diciembre de 1994, la deuda & largo plazo consistia

Filanbanco

Operacidn con vencimiento trimestral
hasta agosto 18 de 1998, tasa de -
interdéds reajustable del 43% anual. - 2,589,856,588

Banco del Pacifico

Operacidn con vencimiento mensual hasta

junio 18 de 1995, tasa de interés

reajustable gque oscila entre el 49.89%

y 70.38% anual 20,311,495

e ot ot iy o o o i e e ot ot e

2,410,368,083
Menos—- Forcibn corriente de Ia .
dgeuda a largo plazo (1) 527,195,720///’

1,983,172,;6§

(1)incluye $/202,.314.361 vencidos

GARANTIAS ¥ RESTRICCIONES

PR, e 4 B e e b o Mg s e i o e

Al 31 de Diciembre de 1994, la deuwda a largo plazo vy las
obligaciones bancarias y financieras se encontraban garantizadas
por hipotecas abiertas sobre una parte de los terrenos, edificios
2 instalaciones; - prendas comerciales g industriales sobre las
magquinarias y eqguipos y vehiculos, asi tomo la garantia solidaria
de los administradores y socios.

AFORTES FARA FUTURAS CAFITALIZACIONES

Corresponden a entregas efectuadas durante &l ejercicio 1994
por la cOonyuge del Socio que ejerce las funciones de Fresidente o
de la compafia. Incluye US 67.770.54 convertidos al tipo de(//
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cambio libre de S/2.270 por cada déllar. Dichos valores no han
ocasionado €1 pago de intereses.

UTILIDADES AFROFIADAS

Corresponde a las cuentas Reserva lLegal vy Reserva
Facultativa. la ley requiere que cada ‘compafiia de
responsabilidad limitada transfiera a reserva legal el 8% de la
utilidad peta anual, hasta que esta reserva llegue al 204 del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse a los
socios, excepto en caso de liquidaciédn de la Comparla, pero puede
ser utilizada para cubrir pérdidas de” operacién asi como para
capitalizarse. Las Reservas Facultatfivas pueden ser distribuidas
a los socios o utilizadas pag absorber pérdidas, previa
resolucion de la Junta General d§F Socios.

FERDIDAS ACUMULADAS

De acuerdo & las disposiciones legales pertinentes, cuando
las pérdidas acumuladas alcancen al cincuenta por ciento o mas
del capital social y el total de las reservas, wna compania esté
en causal de disolucién vy deberd liquidarse, Si no se supera
dicha causal sea mediante la absorcion de pérdidas o el aumento
del capital social. En cualquiera de estos mecanismos se podra
utilizar la cuenta Reserva por Revalorizacion del Fatrimonio y el
saldo acreedor de la cuenta Reexpresiédn Monetaria.

Acogiéndose a disposiciones expresas de la Superintendencia
de Companias, las pérdidas del ejercicio 1994 son absorbidas
parcialmente en la suma de 5/1.304.233%.853 en el mismo periodo,
utilizando para este efecto las cuentas Reserva pot
Revalorizacidn del Patrimonio y Reexpresion Monetaria .

o

e
El saldo de las pérdidas acumuladas que correspdnde al
ejercicio 1994 puede ser absorbide con las utilidadesgApropiadas

y/0 con los aportes para futuras capitalizaciones.

TRANSACCIONES CON SOCIOS Y COMFARIAS QUE  TIENEN ACCIONISTAS
MAYORITARIOS COMUNES

B T e T ey g S S ——

Al F1 de Diciembre de 1974 las transacciones importantes con
socios y companias que tienen accionistas mayaritarios comunes
realizadas durante 1994 consistian en:

Flasticro C. Ltda.

Compra de cajas plasticas 120,426,625

Estas transacciones se efectuan en términos vy condiciones
equiparables a otras de igual especie realizadas con terceros.‘///,
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CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de Diciembre de 1994 la compania tiene envases en
poder de clientes por un valor de S5/28.045.054.

CONFLICTO JURIDICO CON UNO DE LOS S0OCIOS

A la fecha del informe de los auwditores externos culmind el
conflicto juridico que existia con uno de los socios, al haberse
producido la transferencia de la totalidad de participaciones que
este socio poseia, a favor de las otras personas que conforman la

sociedad. Al efectuarse las transferencias en mencion, culminan
la serie de juicions instaurados por la compafiia o contra ella
derivadas del conflicteo Jjuridico suscitado entre socios vy

personas que reclamaban su calidad de socieos puesto que la
totalidad del paquete de participaciones sociales pasa a ser
propiedad de un solo grupo que controla la empresa a través de la
Junta General y de la designacion de sus administradores.

REORIENTACION DE LA EMPRESA

A la fecha del informe de los auditores externos, la empresa
a2 enpcuentra en un amplio proceso de reorientacién  iniciado en
1924.

En mayo 30 de 1994 se suscribe un convenio privado mediante
el cwal el socio mayoritario acuerda ceder la totalidad de las
participaciones sociales de la compafdia que posee, a favor de los
demas socios. A la fecha del informe de los auditores externos,
no se ha otorgado la correspondiente escritura piblica de cesidan
de participaciones sociales, sin embargo de lo cual el socio de
referencia se encuentra completamente desligado de la empresa,
asumiendo otro socio el control de la empresa al tener la mavoria
del paqgquete de participaciones saciales.

A partir de septiembre de 1994 la empresa ha iniciado un
proceso de reduccidn de personal, bhabiendo liquidado hasta la
fecha del informe de los auwditores externos alrededor de 200
trabajadores.

A la fecha del informe de 1los auditores externos se
encuentran en funciones nuevos administradores de la emspresa,
ejerciendo la Fresidencia el socio que posee la mayoria de las
participaciones sociales.

A partir de mayo de 1994 la empresa dejd de producir la

gaseosa "Pepsi Cola". Desde agosto de 1994, adicional a la
fabricacidn de las gaseosas “Tropical vy Manzana",la compafia
enpezd a producir la gaseosa brasilefa  "Buarana'. en tamafo

mediano. A partir de abril de 1995 la empres
gasensas antes mencionadas y ademis distribuy
"Crush, RC Cola y Cott Cola" y agua "Vital®.

produce las
las gaseosas
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INFORME TRIRUTARIO DE 1.OS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los socios de
INDUSTRIAS GASEOSAS ELL ORD CIA. LTDA.:

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIAS GASEQSAS EL.
ORO CIA. LTDA. {una sociedad de responsabilidad limitada
ecuatoriana)l por el afdo terminado e}t 31 de diciembre de 1994,
habiendo emitido nuestro informe sin salvedades con fecha julio
21 de 1995,

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos
y ejecutemos nuestro trabajo con el fin de obtener wun grado
razonable de seguridad de que lous estados financieros no
contienen errores impartantes y gue la empresa ha cumplido con
sus  obligaciones tributarias. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base de pruebas selectivas, evidencia que sustente los
importes vy revelaciones mostradas en los estados financieros.
Incluye también evaluar los principios de contabilidad usados,
las estimaciones importantes hechas por  la gerencia, la
aplicacidn de las disposiciones tributarias vigentes, asi como
una evaluacidn de la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Eonsideramos que la auditoria efectuada proporciona
una base razonable para nuestra opinién.

En lo relativo al cumplimiento de abligaciones tributarias
efectuamos pruebas en funcidn de 1o estipulado en la ley de
régimen tributario interno y sus reglamentos, respecto a que:

l.os estados financieros surgen de los registros contables
de la compania v que tales registros se llevan de acuerdo con las
disposiciones de la ley y sus reglamentos;

La informacidn contable que consta en las declaraciones de
retenciones en la fuente , impuesto al valor agregado & impuesto
a los consumos especiales, han sido tomados fielmente de los
registros contables;

No se han presentado las declaraciones mensuales del
impuesto al wvalor agregado vy el impuesto a los consumos
especiales correspondiente al ejercicio 1994; tampoco se han
pagado los valores inherentes a dichas obligaciones tributarias.

La comparnia no ha presentado la declaracién del impuesto
sobre la renta del ejercicio 1994.

No se han presentado las declaraciones mensuales de
retenciones en la fuente correspondiente al ejercicio 1994; sin
embargo, se han practicado las retenciones a que estd obligada la
compafila, en su calidad de agente de retencién, de conformidad
con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que
fijan los porcentajes respectivos.

v
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La preparacion de - tales estados financieros y del
cumplimiento de sus obligaciones tributarias en materia de los
impuestos sobre la renta, retenidos en la fuente, valor agregado
y consumos especiales, es responsabilidad de la administracion de

la compafia. Los criterios de aplicacidn de las disposiciones
legales tributarias usadas por la empresa pueden no  ser
compartidos par las autoridadeé€™ " competentes. Nuestra
responsabilidad consiste en” expresar una opinién sobre esos
estados financieros vy « sobre el cumplimiento de  dichas
obligaciones tributarias, con base en la auditoria que
practicamos. \\

En nuestra opinitn, en todos los aspectos importantes, INDUSTRIAS
BASEONSAS EL ORO CIA. " LTDA. no ha cumplido razonablemte las
ebligaciones tributarias que se mencionan en el parrafo anterior
correspondiante al aﬁo'hye termina el I1 de diciembre de 1994.

.. at
,
"*.‘.M..k s
-
e, A
. =
T, -

DR ST e

- S
MR e B AT

CFA Vicente Flwra V., Ing.

Reg. 6683 FNCE

SOCIO DE COMSULTORES ADMINISTRATIVOS
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Reg. SC—RNAE-O24 Superintendencia de Companias

Julio 22 de 1995
Machala, Ecuador



