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AUDITORES INDEPENDIENTES

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.

INFORME. DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acc{tmistas de
COMPANIA GENERAL DE CONSTRUCCIONES C.LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA GENERAL DE
CONSTRUCCIONES C.LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2011, y los estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otra informaci6n explicativa.

Responsabilidades de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracion, como necesario,
para permitir 1a preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y, planifiquemos y realicemos l1a auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener ¢videncia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del anditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar esas
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por Ja compafiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control internos de

la compafifa. Una auditorfa también incluye evaluar la idoneidag-de lasppoliticas -

contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contab ,s@eﬁlizadasrpbrvla
administracion, asi como gvaluar la presentacion general de los estgdeX fnaiibros. =

e S

1 ogy Wt
% /
\G!{mfy

Cdla. Samanes Mz. 111 Villa 22 * Telf.: 2210088 - 094014599 - Casilla: 09-04-3
e-mail: profiser2@hotmail.com * Guayaqui! - Ecuador

 ——————




0000000000000 0000000000000000000000006O0COOCVVFIYIYVYVYFVYTVYTVYTY

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de COMPANIA GENERAL DE
CONSTRUCCIONES C.LTDA,, al 31 de diciembre de 2011, el rendimiento financiero y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Nortnas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis de asunto

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los
primeros que la compafifa ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos se
incluyen cifras correspondientes al afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2010 y saldos
del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2010 (fecha de transicidn), los que
han sido ajustados conforme a las NIIF. Los efectos mds significativos de la adopcion
de las NIIF sobre los estados financieros de la compatfiia se describen en la Nota 3.

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.
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COMPARNIA GENERAL DE CONSTRUCCIONES C.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE GE 2011
{Expresado en dolares do E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Active por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Ctros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES:

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corriente
Beneficios a los empleados
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a largo plazo

Beneficios a los empleados a largo plazo

Pasive por impuesto diferido
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital suscrito

Aportes de socios para futura capitalizacién

Reserva legal

Resultados acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

otas a los estados financieros

Diclembre 31, Enero 1,
Notas 2011 2010 2010

5 211.734 1.162 72.881
8 1.619.391 1.614.078 2.481.060
7 724,782 780.344 1.281.751
508 2.401 3.397

8 76.301 332.148 332591
2.632.714 2.730.131 4,171.681

9 927.396 937.737 948,727
10 482.873 497,532 212,565
1.410.269 1.435.269 1.161.292

4.042.983 4.165.400 5.332.973

5 49.214 67.819 70.878
11 1.051.521 966.828 1.590.846
8 34.286 40.376 1914
12 14.654 35.187 27.877
1.148.676 1.110.210 1.691.515

18 1.083.920 832.161 966.703

13 70.517 63.174 -

8 89,229 78.177 94,422
1.243 666 973.512 1.081.125

2.393.342 2.083.722 2.752.640
14 880.000 880.000 880.000
15 - - 430.000
16 AT774 4.774 4774
17 764.867 1.196.904 1.265.559
1.649.641 2081678 _ 2.580.333

4,042.983 4,165,400 5.332.973

m/czjwﬂ%g o S L LS

Sr. Camilo Andrade Maingon

Br. José Alvarado Molin{
Gerente,

Contador General
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COMPANIA GENERAL DE CONSTRUCCIONES C.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en ddlares de E.U.A.)

Notas 2.011 2.010

INGRESOS:

Qbras de construccion 675.803 314.575

(Ganancia en venta de equipos 24.918 40.240
TOTAL 700.722 354.815
COSTOS Y GASTOS:

Costo de obra 746611 121.226

Gastos administrativos 340.044 269.168

Gastos financieros 22 456 26.825
TOTAL 1.109,110 417.219
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (408,388) (62.404)
impuesto a la renta 8 23648 6.252
PERDIDA INTEGRAL DEL ANO (432.034) (68.656)

Ver notas a los estados financieros

Gerente Contador General

j L}
ot ot it
St. José Ay/édo Molina Sr. Carnilo’Andrade Maingon
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OMPARIA GENI 3, N CCIONES C.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en délares de E.U.A.)

Capital Aportes Reserva Resuitados

Nota Suscrita_de Socios Legal  Acumuiadas Total
Saldo reexpresado al 1 de enero 880.000 430.000 4774 1265560  2.580.334
de 2010
Retiro de aportes de accionistas 15 (430.000) (430.000)
Pérdida integral det afta (68.656) {68.656)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 §80.000 - 4774  1.196.904 2081678
Pérdida integral del afio (432.034) (432.034)
Saido al 31 de diciembre de 2011 B880.000 - 4774 764869 _1.649.641

Ver notas a los estados financieros

it WM

Sr¥José Alvarado Molina "Sr. Camtlo th;ade’Maingon
Gerente Contador General
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TRUCCIONES C.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresado en délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros provenientes de clientes
Otros cobros por actividades de operacién

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de empieados

Intereses pagados
Impuesto a la renta

Ofros pagos por actividades de operacion
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de mobiliario y equipo

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Préstamos de compafilas relacionadas
Pago de préstamos de comparifas relacionadas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES

DE FINANCIACION:

AUMENTO (DISMINUCION) NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIV

EFECTIVQ AL INICIO DEL ANC
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

/d’%m/@é&ﬁ

Sr. José Alva;a)(o Molina
‘al

Gerente Gen

/

Contador

2011 2010
798.659 16.772
24,919 40.240
100.254 (193.488)
(153.564) (138.827)
(22.455) (26.823)
84.021 (22.053)
(854.920) 317.674
(25.085) (5.504)
504 1.508
251.759
(134.542)
251.759 (134 542)
229177 (139.538)
(66.657) 72.881
162.520 (68.657)

. - : < /g/ P
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COMPANIA GENERAL DE CONSTRUCCIONES C.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado sn ddlares de E.U,A.)

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETC
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la renta (408.387) (62.403)
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Depreciacién de activos fijos 9.837 9.481
Provision jubilacién patronal y desahucio 7.343 63.174
impuesto a la renta {11.052) {18.245)

{402.259) {5.993)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucién en clientes y otras cuentas por cobrar 156.315 867.979
Disminucién en inventarios 16.562 501.407
{Aumento) en pagos anticipados (506)
Disminucidn en activos por impuestos corrientes 96.617 445
Disminucion {aumento) en otros activos 54.659 (284.966)
Aumento (disminucién) en proveedores y otras cuentas por pagar 84.692 {1.124.895)
(Disminucion) aumento en beneficios a los empleados (20.532) 7.310
(Disminucion) aumento en pasivo por impuesto corriente (7.633) 32.209
EFECTIVO NETO UTILIZADQ EN ACTIVIDADES DE OPERACION (23.085) (6.504)
Ver notas a los estados financieros

) / % |
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Sr. fosé Alvaradg Molina / Br. CamiloAndrade Maingon
Gerente Gener; Contador’
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COMPANIA L DE CONSTRUGCIONES C.LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

La Compafifa esta constituida en Ecuador desde 1965 y su actividad principal es el disefio y
ejecucion de obras y proyectos de arqguitectura e ingenieria civil, promocién de proyectos
urbanisticos y otras actividades relacionadas con el ramo de la construccion.

2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIlF) emitidas por ef Consejc de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la compafifa; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de
2300.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIlF requiere el uso de clertos
estimados contables criticas. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la compafiia. Las areas gque involucrah un mayor
grado de juicio o complejidad o 4reas en que los supuestos y estimados son significativos para
los estados finangieros se describen en la Nota 4.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIfF al 31 de diciembre de 2010 y el estado
de situacién financiera de apertura a! 1 de enero de 2010, han sido preparados como parte del
proceso de conversion a NIIF por ef afio terminado el 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de COMPANIA GENERAL DE CONSTRUCCIONES C.LTDA. al 31 de
diciembre de 2010, fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC) los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal como se
define en la NIF 1 Adopcidn por primera vez de fas Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en lo relacionado a la preparacién del estado de situacién financiera de acuerdo a
1as NiiF 1 ai 1 de enero de 2011, Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacidn.

2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo incluye el efectivo en caja y depdsitos & ia vista en bancas de libre disponibilidad e
inversion a corto plazo de gran liquidez con vencimiento menor a tres meses.

2.3 Cuentas por cobrar a cliontes.

Las cuentas por cobirar a clientes son Ios valores adeudados por (os servicios prestados en el
cursa normal de los negocios.

Si se espera cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado utitizando el métoda de interés efectivo menos (a
provision por deterioro.

La provision por deterioro se carga a 108 resuitados de| afto.
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2.4 Inventarios.

Las obras terminadas estén valuadas al costo ajustado que no excede a l0s valores de
mercado.

El registro de los ingresos y costos de las obras se determina por el sistema de porcentaje de
terminacion,

2.5 Propiedadas y equipo.

El terreno y edificio existentes al 1 de enero de 2010, fecha de fransicidn a las NHF, han sido
ajustados al costo atribuido, en base a un avaldo ajustado en esa fecha practicado por un
perito calificado por la Superintendencia de Compattias.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun cofresponda, sblo cuando es probable que generen beneficios
econdmicos futuros para la compafiia, y el cosfo de estos aclivos se pueda medir
razonahiemente. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a Jos resultados del afio
en €l que éstos se incurren,

La depreciacién para distribuir ! costo de los activos a lo fargo de su vida util estimada, se
calcula por 8l método de linea recta, utilizando las siguientes afios:

Edificio 80 affos
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipos 10 afios
Vehiculos y equipos de camino 5 aflos

El valor residual y la vida atil de los activos de revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libras de tn activo de castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del active es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta o retiro de activos ¢corresponden a la diferencia entre los
ingresas de la transaccion y el valor en fibros de los activos.

2.6 Préstamos hbancarios

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonabie, neto de (0s costos
de la transaccion incurridos, posteriormente se miden a su costo amortizado, los costos
financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de ia obtigacién utilizando el
método de interés efectivo.

Los préstamos bancarios se presentan como pasivo corriente a menos que la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir &l pago de Ja obligacion por 1o menos 12 meses despuds de la
fecha def estado de situacion financiera.

2.7 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios, se presentan como pasivos corrientes si los pagos tienen vencimientos en un
afio o menos. De lo contrario se presentan como ne corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado utilizanda el método de interds efectivo.

2.3 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

9




POCCC00000CO0000C0C000000000000000KCKOIOCGOIOINVFIIVFIYFIYTVYTYYTTVYTL- - _ _

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utitidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (25% en 2010} de las utilidades
gravables,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de Jos activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto det anticipo minimo, este Uitimo se convertird en impuesto a fa renta definitivo, a
menos que ef contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con {3 norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.8.2 Impuesto a fa renta diferido

Se reconoce a partir de fas diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas lag diferencias
temporarias que se espere que aumenten {3 utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestas diferidos se miden al importe méximo que, scbre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales fuluras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del pericdo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los pericdos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o Cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del pericdo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, fa tasa del
impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta flegar al
22% en ¢l 2013, por lo que ef impuesto diferido esta calculado considerando la disminucion
progresiva de (a tasa impositiva.

2.9 Beneficlos a los empleados a largo plazo

El pasivo por obligaciones de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio esta relacionado
con lo establecido por el Cédigo de Trabajo. Todo el personal de la némina esta cubierto por
estos beneficios.

E! costo y la obligacion se reconocen durante el perfodo de servicio de los empleados y se
miden usando el método de la unidad de crédito proyectada con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Para el calculo se consideraron los siguientes supuestos:

Nuimero de empleados 18

Tasa de descuento T %
Tasa de incremento salaria) 3%
Pension mensual minima $ 20,00

2.10 Participacién a los trabajadores.

f.a participacién a los trabajadores se registra en los resuttados del afio y se calcula aplicando
fa tasa def 15% sobre {a utilidad anual de acuerdo con disposiciones iegales.

10
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2.11 Reconocimiento de lngresos

Los ingresos se recanocen en el periodo contable en que se presta ef servicio, por referencia al
grado de realizacion de [a transaccidn especifica y evaluada sobre Ja base del servicio actual
siempre como un porcentaje de (os servicios totales a prestar.

2.12 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridas, independientemente de {a fecha en que
se haya realizado ef pago, y se registran en el periotdo mas cercano en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacclones.

Como norma general en fos estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampaco ios ingresos y gastos, salvo los requeridos o permitidos por alguna norma.

2.14 Activos financieros
2.14.1 Clasificacion
La compafiia clasifica sus activos financieros en:

Préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables, Se incluyen en el activa corriente, exceplo por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion que se clasifican como no
corrientes.

2.14.2 Reconocimiento y medicién

Las cuentas por cobrar se reconocen iniciaimente por su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado de acuerdo con ei método de interés efective menos la estimacién
por deterioro de valor que se carga a fos resultados del afio.

2.14.3 Deterioro de activos financieros

La compariia evalGa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero. Si existe deterioro de un activo financiero la pérdida por detetioro se raconoce como
resultado de unc o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial def activo y
que e evenio causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados def activo financiero que pueden ser estimados con fiabilidad.

El criterio que utiliza ja compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deteriorc incluye:

Cuentas por cobrar individualmente significativas se las considera para deterioro, cuando estan
venhcidas 0 cuando otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus
pagos. Las cuentas par cobrar que individuaimente no son consideradas son revisadas por
deterioro en grupo, el cual es determinado en referencia a la expectativa de no pago en base a
la experiencia de la compafiia

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y la
disminucion se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro
se haya reconocitdo (¢omo una mejora en fa calidad crediticia del deudorj, la reversion del
deterioro reconocido previamente se reconacera en fa cuenta de resultados.

2.16 Cambios en polfticas contables y revelaclones

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas ain no vigentes y que no se han adoptado
anticipadamente por la compafifa.
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NUF
NIIF 9
NIF10
NHF11
NHF12

NIIF13

Modificaciones a la NIC 1

Maodificaciones ala NIC 12

Modificaciones a la NIC 19

NIC 27 {revisada en 2011}

Tituio

Instrumentos financieros
Estados Financieros consolidados
Acuerdos conjuntos

Informacitn a revelar sobre partici-
paciones en atras entidades.

Medicidn del vaior razonable
Presentacion en refacion con otro
resultado integral

Impuestos diferidos — recuperacién
de activos subyacentes

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Facha de vigencia
1 de enero 2015

1 de enero 2013
1 de enero 2013

1 de enero 2013

1 de enero 2013

1 de julio 2012

1 de enero 2013

1 de enero 2013

1 de ensro 2013

NIC 28 (revisada en 2011) inversiones en asaciadas y negocios 1 de enero 2013

conjuntos
1 de enero 2014

Modificaciones a la NIC 32 Compensacién de activos financieros

¥ pasivos financieros
1 de enero 2013

Modificaciones & ta NIIF 7 informacion a revelar — Compensacion

activos financieros y pasivos financieros

Moadificaciones a las NitF 9
vy NIIF 7

Fecha de vigencia abligatoria de la 1 de enero 2015
NIIF 9 e informacion a revelar de transicidn

3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

De acuerdo a fa Resolucién N.08.6.0SC.01¢ emitida por la Superintendencia de Compafiias en
Noviembre de 2008, la compafila ests obligada a presentar sus estados financieros bajo NIIF
en el 2011. Hasta el affo terminado en el 2010 la compafila emitid sus estados financieros
segln fas Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por o cual las cifras de fos estados
financieros de 2010 han sido reestructurados para ser presentados con ios mismos criterios y
principics de 2011.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con NIIF. La fecha de transicién es el 1 de enero de
2010. La compariia ha preparado sus estados de situacién financiera de apertura bajo NIiF a
esa fecha.

La aplicaciéon de las NIIF supone, con respecto a los NEC que se enconfraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieras correspondientes al afo 2010:

+ Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros,

= Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y

+ Un aumento significativo de la informacién incluida en ias notas a los estados financieros.
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3.1 Conclliacion entre NilfF y Normas Ecuatorianas de Contabifidad (NEC)

Las conciliaciones gue se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del impacto de
la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados.

Conciliacitn del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diclembre de 2010

Diciembrea 31, 2010 erp 9, 2010

Tota) patrimonio de acuerdo a NEC
anteriormente informado 1.516.823 1.877.935
Ajustes por la conversion a NitF:

Reavalio de terreno 270.189 270.189

Reavaluo de edificio 426.631 426.631

Ajuste depreciacion 9.386

Provisién jubilacién patronal 49.611)

Provision desahucio (13.563)

Efectos fiscales de los ajustes (78.177) (94.422}
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 2.081.867% 2.580.333

Explicacién resumida de los ajustes de conversion a NIIF.
Ajuste de propledad, planta y equipo

L.a compafia decidié utilizar (a revaluacion para medir sus terrenos, edificaciones y maquinaria
por su valor razonable, y utilizar este vator razonable como el costo atribuido.

El valor razonable se lo obtuvo mediante un avalyo realizada por un perito calificado por la
Superintendencia de compafiias. Los métodos utilizados fueron los siguientes:

Inmuebles: terrenos por el método comparativo y para fa construccién el método de reposicién
maquinarias y equipos en funcion al vaior de reposicion a nuevo y el factor de peritaje. El
Superavit por revaluacion se registré con crédito a fa cuenta resuttados por adopcion de NIIF.

Provision por beneficios a los empleados a largo plazo.

Se han recconocido segun las NIIF, un pasivo para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio que no estaba reconacido segun NEC anteriores, donde se contabilizaban basados
en el efectivo pagado.

Reconoctmiento de Impuestos diferidas.

Los ajustes en los activos y pasivos generados por la aplicacion de tas NIIF, han significado fa

determinacién de diferencias ternporarias que fueron registradas como activo por impuestos
diferidos y un aumente en las utilidades acumuladas por el mismo valor, como sigue:

Diglembre 31, 2010 Enero 1, 2010

Revaluacion ge propiedades y equipos 94.422 94.422
Ajuste de depreciacién (2.347) -
Provision por jubilacién patronal y desahucio (13.898) -
Activo por impuesto diferido 78.177 94.422

Ajustes signlificativos en el estado de flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2010

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado de acuerdo
& las NIF y el presentado de acuerdo a las NEC anteriores,
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4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

L-as estimaciones y juicios se evalidan continuamente y se basan en ia experiencia historica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramenta igualaran a los corregspondientes resultados
reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

§ - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo en bancos
Sobregiro hancario

6 - CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Compafiias relacionadas (Nota 19)
Empleados

Otras cuentas por cobrar

7 - INVENTARIOS

Localidades Estadio de Barcelona
Qbras en sjecucion
Repuestos y suministros

8 - IMPUESTOS

Activo por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado (1)
Impuesto a la renta (2)

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
211,734 1.1682 72.881

(49.214) (67.818) 70.878
162.520 ~ {66.657) 2.003

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
975.197 1.029.395 1.683.173
620.965 559.598 778.304

18.327 15.878 10.876

4,902 8.707 8707

1.614.391 1.614.078 2.481. 06D
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
690.602 730.602 730.602
31.827 30.214 515245
2.353 19.528 31.904
724.782 780.344 1.281.751
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
58.319 118.434 109.387
17.983 213712 223.204
76.302 332.148 332.591
14
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8 - IMPUESTOS {continuacion)

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Pasivo por impuestos corrientes
impuesto al valor agregado 30.000 35.339 -
Retenciones en la fuente por pagar
impuesto a la renta 2.917 2.172 552
Impuesto al valor agregado 1,369 2.885 1.362
34,286 40.376 1.914

(1) Corresponde al crédito tributario generado en la compra de bienes y servicios.

{2) Corresponde a retenciones en la fuente efectuados por clientas, las mismas que seran compensadas con

el impuesto a la renta causado de periodos futures.

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta

Diciembre 31,
2011 2010
Gasto por impuesto corriente 12.596 22.497
Gasto fiscal relacionado con el nacimiento
y reversion de diferencias temporarias 11.052 (16.245)
Gasto por impuesto a la renta 23648 6.252
La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable as como sigue:
2011 2010
Pérdida segun estados financieros,
antes de impuesto a la renta {408.388) {62.404)
Partidas conciliatorias:
Ajustes por efecta de la conversion a NIIF (2.043) 53.788
Gastos no deducibles 209.218
Base impeonible (201,212 (8.615)
Gasto por impuesto corrignte (anticipo minimo) 12,596 22.497

Durante los arios 2011 y 2010 la Compafifa registrd como impuesto a la renta corriente el

valor determinado como anticipo minimo debido a la pérdida def ejercicio.

Los movimientos del impuesto a la renta fueron los siguientes:

Diciembre 31, Enero 1,
2014 2010 2010
Salda al inicio del afio (213.712) (223.204) {198.672)
Anticipo pagado 4.211) (8.831) (10.866)
Retencionas en ia fuente (7.118) (4.174) {13.666)
Impuesta causado - anticipo minimo 12.596 22.497 -
Retenciones no utilizados 194.549 - -
Saldo al final del afio (17.894) (213.712) (223.204)
15




0000000000000 000COICOPCCRRRNR00000000OCOOPVPUIYPFVYTVYTYTPYSTTLT- -

9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos fueron jos siguientes:

Terreno

Edificio

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipas de computacion
Vehiculos y equipos de camino
Sub-total

Depreciacion acumulada

Terrenoc

Edificio

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacidn
Vehiculos y equipas de camino
Sub-total

Depreciacion acumulada

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 incluye los siguientes activos totaimente depreciados:

Muebles y enseres
Magquinarias y equipos
Equipos de computacion

Vehiculos y equipos de caming y construccion

10 - OTROS ACTIVOS

Inversiones en acciones
indutrade S. A.*
Oftras

Subtatal

Proyectos en ejecucion

12-31-2010 Adiciones Ventas 12-31-2011
280.800 - - 280.800
523.698 - - 523.698
131.054 - - 131.054

76.022 - - 76.022
90.104 - - 90.104
501.886 - (14.770) 487 118
1.603.6564 - (14.770) 1.588.794
(665.828) (8.837) 14.266 {661.399)
837.737 (9.837) (504) 927.396

01-01-2010 Adiciones Ventas 12-31-2010
280.800 ~ - 280.800
523.698 - - 523698
131.054 - - 131.054

76.022 - 76.022
90.104 - - 90.104
§13.750 - (11.864) 501.886
1.615.428 - (11.864) 1.603.564
{686.701) (9.481) 10.355 665.828
948.727 {9.481) {1.509) 937.737
2.011 2,010
122.949 122.94%
75.302 75.302
90.104 90.104
4385.080 499.850
773.435 788.205
Diclembre 31, Enero 1,
2011 201G 2010
22.608 22 608 22.606
303 303 303
22,909 22.9G9 22909
459,964 474,623 189.656
482.873 457.532 212.565

* Constituye el valor de 146,139 acciones de $ 0,04 de valor nominal unitario, representa una participacion
proporcional del 100% equivalente a § 79.167 en 2009 segun ultimos estados financieros emitidos por (a

compafia ($81.133 en 2008).
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11 - CUENTAS POR PAGAR

Pravesdores
Anticipos recibidos de contratos
Otros

12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Beneficios sociales
Aporte patronal
Décimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones
Fondo de reserva

Los movimtientos de los beneficios fueron los siguientes:

Saldo al inicio del afo
Provisiones

Pagos

Saldo al final del afie

13 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADCS A LARGO PLAZO

Los movimientos de as provisiones fueron 10s siguientes:

Jubilaclon patronal
Saldo al inicic del afio

Provision
Saldo al fina) del afio

Desahucio

Saldo al inicio del afio
Provision

Saldo al finat det afio

TOTAL

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
450.002 268.820 819.069
542.609 635.702 698.280

58.910 62.306 73.497
1.051.521 866.528 1,590.846

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

2729 16.050 9.325

5.284 6.649 6.472

5522 9.958 9.550

1.120 2.530 2.530

14,654 35.187 27.877

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
35.188 27.877 13.666
47.283 46.647 65,021

{57.817) {39.336) (50.810)
14,654 35.188 27.877

Dicigmbre 31,

2011 2010
49611 -

6.247 49611

55.858 49,611

Diciembre 31,

2014 2010
13.563 -

1.096 13.563

14.659 13.563
70.517 63.174

Ei caiculo actuarial de los pasivos laborales fueron elaborados por un profesional independiente debidamente

calificado ante la Superintendencia de Bancos.
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14 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 22 millones de participaciones de $ 0,04 de valor nominal unitario.

15 - APORTES DE SOCIOS PARA FUTURA CAPITALIZACION

La Junta General de Socios celebrada en noviembre de 2010 decidié devolver el aporte para futura
capitalizacion a sus soclos.

16 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la resarva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menecs al 50% del capital suscrito. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compaifiia pero puede utilizarse para cubrir
péardidas de operaciones o para capitalizarse.

17 - RESULTADOS ACUMULADOCS

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Pérdidas acumuladas (454.532) (92.361) (61.249)
Reserva de capital 654.546 724.410 724.410
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NilF (Nota 3) 564.855 564,855 602.398

784.889 1.196.904 1.265.559

17.1 Resorva de capital

incluye los saldos que la Compaliia regisiré como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a ddlares astadounidenses realizado per exigencia legal al 31 de marzo def 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esfa reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utiizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Durante el afio 2011 la compafila absorvid pérdidas por $69.864,
17.2 Resultado acumulado por adopcién de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIfF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizadc en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidacion de la compatfiia.

18 - GASTOS POR NATURALEZA

2011 2040
Sueldas y beneficios sociales 140.375 209.310
Otras pérdidas 198.672 -
Pagos por otros bienes 493.187 141.111
Pagos por otros servicios 211.366 -
Otros gastos 85.510 66.798
1.109.190 417.219
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19 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Diclambre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
Cuoentas por cobrar - Corriente
Servopap S.A. 139.873 136.605 114.385
Balcasa S.A, 233.186 195.535 189.837
Consorcio Cia General 203.240 189.219 436.017
Indutrade 38.577 36.395 36.152
Otros 8.108 2.244 1.913

§20.965 559.998 778.304
Cuentas por Pagar a Largo Plazo
Lecinar 720.703 503.673 698.841
Moaoconsa S.A. 179.669 154 .940 84.314
Agricola Guayaquil S.A. 173.548 173.548 173.548
Otros 10.000 10.000

1.083.920 832.161 966.703

20 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de emision de este informe no se produjeron eventos que en opinién de la administracién pudieran

tener efecto significative en los estados financieros
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