EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

EXPORTADORA MACHALA, es una compailie de responsabiidad mffada constitwide ef 07 de
Julio de 1972, con ndmero de expediante #20286, con domiciio actual en la ciudad de Machala-
Ecuador, ubicads en Rocafuere 610 y 8 de Mayo. Su achividad principal es CULTIVO Y
EXPORTACION DE BANAND,

La compafiia s organiza de la siguenie manera

« Junla General de Socios: conformada por los socios de la compania. Esta junta so
regne 1 ver af afio para nprobar los Estados Financieros de fa empresa y aprobar
cualguier reforma a los estalulos de la empresa. Adicionalmenie esta junta se
puede convocar extraordinariamente para conocer y resolver lemas puntuales de
fa organizacion de conformidad con o sefdalado por Ia Ley de Compaiiias

* Lin direclono. Presicido por la Sra. Jessica Anfonia Cabrera Macias y conformada
por los socios que tenen &f capilal suscrifo y pagado.

v Representante Legal: El Sr. Economusla Cesar Enrique Naranjo Fischer eferce la
representacidn legal, judicial y exirajudicialmente de la compafia de conformidad
con los estalvios wgentes

2. Marco Normativo y principales politicas contables

2.1.

A contineacidn se describen las principales pollficaa contables adopladas en fa preparacidn
de astos estados financieros. Esfas polificas han sido aphicadas de manera uniforme an todos
los afios que se presentan esios aslados financieros.

Bases de Presentacidon.-

Los Estados Financieros de EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA., correspondientes af
jercicio econdmico 2016, se han preparado de acuerdo con fas Novmas Internacionales de
Informacién Financiera (MIF), emilidas por la International Accounting Standards Board
(IASB), cuya sede prncipal se encuenira ubiceda en Londres, ias que han sido adopladas én
Ecuador por la Superinfendencia de Compadias, seglin disposicidn emitida en [a resoluciin
06 Q.ICLO04 del 27 de agosfo del 2006, en donde se establecic gue las Normas
Intermacionales de Informaciin Financiera (NIIF) sean de aplicacion oblgatona por parfe de
las enlidades sujetas a control y wigllancia de la Superintendencia de Compadias, para el
registro, preparacidn y presamlacion de los estados financierns. Esle proceso fue reslizado
por la compaiia y en el efercicio 2011 realizé su primer Balance de Aperfura con areglo a las
NIIF,




Los presamfes estados financieros fhan sido preparados a parlir de fos registros de
contabilidad mantenidos por la émprosa y formulados por la administracion de la compaiia
EXPORTADORA MACHALA CIA LTDA., y aprobados por la Junta General ge Socios segdn
sesion celebrada of 14 de sepiembre de 2017 y de conformidsd con lps lneamienios
astablecidos por e organismo de conirol compefente en el Ecuador,

Al 31 de diciembra del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como fambidn anmiendas
y majoras a las NilF existentes que no han enfrado en vigencia y que s Compadia na ha
adoplado con anticipacion.

2.2 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF" y
pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador.-

La Supenniendencia de Compafifas del Ecuador segun disposicidn emifida en la resolucion
No. 06,0 1CI 004 del 21 de agoslo del 2006, publicada en Regisiro Oficial No, 348 de 4 de
septiembre dal mismo afo, establecid que las Normas Intermacionales e informacion
Financiera (NIIF} sean de aplicacidn obligatovia por parte deé las enlidades sufelas a conliof y
vigilancia dol organismo de control para el regisiro, preparacion y presentacidn de los
asiados financieros.

EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA., adopid las Normas Infernacionales de Informacicn
Financiera (NIIF), siendo su periodo de fransicidn &l aflo 2010, Por jo tanto, la compaiiia se
encuentra en ambiente NIIF, siendo of afio 2016 su sexlo periodo de presentacion de estados
financieros bajo NIF.

2.3. Moneda

2. Moneda funcional y de presentacién
Las partidas inciuidas en las cuentas anusies se prasentan en ddfares amerncanos, por

ser la moneda del enforno econdmico principal en que la emgprasa opera.

2.4. Responsabilidad de la informacion

La informacién confenida en eslos Eslados Financlercs es responsabiidad de la
administracion de la2 compariia, que manifiesta expresamente gue se han aphcadoc en su
lolaligad los prncipios y critenos includos en fas Normas Infernacionafes de Informacion
Financiera (NIIF), y ratificadas postenormente por la Junta General de Socios.

En la preparacion de los Esfados Financieros se han utiizedo determinadas esiimaciones
para cuamiificar los aclivos, pasivas, Ingresos, gaslos y compromisos que figuran regislradas
en efas. Bdsicamerle, estas esliimaciones se refieren a!

+ Vida ufi de las propledades, planta y equipos adquindos duranle o efercicio
econdmico 2018




Asi mismo requiere que /a gerencia ulifice su juicio en ef proceso de aplicacion de las polilicas
conlzbles de la compaiiia y gue afeclan los resullados ol cierme del perfodo contable.

2.5. Periodo Contable

Estado de Siluacion Financiera, of Esfado de Resultadlos Infegrales, of Estado de Cambios en
&l Patrimanio y los Flujos de Efeclivo, se preparan atendiendo el periodo comprendido desde
&l 07 e enero ol 31 de diciembre.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

La compafia EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA., lomd como base para préparar Sus
estados financieros las politicas bajo criterio NNF Entre las principaies politicas NIIF y sus
correspondientes evenlos al cierme del ano 2016, se destacan los siguentes:

3.1. Efective y Equivalentes al Efectivo
El efectivo y equivalentes al efeclivo incluyen el efeclive en cafa, los depositos a la vista an
entidades del sistema financiero, olras inversiones de gran liguidez con un vencimiento
onginal de Irés meses o menos, 1os sobregivos bancanos, en el balance $e presentan en o

pasivo cormiente, para la presentacion del Estado o8 Flujo de efectivo los sobregiros bancanos
se incluyen en al efectivo y equivientes del efectivo.

Al 31 de diciembre del 2016, las cuenlas de efectivo y sus equivalentas, consistian en:

(expreassdo en doisres de los esfados uridss de norfeamenca)

DETALLE VALOR
Caja General () 22 326,14
Bancos Localas-Extarior EEB‘. 293 87
SUMAN 301,220.01

{*) Incluye fondos de caja chica distribuidos en fos diferentes centros productives, siendo el
mbro prncipal la caja ufilizada para cubrir los gaslos relacionados con los lrdmites de las
exporiaciones realizadas a través de los puerfos de Guayagqud y Peero Bollvar. -

3.2 Activas Financieros
3.2.1. Clasificacidn

La empresa clasiica sus activos financieros en las sigwentes categorias: a) Mantenidos hasla
of vencimignto. b) Documentos y cuantas por cobrar de clienles refacionados, ¢) Cuenias por
cobrar relacionadas, d) Oiras cuenlas por cobrar, @) Provisidn cuemlas incobrables La
clasificacion depende del propésilo con el qua se adguineron los activos financieros. La
Gerencia delermina la clasiicacién de sus actives financieros en & momento de
reconaoimyenta




a) Mantenidos hasta el vencimlento

Esté representado en o Eslado de Sitvacidn Financiera por inversiongs lemporales que
corresponden a cerificados de depdsifos con vancimiento fjo, que la Administracidn liene la
infencidn posifiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. San activas financiaros
no dermvados que se designan en esla calegoria o no calfican para ser designados en alguna
de las ofras calegorias oe acivos financieros.

Los certficados de depdsio apedurados a nombre de la compafia son:

{expragado an dolares de los estados unidod de AorMeamenica)

DETALLE vaALOR
CERTIFICADOS DE DEPOSITO EXTERIOR £95 184 84
TOTAL 206,184.84

» Inversion Exlenior Corresponde a 3 cerificados de depdsilo renovados en Banco
Pichincha Miami a 182 dias plazo rerovables a una lasa de interés del 2.95% anual

b) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuerlas comerciales a cobrar son imporfes que al clerre del ejercicio se encuaniran
pendientes de cobro y que correspondan a las venias de bienos reahzadas en al curso normal
de la operacién Si se espera cobrar la deuda en un afio @ menos (o en &l ciclo normal de la
oparacidn, s este fuera mas largn} se clasifica como activos carmienles. En caso contrano so
presentan como activos no comientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable, es decir por su
valor de confado y posfenormmente por su costo amortizado de acuerdo con el métado del lipo
de interds efective, menos la provision por pérdidas por detenioro del valor Se asume que no
exisie un componente de financiacién cuando las venfas se hacen con un periodo medio de
cobro de 60 dias, lo que esld en linea con la practica de mercado. Las lransacciones con
parfes relacionadas se preseniaran por separado.

Al 31 da diciermbre dal afo 2016, las cuentas por cobrar congistian en;

{esprevado s dolares de fo3 estedos urldon g aoreedenca)

DETALLE VALOR
Cuentas por cobrar chentes relacionados 1,166 51350
Cuenias por cobrar clientes no relacionados 852 140 52
SUMAN 2,018 654.32

¢) Otras cuenfas por cobrar relacionadas y partes vinculadas

Al 31 de diciembra del afio 2016, las cuerdas por cobrar a los relacionados y vinculados
consisfian en;




fexpresado en dolares de los estados unidos de norfeamerica)

DETALLE VALOR
CUENTAR POR COBRAR RELACIONADAS 543966563
CUENTAS POR COBRAR VINCULADAS 750.29
SUMAN 5,538.415.92
Provisidn por cuentas incobrables

Cuandp exisle evidencia de defenoro de las cuentas por cobrar, el importe de esla cuenta sg
reducird medianie una provision, para efectos de su presentacion en fos eslados financieros,
se registrard Ia provision con salgo acreedor dentro del grupo de las cventas por cobrar La
adminisiracidn de (3 compafia considera gue & monlo de @ provision para cuenias
incobrables es razonable para cubvir 8l nesgo de cobro dé sus cuentas por cobrar

Al 31 de Diciembre de 2016 la provisitn acumulada es.

{expredsde &n oolares de los ostedod LUnldas dé noneamerice)

DETALLE VALOR
PROVISION ACUMULADA CTAS. INCOBRABLES 703,217.71
SUMAN 703,217.71

3.1, Inventarios

Les mventarios que san fos blenes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se
valoran 8 su costo o su valor nelo realizable, &l menor de los dos. El costo se delerming por el
método de “promedic ponderado” para las diferentes calegorias de inventario. El inventaro de
suminisiros @ insumos (blenes fungibles) liene una alla rolacidn en ef afo, por ko cual fa
adminisiracidn de la compafia eslime que el efecto por detenoro en &f valor de los aclivos es
muy bafo o nufo. El valor nefo realizable es el precio de venla estimado en &l curso normal del
negocio, menos los costos varables de venta

{expresado on dolares de los estados unidos de norteamerica)

DETALLE VALOR
Maferralas y surmiusiros para Is actividad agncoly 425,080.31
Malengles de empBOUS PR CONSIRBCIGN 1.660.73
SumaN 426,741.04

1.4 Propiedad Planta y Equipo

Los blenes comprendidos en propiedad, plamta y equipo, de uso propio, se encuaniran
registrados a su costo de adguisicign,

Los coslos de ampliscién, modemizacidn o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o efickencia, 0 un alargamienfo de la vida Ui¥ de los benes, se
capdalizan como mayor coslo de los corespondientes bienes. Las reparaciones Que no




representan una ampiiackin oo la vida ofi y los gastos de mantenimienio se cargon & la
cuania de resullados del 8percicio 8n gue 58 INCLITE.

L& depreciacién se calcula aphcando & meétado lineal sobre el cosfo de adguisicion de los
aclivas menos su valor residual, entendiéndose gue el lerreno liene una vida indefinida y que,
por fanto, no son objelo de depreciacidn,

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los aclivos malerales se realizan con
contrapariida en fa cuenla de péndidas y ganancias y, bdsicamenle, equivalen a los
porcentajes de depreciacidn siguienies (delerinados en funcion de los aflos de la vida Oid
estimada de los diferenles elemantos)

Concepto Vida otil
Edificaciones 20 affos
Instalaciones 10 aftos
Maquinas y Equipos 10 aftos
Muebles y Ensomnps _ 10 afos
Vehiculos y Equipos de Transporfes 4 y 1 afos

Con ocasidn de cada cierme confable, la empresa analza s exisie indicios, lanto infernas
como externgs, de que &l valor nelo de Jos elemenios de su propiedad, planta y BQUIDOS
axcede su comespondiente importe recuperabie; en cuyo caso, reducen ef vaior en Ibros del
aclivo de que se frafte hasta su importe recuperabie y ajustan los cargos futuras en conceplo
de depraciacién en proporeidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 0N remanenie,
£ CAS0 0o Ser Necesans una reeslimacidn de Ja misma.

Al 31 de diciernbre def aflo 2016, las propiedades, planta y squipos consistian én.

{expresado an dodares de los estados unidos de norfeamerica)l

DETALLE VALOR
Terranas 209 373 8BS
Inmuelies 465 M8 19
MAQLINARIAS ¥ EQLIPOS 60,507 08
EQUIPOS DE TRANSPORTE 108 347 34
MUEBLES ¥ ENSERES RN ]
EQUIFCSE DE COMPUTACION 13058397
OTROS EQUIPOS ET0TT.
DEPRECIACIDN ACURULADA [32T 033 13)
SumLAN 5T 14330

1.5, Activos Blologicos

Lin aclive biolégico s& medird, tanto en &l momenio de su reconocimiento inicial como al final
el pariodo sobre of que se informe, 8 su valor razonable menos los costos de venla, exceplio
en @ caso, descrifo en &l parrafo 30, de gue el valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, en cuyo caso, se o registrard al coslo menos la depreciacidn y el delerioro
acumulado.




Al 31 de dicremnbre gel aflo 2018, los aclivos biokigicos consistian en:

{expresado #n dolares de los estados unidios de norfearmerica)

DETALLE VALOR
Flanfas an crécimiento -
Flanias o produccin 2,117 025 44
SUMAN £117,025.44

Saldo inicial al 01-01-2016 32220 1.475.884.68 884662 1,48525)150
Transfarencra a Flantas én Proguccn 36,522 20) 45 368 82 [8.846. 62 =
Transferencia de Cultivos en Proceso 1) 1,040,758 08 1,040 756 06
Venla de Hoda, San Juan 3 {3 (388, 984,12 (188 984 r%i
Salgo Final af 31-12.2016 . 2117,025.44 . L 117,028,

(1) Con fecha 30 de abnl de 2016 /a compafhia decide transferir &l valor de
US81'040,756 06 de los inventarios de Cullivos en Proceso 8 ia Cuenla de Activo
Biolbgico, ya gue esfos aclivas han sufido por naluraleza un cambio eén su estructura
agricola, gue las volvieron productivas

(2) La Vents de la Hacienda San Juan 3 a ls compafia Inversiones Agricolas Tares S A
inciuye activos bioldgicos (plantaciones)

La gerencia estima gue al valor razonable de los aciivos bidgicos no ha sufride variacidn
relovante en su precic, debido & que son plantas én eded madura que Henen un valor de
mercado definido. Por lo fanto, no existe gjuste por diferancias en su valor razonable con
cambios en resullados al clerre del ejercicio 2016,

1.6. Inversiones a largo plazo

Esla partida, se haya conformada por las inversionas en acciones de olras compafias y por
los valores entregados al fondo CORPE! por el 1.5 x 00/1000 de las exportaciones realizadas
an ejrcicios anfeniores y que representa un derecho exigible al vencimienio. Al 31 de
diciembre del aflo 2016, las inversiones consistian en;

feTARERESS bR B3laree e for oefedos urklfae de Rurtesmenica)

DETALLE VALOR
CUPONES CORPEI (%) 164,494.03
ACCIONES 108.00
SUMAN 164,602.0

CORPE! (°). Cupones de garantla sobre valor FOB de exportaciones redimibles a 10 alos.
No devenga intereses.

1.7. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciafes a pagar son obhgacionas de pago por venes o Servicios que $e han
adquirido de los proveedores en e curso ordinanc oel negocio. Las cuenlas a pagar se
7




1.8

3.9

clasifican como pasivo corrignta si los pagas lienen vencimienta & un 840 o menas (a vencen
an e ciclo normal del negocio, s este fuera supenor). En caso confrario, se pragentan como
pasIvos no corrianies.

Las cusnfas comerciales & pagar se reconocen inicialmente a valor raronable y
posterigrmenta so valoran por s cosfo amortizado usando el método de lipo de mierés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 30 dias.

(expresado en dolares de los esfados unidos de norfeamerica)

DETALLE VALCR
Proveedores no refacionados 200 067,76
Proveedores refacionados 907277233
CxP - Vinculadas £13,400.99
SUMAN 9,886,241.08

Ohligaciones con Institurciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen injicialfmente por su valor razonable menas 105 coslos de
la transaccian an las gue se haya incurndo, Posfernommenta, las deudas financieras se valoran
par su cosfo amorfizado; cualquier diferencis enire los fondos obfgnidos (nefos def costo
necesano para su oblencidn) y el valor de reemboiso se reconace en la cuenta de resultados
durante la vida de Ta deuda de acuerds con el méltade del lipo deinteréds efeclive.

Al 31 de diciembire del afo 20186, las cbligaciones bancanas a corfo plazo, consistian en.

CORRIENTE
INSTITUCION FINANCIERA No. OPERACION SALDO
BANCO BOLIVARIANG prestamas de caders. | § 150,000.00

NO CORRIENTE
INSTITUCION FINANCIERA No. DPERACION SALDD
BANCO PICHINCHA prestamos dé cartera | § 600, 000.00

Impuesto a fas Ganancias

El gasto por impuesto a jas ganancias del afo comprende fa suma del impuesio comente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esté basado en la ganancia fiscal del afdo por la tasa dof
impuesta sobre ia renia,

Desde el afo 2012, los ingresos generados por la produccidn y ventas de banano deben
pagar un wnpuesto al ingreso de esta actividad bananers, que se caleula en un 2% de las




cajas de banano producidos y exportados. teniendo an cuenta el precio minima de venia
establecido por el Gobierno de Ecuador. Ademas, los ingresos y gastos generados por la
actividad del banano deben ser excluidos de fa delerminacidn di la provision para Impuesio
sobre [a renfa. A partir do enero de 2015, la normativa inbutaria vigente delermind nuevas
fanfas para esle impuesto, que son entre ef 1% y el 2% de los ingresos, en funcion del
nomero lotal de cajas oe banano vendidos & nivel local 0 exporfados (incluyendo las cajas 08
banano compradas a ofros produciores)

Durante el gjercicio 2016 /a empresa regisird como gasio de impuesio a Iz renfa comenla al
valor determinado por el impuesio a fa renta dnico a la actividad bananera.

El impuesto diferido se reconoce & partir de fas diferencias enlre los imporfes én liros da
los activos y pasivos en Jos Esfados Financieros y sus bases fiscales correspondiantes
(conocidas como diferencias lemporanas). Los pasivos por impuesios diferdos se reconacen
para lodas las dferencias lemporaras imponibles que se esperan que incrementen |8
ganancia fiscal en e futurg. Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen para fodas 1as
diferencias lemporanias deducibles que se espera gue reduzcan la genancia fiscal en of
futuro, y cualguier pérdida o crédo fiscal no uiifizado. Los activos por impuesios diferidos, se
miden al importe mdximo que, sobre ia base de la ganancia fiscal acfusl o estimada fulura, es
probable que s& recuperen

El impueste difenido se calcula seglin las lasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdids) fiscal da los periodos en los que se espera realizar el activo por impuesios
difenidas o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobra la base de las tasas imposilivas que
hayan sido aprobadas por el SR,

3.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordmanos 58 reconocen cuando se produce [a anirada bnia de baneficios
econdmicos cnginados en ¢ curso de las acthvidades ordinarias de la empresa duranfe ef
gjercicio, siempre que dicha enirada de beneficios provogue un incremento en el palrimonio
nelo que no esté relacionado con las aporlaciones de los propetorios de ese palnmong y
estos beneficios puedan ser valorades con fiabiidad Los ingresos ordinanos e valoran por o
vislor razonable de la confrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismas, El ingréso
se gxpone neto, de impuesto, descuentos ¢ devolucionas,

1.11. Reconocimiento de costos y gasios
Los costos y gastos son regisirados basandase en &l principio def devengado, es decir, lodos
los gasios son reconocidos & momenio en gue s€ conoce ol Luso o recepcidn de un ben o

112, Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resulfados def ejercicio en que se devenga, of 15% do
participacién de los lrabajedores en las dliidades de conformidad con lo establecido en el

Cddigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador,




3.13. Principio de Negocio en Marcha

Log estados fnancieros so preparan normalmente sobre la base de que 1a empresa astd en
funcionamiento, y continuara sus echvidades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no Hene intencitn ni necesidad de liquidar o de corlar de formea importante
SUS DpEraciones

3.14. Estado de Flujos de efectivo

En gi estado de flujos de efective, preparado segin el método directo, se ulilizan las siguientes
EXOresiones’

« Aclividades Operativas: achvidades tpicas de la empresa, segun e olyelo socral, asi
como olras actividades que no pueden ser calificadas cama de inversidn o de financiacion.

» Actividades de Inversion. a5 de adguisicion, engignacion o disposicidn por offos medios
de activos & largo plazo, espaciaimanta propiedad, planta y equipo en 8 caso gue aphique.

« Actividades de Financilacidn: actividades que producen cambios en el lamado y
composicidn del patrimonio neto y de los pasivos gue no forman parte de las actvidades
de aperacicn.

El Estadao de Flujos de Efeclivo en ia fecha de fransicion gnicamente sufre modificacion con ia
baja de una cuenta de cafa chica EI resfo de Iransacciones o evenlos se ven reflgfados en 105
afustes con efeclo relrospechivo al Patadmonio (Resultados acumuiados provemenies por la
adopeidn de NIE)

1.15. Situacion Fiscal
Al cigrre de los Esfados Financieros '@ empresa no ha sido sujela de revisién por parte de las
auloridades fiscales, la Gerencla considera que na hay confingencias tribularias gue padrian
aleclar la sifuacidn financiera de ls empresa.

PROB, N DE TAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia y postenor aprobacion por la Junta
General de Socics. Dichas cuentas anuales estdn presentadas en ef Estado de Siluacion
Finarnciera, Estado de Resulfados Integrales, Estado de Cambios en el Pairimonic, Eslado de

Eco. Cesar Naran)
; GERENTE
919423491001 C.1. 0803288322
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