EXPORTADORA MACHALA C/A. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

EXPURTADORA MACHALA, s una compaiia de responsahiidad imitada constiluida e 07 de
Jiio de 1972, con Nmaro de expediente #20288 con domiciio actual an la citidad de Machala-
Ecuador, uwbicaca en Rocafente 610 v & de Maye Su aclividad principal es CULTIVO Y
EXPORTACION DE BANANG.

La compadntia se organiza de fa sguieie maners;

v Jdunta Geperal de Socios confarmada por los sooigs e fa compaiiia Ezta junia se
reane 7 vez al afto para aprohar los Estados Financierus de la empresa y aprobar
cualcier reforma & i0s estatutos de a emmesa Adisionatmenle esta junia se
puede convocar exivaordinariamants para conoosr y resolver lemas puniuales de
la ovgarizacion de confonnidad con lo sefatadlo por la Ley de Compaiias.

¥ Un direclorio: Presidido pot e 5. Tayron Jose Pazmiiio Calirera y conformada v
s socios gue hemen o capial siesenl y Pagads.

¢ Representante Legal’ £ Sr. Economista Cesar Encgire Naranjo Fischer swerce la
rapresenlacidn legal. judicial y extrajudicialinente de fa compaitia en conjunto con
el presidente efecutivo de conformidad con los asialutos vigees,

2, Marco Normativo y principales politicas contables
2.1. Bases de Presentacion.-

Los Estaros Financeros de EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA., correspondientes al
grercisio sconmice 2074, se hatl preparads de acuerda con las Mormas itemacionales de
iformasion Financiera (NLUF) emitdas por la Intemalional Accounting Standards Board
{fAS8], chiva sede prncipal $& encuentva ubwadls en Londres. 1as que han 500 adopiadss en
Ecuador por la Superiniendencia de Comparifas, segin disposiciin emitida en fa resofucion
06.QICILO04. det 21 de agosio dei 2006 en donde se esiablecid gue las Nommas
intemacionales de [nfarmacion Financiera (NMilF) sean de apliczcidn obligatena por parte de
las entideaes sijstas & control y vigiancia de ta Supsiintendenca de Compaias, pars ef
reqisto, preparaceén vy presentacion de s esiadus fMhanciercs. Esle procass fus realizado
ooris compaiiia y en sl glercicio 2011 realizd su primar Balnee de Apariina con areglo a las
MIE

Los pressnies esfados fnancreros han skfo preparados & parfir de 1os jegrsiros de
conitablidad mantamsios por fa ampresa y foamilados por i2 administiacidn de la compadla
EXPORTADORA MACHALA ClA LTDA., v epmobados por la Junta General dg Socos segun
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2.2

23

2.4,

2.5.

sesn celebrada of 27 oe shnl gel 2015 y de confamudad con los lineamiantos establecidos
pov &l organisms fe comrol compelante en af Ecusdor,

Adopcién de ias Normas Internacionales de Informacion Financiera “NifF™ y
pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador,-

La Superintendencia de Compaiias del Ecvador segtin aisposicion emilida en [a regolucidn
Noo 0B QICH 004 del 21 de agosio del 2006, publicada en Registro Oficlal No, 348 de 4 de
saptiembre del mismo aito. eslablecis que las Noymas Intemacionales de [hformacidi
Financiera (MIF; sean de aplicacidn abfigatoria por parte de jas enfrdades swelas a control y
vigtiancia del ocrgamsmo de conlr. para el registio, preparacidon y presenfaczion de s
eslados financieros

EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA., adapit las Novmas imemnacionales de informacién
Einanciers (NIIF). sienda su pariode de fransicion e afio 2010, Pot lo tanta. fa compaliia se
encuentra en amhiente NIF, siendo el ato 2014 s cuanto penado de esentacon e
eatadas financieros hajo MIF,

Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las pattidas inciudas en las cuenias anuales 56 presentan et ddlares amencanas. por
ser la mopeda del entorng ecantimica principal en que la empresa opeta

Responsabilidad de la informacién

Lta mformacion comlenida st eslos Eslados  Financlaros es resoonsatilidad de fa
adimwustracién e fa compania, que manifiesta sypessginenie yue se har aphcads én su
lotalidad los principics y cntenios incliidlos en las Noemas internacionates de [Informacidn
Financiera (NIIF) v ratiicadas posieriormente por ia Junta General de Scoios

En la preparasion de ilos Esfados Frirancierns se han wulllizado determinadas eshinaciones
para cuantificar los achvos, pastvos, ingresos, gastos y compronteos que figuran rmgistvadas
en eling, Basicamente, eslas eslimaciones ae reffersn o,

“ Vida Nl de las piopiedades, planta vy equipos adquinidos dwante e ejercicio
goonamice 2014,

Asi mismo reqirese qgire is gerencia uliice su jiicio en e procesc de aplicacion de las poiiticas
conjates de ia compadiia y que afectan fos resiflacios al clerre et periodo cantable.

Periodo Contable

Eslado de Sitiacidn Fmanciera, @ Estade de Resultados integraies, ef Estado de Cambios e
el Palnmono y los Flgos de Efsclive, se preparan atendiendo el periodo comprandido desde
el 31 e enero &l 31 de diciembre
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3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

La compatiia EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA., tomo coma base para prepatar sus
estados financierns las poliicas bajo crtedio MIFE. Entre las principales politicas NUF v sus
corraspondientes eventos al clelie del alfo 2014 se dostacan Ins siauisntes:

3.1, Efectivo y Equivalentes al Efectlivo

£l efeciiva y equivatentes af efectivo insfuven sl efeclivo en caja. los dephsitos a is wvisla en
enlidacles del sistema financiere. ohas inversionies de gran lgsdez con un vencimen'o
anginal de res Meses o menos, los sobrediros bancancs, en 8! balance se presenlan en el
pasive corienle. para la pressnfacion del Estado de Elujo de efsctivo Jos schregiras bancarios
se mcluyen en el efective y equivaisnies def efectivo

Al 31 de dicismbre del 2014 85 cuentas de eleclivo y sus enunsalentes, consisiian £,

axpresads an dolares oe fos estadss unidos de rorteamerica,

DETALLE VALOR
Caa Ganeral (7 13,685 44
Banoos Locales-Exienor 92 585.78
SUMAN 106.251.22

(%} Inclieye fondas de caja chica disnthuidos en fos difersinles centros procuctives. sienido ef
rutira principal 1a caja ullizada pare cubir los gasios relacionadas con dos tramites e las
axportaziones realizadias a través de 105 puaitas de Guapaqull v Puerto Bollvar, -

3.2. Activos Financleros
3.2.1. Clasificacion

La empresa clasifica sus activas financierps e ias sigwlentes cateqoias: al Mamtenidos hasia
&f vancimiento. b) Documentos y cueinlas por cobrar de clenles 1eiacionados. ¢ Cuentas por
cobrat relacionadas. ) Olres cuemtas por colbvar, e) Provision cirentas incobrables La
clasicaciin depende del wropdsito con f que e adquinieron los actives financieros, La
Ferencia determiva la clasificacidn de sus achives firanciemms b el momento de
EETRATEIs g it el w)

a) Mantenidos hasta el vencimiento
Lo compaonen ios ceilificadns de depdsito aperturados a nomia de |2 compaiiia

fexpresado en dofares de los estados unidos de norteamerica)

DETALLE VALOR
CERTIFICADQS DE DEFCSITO LOCAL §75.817.22
CERTIFICADOS DE DEPOSITO FXTERIOR 6. 184 84
SUMAN 1.172,002.06




= Inversidn Local: Comesponds al cedificacs de gaposilo a plaza fiio inverlido en el
Banco Solivanang S A contratads a 186 dias renovalie con intereses capitalizabie a
ima lasa promedio de interes del 5.25% anual cuyo salde capitalizao al 31 de
diciembre 2014 asciende a USD T26.654.73

Este rubio lambién inciiye 2 pdlizas o= inversién apeiiivadas en el Banco de Machala
S5.A., por USD 12850.44 y USD 75.392.97 gue 1espaldan e shanzamienio por fos
fuicios con ef SR del affo 2008 y 2006 respectivamente

oo nVEIsisn Exfericy’ Qoprespdinie a 3 cetificados de deudsite averluiados en Banco
Pichwcha Miami a 182 dlas plazo renovabies & una 1a3sa de interés cel 3 5% anvar,

b) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuenlas comerciales a colwar san imgportes que al cisive del gigrcicin se encueniran
pendientes de coliro y que coresponden a las venias de enes reaiizadas an &l curso vormal
de i@ gueracidn. S ze espeta colvar la deuda e g ane o menos (o an el oiglo torrnal s e
aneracidn, & este fuars mas largo) se clastics comn activos coimentes. En cago confratio se
prasetan como aoinves o cornenies

Las cuenlas cometciaies ge reconocen wpciziineate por su valor razonable &g Jecw por su
valor de coniado y postenonmente iy =il cosio amorlizads e acueido con el métodic def tipo
de interds efective, menos la provision por pérdidas por delerione del valcr. Se asume que no
gxfsie un componente ar financiacion cuando 2z venlas se hacen con L perado medio de
cobto de 60 dias, o que asti an linea con la wdchica de mercads, Las vansacciones —on
pares relacinadas s& presantanran por selaranio.

Al 31 de diciempre det afio 2614 las cuentas por cobrar consisiian en;

(RADABEIN0 BT ONATES O fns esfains R0y de TIErteaImeneas

DETALLE VALOR
Cuentas por colirad clieles relacionados 1.781,365.17
Cuetitas por cobrar slientss no relacionados 1.621.873 68
SUMAN 3,403,238.85_



c} Otras cuentas por cobrar refacionadas y partes vinculadas

Al 31 de diciembre del ano 2014, las cusrtas por colwar & los relacionados yovincufacdios
constatian en

fexpresado en dolares de los egtades unldes de norteamerica)

DETALLE VALOR
CLUENTAR POR CORRAR RELACIINADAS 4838850 20
CUENTAS FOR COERAR VINCULADAS 20427 d0
SUMAN 4,900, 277.70

Prowvision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuenilas por cobrar, el importe de esfa cuenta se
teducied mediantes una provision, para efecios de au presentacicn en 105 2sfados financieios,
SR regralran A la owsion con saldo acresdar dentra del rupa de fas cusntas o colirar, La
adeicisiracicn e la compafla considels oue el monto e la provisidn para cuentas
incolralilas es razoralvs para cubrie 8l viesgo de cobus de sus cusntas por solrar

3.3. Inventarios

Loz inventatios qua son los bienas para ger verwficlos sn el curso noumal de un negocio, se
valnlan a st costo o su valor neto realizable, el menor g los dos. £ costo se determina por &f
métoda de "promedio poogderade” para las diferentes categorias de iventario. £ inveniaria de
suminisiros e insomos fvenss fungiiles) nene una alta rotacion en & afio, por o cual (a2
admvristracion de la compaitls esfima aLe el efecta por detedioro en &l valor de jog activos es
my dape o o, Bl valor neto reatizabiz es el pregio de venta estitnado en el curso rroemar del
MEGoCis. Mehos fos costos vatiables de venfa,

{expresads en delares da los estadoes unidos de noreamerica)

DETALLE VALGR
Materizles | sIiltisites pacs 'a anivigad agricols 351,302,739
Maleniales e empagus el Consignaitn 45547 25
SUMAN 926,850.04

3.4. Propledad Planta v Equipo

Los [wenes comprendidos en propiedad. planta y equipa, de us) propio. se enclentian
redistiados 8 s costa de aooisicidin

Las costos de ampliacidn, incderizacion o mejoras que representan un aimanto de la
productividad, capacidad o eficiencsia o un alargamiento de la vida GHl de jos hienes, se
capfalizalr cong ngear coslo de Jos correspondientes Dlenss. Las regaraciones que o
represenlan wna sinpliacion e la vida ol v los gastos ce mantenimitenta s2 cagan a la
cuenta Ua resuitados del ewercicio en gue 5o mcumen.



3.5.

La depreciacion se caloula aplicande ef méfodo lneal solye el cosic de adguisicion de los
aciivos menos s valor residual entendiéndoze que ef lerreno liene una vida indefiniia y que.
por fanto. no son obyslo de dspreciacion.

Los cargos anuales en concenlc de depreciacién de 'os activos matatiales se realizan con
conlrapartida en la cuenta de perdidas y gananciag y, basicamenle, equivalen a ios
povceittaies de depreciacidn sigitentes idelenninados en funcion oe Ios afas de fa vida G4
asfimacy de log diferentes elementos):

Concepto Vida util
Etlificaciones N | 20 afos

| lnstalaciones ' 10 805
Méaqrimas y Equipas 10 afios
Muebtes y Enseres 10 &fios
Veiucios v Equinos de Transpories [Sytoance |

Corr ocasidn de cada clerre contable. la emipresa analiza st existe wmidicios, tanfo fsmos
om0 externas, da que &l valor neio de igs elemenics de st propiedad, piams y equipas
excede su comespondiente imporle recuperabie; en cuyo caso, reducen el vaior en libros del
actvo de que se rale hasta sy imporle recuperabie v ajustan los cargos futiros en concepio
de depreciacion en oparcion a su valor en tbros ajustacds y a su nueva (5l remanenie, en
Casn e SE Necesand na reastimacidn de la misma

Al 31 de diciemine el alic 20714, fas propisdades, planta y equipos consistian e

fexpresado en dolares de los estados unidos de nortearmerica)

DETALLE VALOR
Tep e 326.07 1,90
Inmueties HEB MO B6
LAQLINARIAS ¥ Z0LNR08 T TIE3
EQUIFOS DE TRANSSORTE 108347 34
MUEBLES ¥ ENSERES 0 138 39
EQUNPOS CE COMPUTACION 12 676.83
OTROS EQUAPQS 2847225
OEPRECIACION ACUMULADA (333.8:0.48)
SUMAN 1.053.684,.64

Activos Biologicos

U echive bioldgico se medira, tants en e mamento de su reconccimiento inicial come af final
del pericda sobre el que se nforme, & su valor razonable menos 10s costos de venta excepio
e el caso, descrito en el parrafo 30, oe que of valor razonable no pueda ser medido con
fiabifidad, en cuyo caso, se lo regstiarg al costo menos la depreciacion y el dsterion
Foturraao,

Al 31 de dicieshre del afio 2014, los schivos bioldgicos consistian an



fexpresado en dolires de los esianos unidos de norteamerica)

DPETALLE VALOR
FAEs en cradone i 45 22882
Fiznlzs sa proiseciin ) ! 419.884.65
SUnan 1,465, 113.50

("} Comresponde a 100 hecldreas de plataciones de cacan, 104 hectdreas de cultivas de
banano, 206 hectdreas de caita, Dwnnte el afdo 2014 se realizaron bam@s e aghivos
elggices por fa venta de las haciendas Raosano 2 por 8215 hectieas vy Berthe Yolanda
pov 250 hecldreas

La gerencia esiuna que = valor razonable de los achvos Hiégreos no ha siiido vanacidn
relevante en s pracio, debido a gue son plantas en edad madura que benen un valor de
inercado definido. Por Jo tanto, oo exsle arste por diferaincias en su valon razonable con
cambios &n resultacios al ciere del ejgrciio 2014

3.6, Inversiones a largo plazo

Esta particla, se haya conformacla por ias inversiones en acciones de ofras companias v por
108 valores entregados al fonda CORPE! por el 1.5 ¥ 01000 dn las expartaciones realizadas
& Bjerciios anfadiores y gue epresenia un derechc exwgive al vencimiento. Al 31 de
diciembre def 2iic 2014, las invergicnes consistian an:

(mwgeagado & dolales 00 ioF eslades WHIeE o noraamEIca)

DETALLE VALOR
CLPONES CORPE!(Y 178 624 20
ACCIONLS 108,00
SUMAN 176,732.20

CORPE! (*): Cupares de garanlia sobre vaior FOB de exportaciones redibles a 10 afios.
Mo devenga inferszes.

3.7. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obfigaciones oe pago Por bisnes o servicios que se han
adquindo de los proveedorss e el cursg ordinario del nagocio a3 cientas @ pagal se
plasificay como pasivo cortfente 5 10s Lagos Henat) vencimiagnto a un afic o mencs {0 vencen
8 8 ciclo nanmal del negocin, St esle fuera sunenar), EN caso contrario. se presentan como
PaSIVOS 10 CONERIeS.

Las coenias comercales & pagar se fooonocen miciaimente s valor razonahie y
poslerormsme se Valoralt PO Su casto amortizado usando & melodc de lipo de lerds
efecive ctiando ef piszc es mayor a 80 dias.



fesprrundn o dolores e ket evodles waios. de T8 R SRS}

DETALLE VALOR
Froweedares no relacionados 2,264,844, 74
Proveediores relacionodos b,001,043. 34
sSUMAN 8,325,885.08

3.8. Dbligaciones con Instituciones Financieras

48 deudas Anancienas se reconocen micialineits o su pator rATINERNE eS8 CUSins oe
la transaceicn en los que se haya incuirido. Postetionmnenie, 1as deudas financieras se valeran
por 50 costo amariizado; cuatquier diferencia antie tos fondos olilenidos (relos del costo
necesaic parg a0 oblencidn) v ef valor de reenthalso s2 reconNoce en la cuenrts de resultados
durante Ia vida de |s deuda de acuerdo con af mélodo del fipo de inleds efectivo.

Al 31 de diciembre del aflo 2014 las obligaciones bancanas a corlo plazo, consistian en.

-"i{‘Hﬁ'JEMTE

INSTITUCION FINANCIERA |  No. OPERACION SALDO
SANCO BOLIVARIANG presfamos de carlere 1 8 1,505 403.97
EANCO BOLIVARIANG AVAL 4541 5 5,480,007
TOTALES 5 1,512.883.97
NO CORRIENTE

INSTITUCION FINANCIERA No, OPERACION SALDO
BANCC FICHINCHA presfamos decaders | § GO0, 00 0
BANCO BOLIVARIANG prestancs decaters | § 74, G0 (6
TOTALES £ 1.364,500.00

3.9. Impuesto alas Ganancias

El gasto por impuasio a las ganancias dei afo comprende fa sima del inpuesio comen'e pox
pagar y del impoesto diferido

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia liscal dal ato

El impuesto diferido se racaonoce a paitir de las diferencias enlig 10s miportas en kbros de
oz aclivos y pasivos &0 oz Eslados Finangerns v sus bases [lscales correspondisntas
{conocidas come difersncias tempararias). Log pasives por inprieatos diferidos se reconocen
para lodas fas diferencias femporarias imporbles que se espeyan gue morementen la
ganancia fiscal en e fuliro, Los aclivos por mouesing diferdos se recanacel pars todas fas
diferencias fewmpovartas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia ftacal en &f
firiirn, y cuslguter pérelida o ciédito fiscal o utilizada, Los activas pol Impuestas diferidos, se
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muden al wporte maxino qus. solre 1A hass de fa ganancia fistal sotus! 0 estimada fuiire, es
pneatile que s ecLpeEt

Cf tmowesta diferido se calculs segan las lasas mpostivas gue se espara aphcar a fla
gansncia ipérdicta; fiscal de fos penodos &0 los gue se espera raalizar ol aclivo por impuestos
tlifendns o cancalar el pasivo por impiesto diferido, schve la base e las lasas impositivas que
fayan sicio aprobadas por el SR

Duranle el gjercicio 2014 la emprgsa reqslrd como impuesio a la renta coriisnte causads o
valor detennmiado sobre la base del 22% sobre las utitidadles gravanies

3.10. Reconocimiento de Ingresos

Log [ngresos ordingiios 58 reconocen cyando se proguce o enfraca Druetfa de beneficing
SCONGIMICES Grginades &l el curso de (a5 actividades ardinanias oe [a emprssa ouranie ef
gigralicis, slempre que dicha entiada de benelicios provegue ur incremento e el patimonio
vielo que o esld refgoionadn o as apodaciones de jos propielanios de ese pattimomo
gsios Deneficies puedan ser valorados con fakitidad. Los ingresos orlinanos se valoran por gl
valor razonalbie de ja conlrapartida recibida o por recibiv, dervada de jos mismos, Bl ingreso
g exnone nere, e npueslc, deschentng o devolisiones,

3.11. Reconocimiento de costos y gastos
Los coslos v gastos son registrados basandose en &f princixo def devengado. as decin, fados
los Qasins 200 Faconacidos 0 Mareilo & Gua se connce el 1E0 g recepidn de un bisn o
EEiticr

3.12  Participacidn a trabajadores

La empresa reconcos con Sargn a los resultadns del sfaicivio en que se devenga, el 18% de
participacion de los frabaiadores en las gindades de conformdad con fo eshbiecids en ef
Cédigo ofe Trabaws de la Repablica dal Ectadat

3.13. Principio de Negocio en Marcha

Los astados firancisrss ae prenaran nonmatnents sobre ia Hase de gus fa emprosa astd en
funcionanmento, ¢ oonlinuard su8 actividades de operacidn dentro del fuling prévisible, porlo
tando fa simpress no Heng indensidn o necesliad oe hguidar o de cordar de forma inporfanie
sus operagiones.

3.74. Estado de Flujos de efectivo

En &l astads de fryos de efective, pregaradgo Sealn) of mdtodo ditects. Se uiilizan 1as siguernites
BT SIITES

=  Actividades Operativas: aclividates lioicgs de la emmpresa, segin e olyeto social, asi
coma oftas actividades que no pueden se calificadas como de nversion o de financiacicn.



+ Actividades de inversion: 15 de adguisicidn, enafenacidn o disposicién por otros medios
de activos a 15000 pHazo. especiatments propisdad, piainta y equiipo éen &l caso qiie aplique,

+ Actividades de financiacion: actvidades ouvs poducen cambios en el tamafio v
compasicidn el painmonio nelo v de los pasivos gue ne forman parle de 1as aclividades
de operacicn

E! Estadio de Flijns de Efectiva en ia fecha de transcion dmcamente sufre modificacidn con la
haya de una cuenta de cafa chica Ei resto ds fransacciones o evenlos se ven reflejados en ios
Austes con efecto refrospectivo al Palrimonio (Resultados acumulados provenientss por ia
adopcion de NIIF),

3.15. Situacion Fiscal
Al eierre de fos Estatios Financieros la empresa o ha sido sejsla de revisidn por pante de las
autovicaces fiscales la Gerencia considera que no hay confingencias tribinanias que podrian
afectar ia situacidn financiara de la empresa

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estaclos financierss, hah sido aprobados pol fa Gerencia General i posterior aprobasion por
la Jinta General ge Sucins Dichas cuentas analas estin prasentadas an oi Estado de Situacion
Financiera, Estaddn de Resutiados Infegrates, Esfaco de Cambios en & Patrimonio, Estade de
Flufo de Efectiva y Notas & los Estados Firancieros, firmadas por e Gerente y Contador General

; Eco. Cesar Naranjo Fischer
CONFADOR GENERAL GERENTE GENERAL
RUC 0905060193001 C.l. 0903288322
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