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Opinidn.
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1r

Hemos auditado los Estados Financieres adjuntos de EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA, que comprenden el
Estado de Situocion Financiera al 3| de diciembre del 2018, v los comrespondicntes Estados; de Resuliado Integral, de
Cambios en ¢l Patrimonio de los Socios v de Flujos de Efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, ash como un resumen de
paliticas contables significalivas v olras nolas sclaratorias, (Expresados en USS Délarcs),

En nucstra opinidn los estados financicros adjuntos, excepto por ¢l posible cfecto mencionado en los parrafos del 3 al 5
“Bases de la opinibn”, expresan, cn lodos los aspectos significativos, la representacion razonable del patnmonio y de la
siluacion financicra de EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA. al 3| de diciembre del 2018, asi como de los
resultados de sus operaciones vy de los Mujos de efectivo comrespondientes al cjercicio anual lerminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de bn opinidn

3

Al 31 de diciembre del 2018 incumid en una pérdida neta de US$ (756,420,24), la que acumulada con resultados netos no
favorables incurridos en los cualro dllimos cjercicios anteriores; determinan pérdidas acumuladas netas de USS.
{1.883.245 94), que afccian lo posicidn patnimonial de la empresa. Los ingresos oblenidos en ¢l afo 2018, han decrecido
significativaments, respecios de cjercicios anleriores v bisicamente son originadss por ingresos no  operativos,
correspondienics o venta de lerrenes o lereeros v no por ¢ objetive ccondmico, pars el cual Tue constituida; las cuentas por
cobrar con empresas relacionados por LSS 4.978.082 06, son de lenta recuperacidn; on consccuencia no csta cn condiciones
de generar los Mujos de efectives sulicicntes para  cubrir sus costos operatives y obligaciones (mantiene deudas con
cmpresas relacionadas que ascienden a USS 9.150.545,72),

El parrafo de la NIC 39, “Instrumenios Financieros: Roconocimiento ¥ Medicion”, requiere que la compaiiin evalic al
lérmino de cada afto si exisie evidencia objetiva de que sus octivos financieros se han deteriorado, v, de ser ¢ caso, se
reconozen la pérdida en el resulindo del periodo. Duronte el gjercicio ccondmico terminado al 31 de diciembre del 2018, la
Compaflin mantiene ¢l reconocimiento del deterioro de las partidas de aflos anteriores que se incluven en la Nota 6 (1) v (2)
de este informe como Deudores del Exterior que asciende o USS 465,518.65: v Cliznies Locales por USS 184,523.07,

Al 31 de diciembre del 2018, 1a Compaiia prescnla un todal LSS 296, 184,84 como Depdsiios a Plozo en Bonco Pichincha en
Cuenlas do Activos Financieros Mantenidos hoasta ¢l Vencimicnto de acuerdo al siguiente detalle: Operacidn Mo, 3382 por
USS 147.422,73; Operacién No. 3653 por LSS 83 167,23 y Operacidn No. 3869 por USS 65594 88, cstas operacionss no
fucron sustenindas con ningin documento de respaldo, lampoco fucron incluides cn las respusstas de nuestras
confirmaciones enviadas a ticmpo a dicha institucion bancaria. (Nota No. 7).

Hemos llevado o cabo nuestrn suditoria de acucrdo con MNormas Inlermacionales de Audiloria (NIA)Y Nuestras
responsabilidades con relacidn con esas normas s¢ detallan mis adelanic en “Responsabilidades del suditor sobre la auditoria
de los estados financicros”. Somos independicnics de la Compafiia de acucrdo con las disposiciones del Cadigo de Etica parn
Conladores Piiblicas emitidas por ¢} Consejo de Normas Inlernacionales de Etica (IESBA, por sus siglos en inglés), y hemos
cumplido nuestras olres responsabil:dades éucas de conformidad con estos requerimicntos, Creemos que la evidencia de
ouditoria que hemos ebtenido constiluye una base suficiente v apropinda para nucstra opiniin de auditoria

Asunios clave de audiforia:

7.

Asuntos clave de audiloria son aquellos asuntos que, @ nucstno juicio profcsional, fucron de mayor importancia en nucsim
auditoria de tos estados financieros del periodo actual. Estos asuntos leeron cubicrios en f contexto de nuestra auditoria de
los estados linancieras en su comjunic, ¥ en la (formackdn de nuestra opimidn al respecto, s expresar una opinidn por
scparado sobre los mismos

Responsabilidad de la Admimstracién sobre tos Estades Financeros.

La Administracion s responsable por |a preparacion vy preseniacion razonsble de eslos estados (inancicros, de conformidad
con las Mormas Intemacionales de Informacion Financicea (MIIF). Esta responsabilidad incluve el diseflo, implementacidn v
mantenimienio de! conlrol inlemo que permita la elaboracidn de estados financicros libres de incorrecciones maleriales,
debido a fraude o error,
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9. En la preparacidn de los estados Minancieros, la Administracién cs responsable de evalusr ls capacidad de la Compatlia pars
continuar como negocio en marcha, revelando, segin commesponda, los ssuntos relacionados con ¢l negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tengs otra alicrnativa mis realista que hacerlo,

10.  La Administracion cs responssble de supervisar ¢l proceso de generacidn de informacidn financicra de la Compaitia.
Responsabilidad del Auditor sobre ln auvditoria de los Estados Financieros,

1. Muesiros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los esiados Mnancicros en su conjunio esidn libres de
incorrecciones materiales, ya sen por (roude o errer, ¥ emitir un informe de audiloris que incluyn nuestra opinién. Seguridod
razonable es un olto nivel de segundod, pero no es una gorantin de gque una suditerin realizada de conformidad con las NIA
sicmpre delcclard una incorreccitn malerial cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o emor, y sc considers
material si, de forma individual o conjunia, s razonable esperer qué influya en las decisiones ccondmicas de los usuarios
sobre los estados financicros.

12. Como paric dc una auditoria de acucrdo con las Normas Intcrmacionales de Auditoria, aplicamos ¢l juicio profesional v
maniencmos ¢ csoepticismo profcsional dirante toda Iz andilornia. Asimismo:

12.1.  ldentificamos y cvaluamos los nesgos de incorrccciones malerinles en los estados financieros, yva sea por fraude o
crror, diseflamos y aplicamos procedimicmos de auditoria que responden a esos nicsgos, v obienemos evidencin de
suditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion. El riesgo de no detcctar una
incorreccion material por froude es mds allo que para una resuliante de error, ya que ol fraude puede implicar
colusidn, folsificacion, omisiones inlencionnles, lergiversaciones, o la anulacion del control inlemao,

12,2, Obtuvimos un entendimicnte del eontrol intermo relevante para la auditoria con ¢! fin de discfar procedimienios de
audileria que scan apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opintdn sobre la
efectivided del control inlemo de la Compaitia,

123.  Eveluamos la idoneidad de las polilicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables y
revelaciones relacionadas realizadas pov la Administracitn.

124.  Concluimos sobre la idoncidad del uso del supuesio de negocio en marcha y, en base a la evidencia de suditoria
obtenida, si existe una incertlidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que pucdan aporar dudas
significativas sobre la capacided de lo Compadiia para continuar como un negocio cn marcha. Si llegamos o ia
conclusidn de que existe una inceridumbre significativa, lenemos la obligacion de llamar | atencidn en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los esindos financicros o, s tales revelaciones son
insuficientes, modilicar nuestra opinidn. Nucstras conclusiones se busan en la evidencia de auditoria obienida hasta
la fecha dc nuestro informe do oudiloria, Sin embargo, cvenlos o condiciones futuros pueden cousar que la
Compailia no pueda conlinuar como un negocio en marcha,

125 Evaluamos la presentacidn, estruclura v contenido de los estados financicros, incluyendo las revelaciones, v & los
estados financicros represenlan razonablementc las ransacciones y cvenios subvacontes.

1). Hemos comunicado a la Administracsdn, enire olros asunlos, l alcance previsto, el cronograma v los hallazgos significativos
de suditoria, asi como las deficiencias significativas de control interno que fecron identificadas durante nuesira auditoria,

14. También e hemos proporcionado a la Administracidn una declaracidn sobre ¢l cumplimicnto de los requerimientos élicos
relevanies en relacibn con la independencia, v hemos comunicado todas las relaciones v otros asuntos que puedan
razonsblemente ser considerados para influir en nuestrs independencin, v on su caso, lay salvaguardas correspondientes,

15. De los asunlos comunicados a lo Admimistracion, determinamos aquellos asuntos que cran de mayor imporiancia en la
auditoria de los cstados financieros del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asunios en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacidn pablica sobre ¢ asunto o
cuando, en circunstancias cxlremadamenie inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en Nuestro
informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que las consccuencias adversas serian mayores que los beneficios de
interés plblico de dicha comunicacibn,

16. De conformidad con el anticulo 102 de la Loy Orginica de Régimen Tributario Intcmo, cstames obligados a opinar sobre ¢l

cumplimicalo de las obligaciones tnbularias de la Compadia en su calidad de sujcto pasivo. Nucsirs opinidn al respecto s¢
emilird en un informe por separado

GASTITOP S.A. In""ﬂ’ircn Gnﬂlrl Alarcén
SC-RNAE-2-551 Sacio
Mayo 29, 2019
Guayaquil-Ecuador
3
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Eprsado en ddlares de Esiados Unddos de Aménca

ACTIVOS Motas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Cajn ¥ bancos 5 B 950,78 12070937
Cuentng porcobmr & 137237 BOOUB2T,73
Activos financiems mantenddos hasin el vencineenlo 7 206, 1R 84 206, 184,84
Cuenias porcobmr relacionadas y paries vincubhdas ] A TR OH2 06 6023672 1
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES £.900.5%0 04 7.241.394,17
FROFPIEDADES DE INVERSION 9 4.061.810 00 4062810,00
OTROS ACTIVOS 10 113,020,023 144882,72
TOTAL ACTIVOS 1007643007 11.449.096 89

L potes sdjumies 8 los estados fMinancieros son porie integrunte de este e indo do ol o scidn,
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Expresado en déres de Estados Undlos de Aménca

PASIVOY

EASIVOS CORRIENTES;

Cuentas y docunmenlos por pagar

Cuenias por pagar relscianadas v pares vinoubsdas
Pasivos aconulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

BATRIMONIO DELOS SOCIOS;
Capaal social

Aporie s [vlure sumento de capaal
Reserva legnl

Reserva fhcu lialive

Resuhado adopeidn prmern ves NIIF
Resuliados ncunuindos

Utilidad (Péndidn) deleprico

Ciros resubados inlegmies

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASTVOS Y PATRIMONIO DELDS SOCHKS

Las noley sdjunies s los eautsdos Mnencicros son parte integrante de este extado de oo in,

Notay 1018 2017

11 231.192.51 160 570,31
12 0.150.545,72 §.507 448 99
7,90 1.470,42

9.384.347,13 9.700.449,72

1) 151.034,72 43J8.512,1)
9.535.48) 83 10.135.001 85

L] 200000, 00 20.000,00
16 137463 44 13746344
17 000, 0k &.000,00
] ] 5H0.755.38 580.259.38
(196.038,22) (196.038,22)

(0 2682570 {235.170.65)

(756.430,24) (BRS432.4T)

19 I.ATH. 500 56 LERS013 56

$40.94822 1.310.095,04
10.076.430 07 11449 096 89
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EXPORT. LTDA.
ESTADO DERESULTADO INTECRAL
POR ADO AL31 DED 18

Expresado en débires de Esindos Unidos de A ménca

Notas M8 2017

Ingresos 14 175 654,67 1.084.679,18
COSTO DEVENTA
Labomics . T71.863,22
Costo de produccin , - B1.337. 701
Costo de fraia - 61752004
Total con o de wnia - 1.470.7213.02
Uil dudl (Pé i da) bruts 17565467 (386,04 3 84)
GASTOS DEOPERACION
Costos de sdounsimeiin v venias 245,650, 95 LIS
Chalos de exporiaciin v enbamue 468 B5.697.33
(nstos finnncicros - 1 267046

14569963 239.519.00
Uil dud (Pérdida) en operacién (70044 ,96) (925,561 84)
Otros mgresos (cgresos) (650,526,506 4111234
Liilidad (Pérdida) antes del 15% de particlpacion a trabajedores € impucato a
Inrenta (T20.571,52) (884.450,50)
15% Panticipacidn o trebajadores 20 - -
Impuecsio a b renta 20 (35.848.72) (981.97)
Uitfdad (Pérdda) del eferciclo (T56.420.24) (ARS432A4T)Y

Las notes adjuntes u los estados financieros son parte Integrante de este estado de resuliados.
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EXPORTADDRA MACHALA C1A, LTDA,
ADD DE CAMBIOS EXN El, Mas! A

Eagressdo en dilres do Extador Unickn do Amérca

RESERVAS RESLUL TADOS ACUMULADOS
Caplisd gt w i Farvr R Porvwiie sl Wevabimdey LUkl (Pl Ot o S

el mmeebagel _bpl behdie _pwenw R swtiele $ideide g Tt
SAL 3112286 Aheeene  U)TeeN4s  aeepe SeeniRe  (1%S0NI)) LGN (LRGN | CMEIINSe) _ BRIAINMY
T v e Crmten . . . . * (MTEAn LT
Casania e & i - g " - - | TEN mrann
Serim o Fe BRI = = = = . . - Lmane Limanw
Dt rasers: i Lnn coienime de Crédear
Trbuian * . & & . [§2 s TE. 1 = = 211,
Lbiabad (Petwdicda | ded et - : ’ - 2 s {33400 4T) T L
EALDO 31-12-2807 ANOR0NY T ME34d _dB0eR0 swedsian __ (IMOIELL GILLIOSH,  SANAT) _ LERLSIISE. __LMOSILA
Tirnses fbremcla e e . ' . s . LAt B
Pirdisla ersarisl (ot 22 . . . . . . . ta 30w 30000
Uirtgriorn m csanim s Epucr o - . - - - L - - [ %:-1 1
SALO 31-11-2810 AR . RN1S)As _aeeap DN UMY LINMIN e o) NN . Mede))
| s mestns miantos u i cximcen B - d euie el
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Expresado en délares de Esiados Unsdos de Anménca

Elulos de efective por Iny actividades de operacién

Efectiva mecibado de chentes

Efective pagado a proveedores, empleados v olros
Otros mgresos{cgreaos ], neto

(nstos bancanos

Efective meto provists (uilllzedos) por las sctividades de operaciéin

Flujon de gfegiiv por lay sciividades de inversién
(lncremenios ) dsmanucdn actnves manlcndos hasis el vencomento
VentaRetios de acirvos lgos, netos

Hectiw nelo provinio (willlzade) en las actividades de loversldn

Plujos de efectivo por las sctlvidades de inanciamicnto
Increnente (damnucidin) de obligocioncs bancanas
Inerenento (dismnuckio) en pasiva o large plam

Pago de hquidncmnes

Eective neto proviste utllidedo por lus setividades de Mnanciamiento

Incremento (demnuesin) del efectivo
Mas clectve al mxw del penodo
Erective al final del perfode

Las notes adunias s los cotacs Ninancloros son paric infegranic de evic cotmdo

2018 2017
176,844 67 | 820.038,84
(40.487,07) (1.297.348,00)
(H5.839,05) (44.584,99)
013.2) (1267046)
5020538 46843539
31.862,0 19.719.31
20487213
3186270 224,591 44
mum?m:t
{10V 000,00) (119.517,47)
(17.426,64)
(1 I BH26 64 (B69.43TAT) |
|
(36.758,59) (179.51064) |
121.709.37 301.22001 |
n4.950,7R 121.709 37 i
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Expressdo en dilares de Estados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO AL
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACHON

LHikdad (Pérdida) del operecio
- T

Ajustes para conclliar la atilldad (pérdida) del ejerclcio con ¢l efectivo neto
prosds o (Ut bado) en activicades de operacldn:

[eterions de cuentas por cobmr

Jubilecién paimonaly desshugio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuenies porcohror

Cuentes por cobrar relscionadas v paries vinculidos
Invenlanis

Cucnles por pogar

Cucntos por poger relecionadas y peries vinculsdes

Pasivos acumu dos

EFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Las notza a los extados financieros adjuntos son parte integrante de este estudo

Gerente Ceneral

2018 2017
(756.420.24) (BR5.43247)
G0 223,03 -
Ls01 00 4. 700,00
611.024,03 64.703,00
259,455 36 71933845
444,367,14 22111
- 426,741 04
{30.855,15) (475,842, 52)
(446,900 27) (110365 88)
(1.462.52) (117926 54)
195.601 56 1.286.164 86
4020535 465,435,359




YO000000000000000000000000000000000000000O000O0OO0OO(

EXPORTADORA MACHALA CIA.LTDA,
AL 31 DE DICIEM 18

OBJETO DE LA COMPANIA Y SITUACION ECONOMICA

La compafiia inicio sus operaciones en la ciudad de Machala ef 07 de Julio de 1972, Su objeto principal es la
explotacion agricols y ganadera en todss sus fases, la importacion y exportacién de productos agricolas y
pecuarios. Se dedicard a la exportacion de banano, camardn, frutas perecibles, café, cacao, y realizaré cualquier
operacion mercantil y celebrard actos o contratos permitidos por la ley, para ¢l cumplimiento de su objeto.

A la presente emision de este informe, la empresa no cumple con su objeto principal para la cual fue constituida.
Actualmente se encuentra tramitando la autorizacion respectiva ante las entidades de control a fin de obtener un
documento legal que le permita cubrir su nueva actividad comercial que es la venta de sus terrenos no aplos
para cultivos y ser negociados a tercero. Los ingresos de actividades ordinarias oblenidos en el afio 2018, en
consecuencia de su cambio de actividad comercial, son sustancialmente inferiores a los periodos anteriores
precedentes, en consecuencia, no estd en condiciones de generar los flujos de efectivos suficientes para cubrir

sus coslos operalivos y obligaciones actuales. La compafia es parte de un grupo econdmico - expartador
bananero y agro-indusinial, importante en el pais,

Las operaciones de la empresa se desarrollaban en un mercado allamente competitivo, los productos que
comercializaba la empresa, 1ambién eran ofrecidos por competidores locales, relacionados y del exterior. En el
presente ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018, mantiene el respaldo del grupo econdmico, sin
embargo presentan factores que originan dudas sobre las condiciones de operar como un negocio en marcha y
que deben ser consideradas por los accionistas de la empresa. Ver Nota 24.

La Direccion de la empresa, no ha efectuado como lo requiere, la NIC 1, la valoracion especifica, que implica la
formulacion de un juicio de la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcioramiento.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
- Declaracién de cumplimiento

La Compafiia mantiene sus registros contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financicra emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (TIASB, por sus
siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2018), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos y sus nolas.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados no cormientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En ¢l caso del
cosio historico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras panidas pagadas, los pasivos se
registran al imponte de Jos productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades
de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local _
A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso local
en ls Replblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaitia

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacion mencionamos las principales politicas contables wiilizadas por la administracion en la
preparacion de los estados financieros adjuntos:

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

- Efectiv
incluye el efectivo disponible y depdsitos en bancos, netos de sobregiros. Para propésitos del estado de
flujo de efectivo, la compafia considera como equivalentes de efectivo todas aquellas inversiones
altamente liquidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses desde la
fecha del balance,

10
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- Activos linancieros con cambios en resultndos

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esté clasificado como
manienido para negociacion (mantenido para la venia) o es designado como tal en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados si la compafia
administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de
acuerdo con la administracion de riesgo o |2 estrategia de inversién documentadas por fa compafia. Al
momento de reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados &
medida que se incurren,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable y
los cambios correspondientes son reconocidos en resultados

- Préstamos v cuentns por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de terceros, son activos financieros
no derivades con un monto fijo o determinable de pagos y que son cotizables en un mercado active. Los
activos incluidos en esta categoria son clasificados como activo circulante por tener vencimientos menores
a 17 meses,

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detenoro. Cuando
existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una
prowvision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrard la provision por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

PROPIEDADES DE INVERSION

Se registran en base a NIC 40, para su reconocimiento, medicidn y revelacidn de informacién. Las propiedades
de inversién son propiedades {terrenos) que se tienen para obtener rentas, plusvalias 0 ambas. son bienes que se
tienen para su uso en la produccidn o suministros de bienes o servicios o para fines administrativos o su venta
en el curso ordinario de las operaciones.

Segln NIC 40, parrafo 16 Las propiedades de inversion se reconocerdn como activos cuando:

Sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tates propiedades de
inversion fluyan a la entidad; y

- Elcosto de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo. Los costos asociados & la transaccion se incluirin
en la medicion inicial. El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprenderd su precio de
compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversidn, se medirin por su valor razonable. Las pérdidas v ganancias derivadas de un cambio
en el valor razonable de una propiedad de inversidn se incluirén en el resultado del periodo en que surjan.

El walor razonable de una propiedad de inversion, reflejard las condiciones de mercado en la fecha del
balance. Segiin NIC 40 parrafo 53, la entidad puede optar por el modelo de costo, cuando no pueda medir de
forma fable y oportuna ¢l valor razonable de cada propiedad de inversién, en dichos casos aplicara la
medicion bajo NIC 16 de Propiedades ,planta v equipo, hasta que se desapropie de la propiedad de inversién.

Segun NIC 40 parrafo 66 una propiedad de inversion se dard de baja en cuentas (sera eliminada del balance)
cuando se venda o cuando la propiedad de inversidn quede permanentemente retirada de uso y no se esperen
beneficios econdmicos futuros procedentes de su desapropiacion

Las propiedades de inversion cuyo valor razonable se puede medir de manera fiable sin costo o esfuerzo
desproporcionado, se mediran al valor raronable en cada fecha sobre la que se informa, reconociendo en
resultados los cambios en el valor razonable, segin NIC 40 parrafo 35.

PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable, posteriormente, son presentados
al costo amortizado. Los costos incurnidos en la contratacion de deuda se presentan neto del pasivo
correspondiente v se amortizan en el plazo de la deuda, utilizando el método del interés efectivo.
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Provisi
Las provisiones se reconocen cuando la (_Zumpaﬁin tiene una obligacion presente como resultado de un
evento pasado, y, es prabable gue tenga salida de recursos econdmicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién razonable del monto de la obligacién. La compaflia no reconoce provisiones para
pérdidas operativas futuras.

15% Participacién de los trabajadores en las utilidades

Se registran con cargo a resultados del ejercicio que se devengan.

INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos comprenden el valor razonable de los derechos por las exportaciones y ventas locales de
banano. Las exportaciones y ventas locales se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, éstas
son reconocidas cuando los productos vendidos por la Compadia son despachados y los riesgos son
transferidos al cliente, debido a la paralizacion de sus actividades la empresa no esta generando ingresos en
la actividad para la cual fue constituida.

Actualmente la empresa mantiene en sus registros contables una propiedad de inversién, la cusl estd
destinada exclusivamente para la venta de lotes,

COSTOS

Representan los costos de los lotes que son vendidos a clientes del medio,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta represents la suma del impuesto & la renta por pagar comriente y el
impuesto diferido.

Inpuesto corriente

El impuesto por pagar comriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afie. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles La provisién de impuesto a la renta se caleula
mediante la tasa de impuesto del 22 %, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
aflo en que se devengan,

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en Ja medida en que
resulte probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podna cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Este impuesto comprende, el valor del anticipo calculado, el cual resulia de la suma matematica del 0 4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibies, de
acuerdo a las cifras reponadas el afo inmediato anterior. En caso de que el impuesto a la renta calculado
sobre la base de los resultados gravables sea menor que el anticipo calculado, este ultimo se convertird en
impuesio a la renta definitivo,

Impuesto Gnico

Este impuesto grava exclusivamente a los ingresos provenientes de la produccion y cultivo del
banano en una cuantia del 2%. La base imponible del calculo de este impuesto lo constituye el total
de las ventas brutas, y en ningin caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los
fijados por el Estado. Este impuesto se aplicara también en aquellos casos en los que el exporador
sen, & su vez, productor de los bienes que se exporten. Los agentes de retencion efectuardn a estos
contribuyentes una retencion equivalente a la 1orifa sefalade anteriormente. Para la liguidacion de este
impuesto unico, esta retencion constituir crédito tributario.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a la renta, que puede ser devuelto en la
parte que exceda el tipo impositive efectivo (TIE) promedio, definido por la administracién tributaria. La
devolucian total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a Iz renta causado, podrd ser solicitada
una vez terminado el ejercicio fiscal y presentado la declaracion de impuesto a la renta.

12
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NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas €l afo anterior. A partir del 1 de

enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de
informacion financiera;

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden 2 la necesidad de mejorar la
informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacién con los pasivos que surgen
de actividades de financiacion, y requieren gue las entidades revelen la informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de
ﬂ;;a;::ia:iﬁn, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo,

- Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto & las Ganancias: Aclaran los requerimientos de reconacimiento de
“activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor
razonable.

- Modificaciones & la NIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones y otras Entidades: Las
modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacién sobre inversiones en subsidiarias,
empresas conjuntas o asociados que estdn clasificados o mantenidos para la venta.

La adopeidn de estas modificaciones no tuvo un impacto significative sobre los estados financieros de la
Compafia y sus revelaciones,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS EMITIDAS
VIGENTES:

A continuacidn, se enumeran las normas imernacionales de informacion financiera v enmiendas emitidas
que se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compatia:

- NUF 9 “Instrumentos Financieros”: El Consejo realizé6 modificaciones a los requenimientos de
clasificacion y medicion para activos financieros, abordando un rango limitado de cuestiones de aplicacién
¢ introduciendo una categoria de medicion de “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para
instrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también afadio a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad vy los
compromisos de ampliar el crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es contrario al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39), la diferencia consiste
en Gue Y& N0 65 NECESArio que ocuma un evenio antes de que se reconozcan les pérdidas crediticias,

- NIUF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes™: Esta norma deroga la
NIC I8, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. El principio basico de la NITF 15 es que una entidad
reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinanas de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

- ldenificar el contrato (o contratos) con el cliente,

- ldemificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

- Determinar ¢l precio de la transaccion,

- Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempedo del contrato,

- Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacion de desempeiio.

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de informacion a revelar que daria
lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados financieros informacion integral sobre
la naturaleza, importe, calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y de los flujos
de efectivo que surgen de los contratos de ta entidad con los clientes,

- NUF 1 “Adopeién por Primera Vez de las Normas [ntermecionales de Informacion Financiera™
Eliminacion de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez las NIIF,

= NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”: Las modificaciones proporcionan requerimientos para la
contabilizacion de los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y las condiciones distintas a las de
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lag de irrevocabilidad de la concesion sobre la medicién de un pago basado en acciones que se liquide en
efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con una caracteristica de liquidacion por ¢ neto
por causa de obligaciones fiscales de retener, y una modificacidn de los términos y condiciones de un pago
basado en acciones que cambia la clasificacion de la transaccion de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™ Medicion a valor razonable de una asociada o
negocio conjunto.

NIIF 16 “Arrendamientos™: La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones relacionadas, v establece
los principios bisicos para el reconocimiento, medicion, presentacién e informacion a revelar de los
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta informacion proporciona una base a
los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la
situacidn financiers, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

NIC 40 “Propiedades de Inversién”: La aclaracion sobre la transferencia de una propiedad de inversion
desde o hacia, solo esta permitida cuando existe evidencia de una cambio en su uso.

NIIF 4 “Contratos de seguros™: La modificacion permite a las entidades que estan dentro del alcance de la
NIIF 4 la opeidn de aplicar la NIIF 9 o su exencion temporal.

Aplicacion de 1a NUF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Medificaciones a la
NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima
Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

Una exencidn temporaria— las entidades cuyas actividades estin predominantemente conectadas con
seguros pueden oplar por continuar aplicando ta NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencion temporaria
opcional de la NIIF 9 estd disponible hasta el 2021,

Un enfoque de la superposicion—todas las entidades que emiten contratos de seguro y aplican la NIIF 9
pueden optar por reclasificar en otro resuliado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la NILF 9 y aplicar la NIC 39,

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas ain no vigentes descritas en la parte
que antecede, no necesariamente aplican a la entidad que se audita, sin embargo hacemos una exposicién & nivel
general para conocimiento de la Administracion de la Compafia, sobre eventos que se puedan originar & futuro en el
campo financiero,

NORMAS EMITIDAS QUE TIENEN UNA FECHA DE VIGENCIA POSTERIOR AL | DE ENERO DE

2018:

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacidn financiera, interpretaciones y enmiendas
emitidas al 1 de enero de 2018 pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados
financieros de la Compadia:

Norma,
Interpretacién, o Fecha de
Modificacibn Sujeto de modificacidn vigencia
Anade a los requenmientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias la
CIMIIF 23 : ¥ xe Tt o : :
e boteikinbae :spmﬁ;uu?n de cd?mn reflejar las e en:ms‘de la mcmmumt:rF en la
contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no estd claro
frente a los : fiscal Py : : 01/01/2019
Neatmisings del cémo aplicar las leyes iscales a una transaccién o circunstancia
I concreta, 0 no estd claro si la autoridad fiscal aceptard el tratamiento
mpuesto  a  las :
G AR fiscal de una entidad,
anancias
Wclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacidn anticipada que pueden dar lugar a una compensacion
Modificaciones a la pegativa razonable por la terminacion anticipada del contrato, son 01/01/2019
NIIF @ elegibles para medirse al costo amonizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados,
. . Aclara que las entidades contabilizardn las paricipaciones a largo
E{::dgmcmm A K plazo en una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica ¢l | 01/01/2019
étodo de la participacidn-usando la NIIF 9 antes contabilizar las
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pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando la NIC 28.

Las modificaciones a la NUF 13 aclaran que cuando una entidad
pbtiene el control de un negocio que es una operacidn conjunta,
edird nuevamente la participacidn mantenida en ese negocio.

modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entided
iene el control conjunto de un negocio que &5 una operacidn
junta, medird nuevamente la participacién mantenida en ese
1.

ejoras Anuales a
as Normas NIIF Una de ias modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad | 01/01/2019
Ciclo 2015-2017 iabilizark todas las consecuencies de los dividendos en el
mpuesto a las ganancias de la misma forma independientemente de
B manert en gue surja el impuesto.

na de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo
ue cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o venia, una
tidad trata fos préstamos pendientes realizados para obtener ese
ivo como parte de los préstamos generales.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Tal como lo requiere el pirrafo 3| de la Norma Internacional de Informacibn Financiera NIIF 7, a continuacion,
se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la
Compafia esté expuesta a la fecha de los estados financieros:

a) Ambjente de Administracién de Riesgos

La administracion es responsable por establecer y monitorear ¢l ambiente de administracion de riesgos, asi
como también, s responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaitia son establecidas con la finalidad de identificar y
analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compadia, determinar limites de afectacion tolerables y
definir los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites. La administracién es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La compaflia a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea ¢l cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaifiia.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar la Compaidlia si un grupo
importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
paciadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversion
de la Compaitia.

La exposicion de la Compadia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada clienle. La Administracién ha establecido, al 31 de diciembre de 2018, que desde un
punto de vista geogrifico o demogrifico, existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compafila establece una provision para deterioro de los valores que representan su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision se
determina en base a una evaluacibn especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente
significativa. La administracion considera que en el presente gjercicio, de acuerdo al analisis de clientes, el
riesgo en las cuentas por cobrar ¢s medio-alta, tal como se menciona en la Nota (6 (1) v (4) actualmente estd
pendiente de recuperar USS 850,265.00, mismos que provienen de ailos antenores.
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La provision para cuentas dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, 8l 31 de diciembre del 2018 v
2017 es USS703.217,71.

¢) Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que !a Compahia tenga dificultades para cumplir con sus
cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es ia obtencién y
disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo
condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién necesaria, sin incurmir en
pérdidas inaceptables o amiesgar la reputacion de la Compafia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujos de
efectivo, normalmente la Compadia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los
gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras
cuando venzan, esto excluye el posible impaclto de circunstancins extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion son consideradas como riesgo de liquidez. La compaflia mantiene problemas de liquidez,
debido que actualmente la mayoria de sus propiedades productivas han sido vendidas, por lo cual no
generan ningun tipo de remtabilidad, excepto la venta de lotes, los cuales no logran cubrir en su totalidad las
deudas contraidas con provesdores.

d) Riesgo de Mercado

€)

La exposicion de la Compadia al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a esle riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
Operaciones.

Actualmente la compafia no mantiene mercados ni vinculos comerciales con clientes del exterior ni locales,
pues ha paralizado sus actividades habituales desde el afo 2017

Riesgo Operncional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por la pérdida de sus principales
clientes, infraestructura de la Compadia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como equellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmenie aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas
las operaciones de la Compafia. El objetivo de Ia Compaiiia es administrar el riesgo operacional de forma tal
que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Compaiia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la
iniciativa y la creatividad. La administracion tiene Ia responsabilidad basica de desarrollar e implementar los
controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada
por ¢l desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafia para la administracion del riesgo
operacional. Sin embargo de acuerdo a lo anotado en los punios anteriores de administracion de riesgo, la
emgpresa si presenta Riesgo Operacional.

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
compafia no esth sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de Socios establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y
el nivel de dividendos que se paga a los socios. No hubo cambios en el enfoque de la Compailia para la
administracién de capital durante ¢l afo, ni intenciones de mejorar su situacion patrimonial.

5. CAJAY BANCOS

Al 3ide diciembre del 2018, el detalle de caja y bancos es el siguiente:
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2018 ril ki
Caja chica 2254043 2245114
Bancos 6241035 9925823
84,950,78 121,709.37
6. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar consistian en:
101H 2017

Deudores del exiernor (1 568.141.71 5568 141,
Cuentag por cobrar clienies {2) 306.241.22 I06.431,22
Vanos deudores 1.087.53 -
Anticipo y relenciones de impuesio a la renta »n 19.446,03 28.271.32
Crédito tnbutano Iva (4) 349,671 59 600 201,19

1.244.590,08 1.504.045 44
Prowvision de cuentas incobrables (T03.217,71) (703.217,71)

5410 .J:HT m.!.‘li‘lﬂ

(1) Representan saldos de facturas pendientes de cobro de afos anteriores por Exportaciones a clientes del
exterior como: Fruit Export And Import USS 102.623.06; Banasur USS 65,840,01; Manuel Diaz Pricto USS
31,456 90, Long Island Banana Corp USS 152,989.08; Azhar Tigey Co US$ 190,926.90,

(2) Esta constituido especificamente por ventas locales a; Banacalm S A, por US$ 16,192.13, Jalusan S.A. por
USS 47,366.67, Lizzard S.A USS 30,233.92 y Agroberruz S.A. USS 32.871.20 por gestion de embarque y
logistica, valores pendientes de afios anteriores.

Para los puntos | y 2, La Compafiia efectud durante el afio 2017 la provision por incobrabilidad de las
cuentas de dudosa recuperacién,

{(3) Corresponde a crédito tributario de retenciones en la fuente de aflos anteriores.
%
{4) Comprende USS 3,777.06 de crédito ributario por Iva del aio 2017, la diferencia de USS 597,424 13 estd
compuesta de crédito tributario por Iva pendiente de recuperar de afos anteriores, Por este valor la compafiia
ha iniciado reclamo ante el SRI para su recuperscion, 2 la fecha de nuestro informe la Compafiia ha
recuperado en su totalidad el saldo del afto 2013.
La Administracién de la compaiis considera que la provisibn para cuentas incobrables es adecuada para cubrir
riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2018, los activos financieros estaban representados por las inversiones siguientes:

INSTITUCION BANCARIA Opl:i::'tih w18 2017

Banco Pichincha 3382 14742273 147,422.73
Banco Pichincha 3655 83,167.23 83,167.23
Banco Pichincha 3869 65,594.88 65,554.83

296,184.84 296,184.84

Depésitos a plazo, no sustentados por la Administracion de la compafia. En consecuencia no fue posible
determinar plazo de recuperacion e interés gencrado, segln lo expuesto por la Gerencia Financiera, estas
partidas ya fueron liquidadas por la institucion financiera
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CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas relacionadas y partes vinculadas consistian en:

1018 2017
Exportadora Quiretn Cia. Lida. (1) 45.034,74 31,785,012
Benjiro 5.A, (1) 269.791.47 254.272.58
Industrial Plastica Plastiquir S. A, (2) 2.594 049 .66 2.584.632 54
Grupquir 5.A - 646,289, 76
Teresopolis S A, {1) 797.369.95 T95.769,95
Compafis Agricola Jesquirsa S A, (1) 245.172.60 27998311
Copalisa S. A (4) 38.601,79 78.601,79
Violecorp 5. A, (3) 58.397,53 90.260,R9
Inversiones Agricolos Tares 5,A, (1) 727.070,24 B79.108,46
Laborstonos Quirala Labguir SA. - 27.024,73
Mulwviant S A - 158.394,33
Otras ofiladas 202.594,08 |96 548,97

4.978.082,06 ﬁ.ﬂiﬂpﬁ'fa23

(1) Registran anticipos entregados en afios anteriores que sirvieron para financiar capital de trabajo, también
incluye en ¢l afo 2018 endoso de Notas de Créditos Desmaterializadas del SRI, que Exportadora Machala
Cia, Lida. mantenia a su favor y sirvieron para cruzar cuentas con sus empresas relacionadas.

(2) Corresponde anticipos efectuados en aios anteriores para la adquisicion de productos imponades,
especificamenie maleria prima para la industna plastica. A la fecha de nuestro informe se encuentran
pendientes de recuperar.

{3) Estd constituida totalmente por la venta de equipo caminero y olros aclives como lubricantes y combustibles
que se mantiene pendiente de cobro de aflos anteriores y sus abonos se realizan de forma regular

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades de inversidn consistian en:

2018 2017
Terrenos 4.062.820,00 4.062.820,00

4.062.820,00 4.Dﬁl.llﬂ!ﬂﬂ

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018, los otros activos consistian en:

2018 2017
Inversiones Corper (1 112,912.02 14477472
Acciones 108,00 108,00

113,020.02 144.882.72

{1} Cupones de garantia sobre valor F.O.B de importaciones redimibles a 10 afios, no devenga interés,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas y documentos por pagar consistian en;
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2018 TOLT
Proveadores locales 188 448 49 27, 188,20
Retenciones en la fuente por pagar 135,30 4,370.23
Empleados 35,743, R4
Impucato a la renta por pagar - 98 1.97
Antlcipos por liguidar 45 206,72 31, 286.07
233,793 51 0187031
12. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS
Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas consistian en;
COMPANIAS RELACIONADAS 2018 2017
Agricols Ganadera Quirels Quirola & SPR N 770,520.08 724,393.0%
Angioss 5.A. (n 1.769.710.58 1.809.260.73
Empresa Agricola Machals Emagrimsa S A (2) 5.389.151.46 £.351,745.15
Industrios ¥ Cultives el Camaron S.A. LC.C.S AL 2) 484,246 13 523,938.07
Benjiro S A - Ju618.26
Otras relacionadns 51,483.28 164,059 54
R465,111.53 BR12,004.80
Partes vinculadas AR5 434.19 TR5.434.19

9.150,%45.72 9,597,448.99

(1) Esthn constituidos principalmente por enticipos cfectuados en afios anteriores, ¥ en dichos aflos se
compensaban con entrega de productos y otros insumos para su exportacion, A la fecha de nuestro

informe se mantienen pendientes de pago.

(2) Esta constituido por préstamos para capital de trabajo. A la fecha de nuestro informe se mantienen

pendiente de pago.

13. PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, el pasivo a largo plazo consistia en:

NOMBRE DE LA CUENTA 2018 2017

ACCIONISTAS:

Fidewcomizo Mercantil Talcud ()] - 286 85577

BENEFICIOS LABORALES

Jubilacion patronal 2) 151.134,72 151.656,36
151.134,72 151.656,36

) 151.134.72 438.512.13

(1) E! pasivo a largo plazo de sflos anteriores que en ese tiempo se mantenia con Talicud S.A. representaba |a

absorcién de saldo de obligecién con Benjiro S.A. con Exportadors Machala Cia. Lida.; por

la venia de los

terrenos de las Haciendas Bertha Yolanda en USS 2.925.022 50 v Rosario 2 en USS 1.681.916,76, esta
negociacion esta respaldada de acuerdo al compromiso edquirido mediante el Fideicomiso Talicud. (Ver nota

23). Durante el afo 2018 este pasivo fue cancelado con USS 100.000,00 con cheque del Banc
Miami y &l saldo transferido a la cuenta de Proveedores Relacionados.

{2) Ver nota 22,
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INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos consistian en:

2018 2017
Venia de banano y otros productos agricolas 6,197,133 596.058 83
Venta de lotes de terreno 165457 34 488.620.35

175.654,67 1.084.679,18
gy ——

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social estaba conformado por 20,000 participaciones de USS 1.00 cada
una a valor nominal unitario. El detalle y participacitn de socios es el siguiente:

N S0CI Ve 1018 2017
Fideicomiso Mercantil Talicud 59,98% 19.996,00 19.996,00
Cérdova Polo Servio Victor Hugo 0.01% 2,00 2.00
Wilches Perez Florencio Gustavo 0,01% 2,00 2,00
100,00% 20.000,00 20. 000,00

APORTE A FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2018, la empresa no realizo la reclasificacion correspondiente en la cuenta de Aporte
Futura Capitalizacion, esto, atendiendo a lo siguiente: "Si una empresa que mantiene en su patrimonio la cuenta
APORTES DE CAPITAL PARA FUTURA CAPITALIZACION y no proceda con el trémite del aumento de
capital, debe devolver el valor o registrarse como pasivos. Esta posicién se determina al amparo de la NIC 32
NUF completas y seccion 22 de NIIF para Pymes, que no consideran esta cuenta como INSTRUMENTO DE
PATRIMONIO. Esta reclasificacion debid presentarse de la siguiente manera:

CUENTAS CONTABLES DEBE HABER
Aporte futura capitalizacién 137 463 .44 -
Cucnias por pagar accionistas - 137 463.44

13'}'"453.44 137i4ﬁ3+44

RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compafia andnima transfiera a reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que esta reserva llegue al 20% del capital. Dicha reserva no puede distribuirse a las socios excepto
en caso de liquidacidn de la compadia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para
capitalizarse,

RESERVA FACULTATIVA

La ley de compailias permile constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante la apropiacion
parcial de la utilidad neta, en los porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta
General,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales (ORI) (la
opcitn de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales directamente en los resultados del ejercicio también ha
sido eliminada) con ¢l fin de que los activos netos o pasivos reconocidos en el estado de posicion financiera
reflejen el valor total del déficit o superavit del plan. Al 31 de diciembre del 2018, el ajuste por ganancia
actuarial fue de USS 6.504 00,

L
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20. IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIAS-GLOSAS FISCALES
Al 31 de diciembre del 2018 la compafia no mantiene ninguna obligacién tributaria, juicio, ni ningin evento de
indole fiscal con el Servicio de Rentas Internas, todas sus contingencias por asuntos legales con dicho organismo

gubernamental ha sido cancelado.

Los periodos de revision: 2017, 2016 y 2015 estdn ebiertos a la revision por parte del Servicio de Rentas
Internas.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiia realizd la siguiente conciliacidn tributaria:

2018 07
Utilidad {Pérdida) contable antes del impuestos a la renta v
participacién de trabajadores en las Utilidades (720,571.52) (884 450.50)
Mas menos:
{#) Gastos no deducibles 799, 760.75 299, 13285
(+) Neto de Ingresos y costos sujetos a impuesto a la renta unico - 160,292 83
Base de calculo (22%) de impuesto a ln renta 79,18%.23 {425,024.82)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 17,421.63
IMPUESTO A LA RENTA MINIMO A PAGAR _ 35.848.12 981.97

Beneficios tributarios para micro y pequeilas empresas

Segin la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemnizacion de la Gestion Financiera publicada en Registro Oficial Suplemento 150 de 29 de diciembre de
2017 en su dltima modificacion efectuada el 21 de agosto de 2018 resuelve en la Ley de Régimen Tributario
Interno efectuar la siguiente reforma:

A continuacion del articulo innumerado agregado a continuacitn del articulo 37.1 agréguese el siguiente:
“Articulo (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadores habituales.- Las
sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de
exportadores habituales, tendrin una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta”,
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

21. CONTROL DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicd en el Registro Oficial Suplemento # 494, la Reforma al
Reglamente para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas. El mencionado Decreto
pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las empresas, dentro del derecho trbutario
internacional, para transferir beneficios mediante la asignacién de precios de transacciones con partes
relacionadas de manera que afecten la correcta determinacion de los beneficios tributables. Este Decreto es
aplicable desde el ejercicio fiscal del 2005, y de su cumplimiento sc encargarf el Servicio de Rentas Internas.

Segin Resolucién NAC-DGEREEQOS5-0640 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el Regisiro Oficial
No. 188 del 16 de enero del 2006, se establecid el contenido y requisitos del informe integral de precios de
transferencia que los contribuyentes deberin presentar para validar ante el Servicio de Rentas Internas, que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior han sido realizadas en rtérminos de libre
competencia,

Segdn Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, se emite [a Resolucion No. SRI1 No. NACDGER2008-
0464, que norma el contenido del Anexo e informe integral de Precios de Transferencia, para los contribuyentes
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el Exterior
hasta 1.000.000,00 v 5.000.000,00 de dblares. Adicionalmente la administracidn tributaria podrd solicitar de los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena compelencia. Esta
Resolucién deroga la Resolucion NAC-DGEREQ05-640, publicada en el Registro Oficial No, 188 del 16 de
enero del 2006, Sin embargo de que, la empresa no ha realizado transacciones con partes relacionadas del
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exterior, como se requiere por parte de las autoridades tributarias; a la fecha de este informe, se encuentra
pendiente la realizacién del anélisis sobre las transacciones con partes relacionadas locales. La Administracién

estima que no resultardn ajustes al gasto y pasivos por impuesto a la renta reflejados en los estados financieros
por los perindos antes mencionados.

La Resolucién NAC-DGERCGCI15-0000455 del 27 de mayo del 2015 Resuelve establecer el contenido del
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia que debera
ser preseniado al Servicio de Rentas Intenas por los sujetos pasivos del Impuesto & la Renta, cuyo ambito de
eplicacion determina:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
wansferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, Si tal monto es superior a los quince millones de Mares de los Estados Unidos de América (US$
15000.000,00), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La empresa procedio & contratar los servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuya finalidad fue
definir la reserva por Jubilacion Patronal y la Provisién por Desahucio en el periodo terminado e 31 de
diciembre del 2018, y su movimiento es el siguiente:

JUBILACION

MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS PATRONAL DESAHUCIO TOTAL
Saldo Iniclal 31-12-2016 AR HOR00 83, 412.04 S5, 220,040
Geso del afto 5142200 13,281.00 64, 703,00
Chanarecin {Pérdida) sctimnal (364, B9H.00) 5,168 83 (359,729.17)
Canceluzitin de liquidaciones de trabejo {17.675.64) (100,861.83) {11%,517,47)
Sakdo Mnel 31-12-2017 151 65636 - 131 6%6.36
Gin=a el afo 10,820 1.00 - 10,80 100
Oonancia (Pérdida) actuanal 6, 504,00 - 6,504, 00
Cancelseitn de liquidaciones de trabejo {17.826.64) - (17,826 64}
Saldo fMned 31-12-2018 151,034.72 A 151,134.72

FIDEICOMISO MERCANTIL TALICUD

Con fecha 3 de julio del 2012 ante el Notario Cuarto del Cantdn Guayaquil, se eleva a Escritura Publica la
constitucién del Fideicomiso de Administracion Mercantil Talicud, por los sefiores Constituyentes, yfo
fideicomitentes (partes relacionadas), Esteban Celio Quirola Figueroa, Esteban Estuarde Quircla Lojas (Jenny
Quircla Chica / Lissette Quirola Chica), Lilian Quirola Lojas, Beatriz Quirola Lojas; y, la Compafiia Zion
Administradora de Fondos y Fideicomisos 5. A denominada la fiduciaria. Los beneficiarios (accionistas y socios
minoritarios de varias compafiias que son subsidiarias y filiales de Talicud S A Yvdel fideicomiso mercantil, son
los sefiores Esieban Estuardo Quirola Lojas, Beatrz Quirola Lojas y Lilian Quirola Lojas, o sus sucesores en el
derecho, que, durante la ejecucion del proceso de liquidacion de la compafia Talicud S.A. (principal accionista
de la empresa) tengan derecho a recibir los bienes o grupos de bienes que se identifican en la clausula dos siete;
dos ocho y dos nueve, Los constituyentes transfieren al Fideicomiso los siguientes bienes:

TALICUD S A Y SU PATRIMONIO
Accionistas Acciongs|
Esteban Celio Quirola Figucroa 287
Esteban Quirola Lojas 71
Heatriz Cuirola Lojas 71
Lilian Quirola LLojas 71
s004

Segun clausula dos cinco, el Fideicomiso Mercantil Talicud, es el patrimonio auténomo que se constituye con el
objeto principal de recibir los bienes presentes y futuros que conforman los bienes fidecomitidos transferidos
por los constituyentes para cumplir con la finalidad de la Fiduciaria en su calidad de representante legal del
mismo, los administre y disponga de ellos, segun cliusula quinta, que comprenden derechos, acciones y
participaciones de las subsidiarias o filiales (incluye EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA ), donde la
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empresa Talicud 5.A. tiene intereses, por ser accionista o acreedora prendana que se aponian al patnmonio
autdnemo

Segiin cliusula quinta del capitulo primero, conformacion del patrimonio sulénomo y transferencia de dominio a
titulo de Fideicomiso Mercantil Talicud; a fin de liquidar la compafia Talicud S.A. (principal accionista de la
empresa) y ejecutar los acuerdos suscritos; los constituyentes transfieren al fideicomiso la totalidad de las
acciones que mantienen, quedando el Fideicomiso dueflo del 100% de las acciones y por tal asume &l control
total sobre los activos que la empresa Talicud S.A. mantienen en las filiales y subsidiarias, entre ellas
EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA. Emtre las principales instrucciones que la Fiduciaria en su calidad
de Representante legal del Fideicomiso Mercantil de Administracion y este, en su calidad de Gnico accionista de
Talicud 5.A., ajustindose a los lineamientos y obligaciones de terminadas en la LEY y el presente contrato, son
las siguientes.

- Proceder con la Disolucién y liquidacién de la Compafia Talicud 5 A

- Encargarse de dividir y adjudicar a los beneficiarios los activos de los que Talicud S.A. es propietaria
indirecta a través de diversas compaiias ecuatorianas, independientemente de que, mediante la enajenacion
de los GRUPO PARA CANCELAR PASIVOS se cancelen y creen reservas para los Pasivos. Las
adjudicaciones se realizaran de 1al forma que los Beneficiarios (accionistas y socios minoritarios de vanas
compafias subsidiarias y filiales de Talicud) queden como propictarios de las haciendas que les
correspondan segun los grupos para adjudicar pasivos Grupo UNO, DOS y TRES.

- Disolver y liquidar todas y cada una de las compaiias de las que Talicud S A es accionistas en el Ecuador,
para tal efecto ¢ Fideicomiso, actuando en nombre de Talicud § A., procederd a convocar y concurric a las
juntas generales de accionisias o de socios, de las compadias para resolver su liquidacion,

- Proceder a la venta de las haciendas que conforman el GRUPQ PARA CANCELAR PASIVOS.
- Recibir el anticipo del precio pactado por los BIENES y cancelar los PASIVOS,

- El fideicomiso mantendré el encargo de enajenar y vender las haciendas en las mejores condiciones, con la
finalidad de obtener los recursos econdmicos necesarios para liquidar los mencionados pasivos.

- Ningunos de los bienes que conforman los GRUPOS PARA CANCELAR PASIVOS podrén ser adjudicados
a los accionistas de Talicud S.A., a menos que ellos, mediante aportes en efectivo pagasen su precio.

- Los dineros que se obtengan de las ventas de los bienes del GRUPO PARA CANCELAR PASIVOS. solo
podran ser utilizados para cancelar pasivos

NEGOCIO EN MARCHA

La empresa en el presente ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018, incurrid en pérdidas por el valor de
USS (756.420,24), la que sumads con la pérdida scumulada neta de USS 1.126.825,70 (posterior a la
compensacibn de las utilidades scumuladas al 31 de diciembre del 2015, de USS 2,759.900,40), reflejan pérdidas
scumuladas de USS. (1.883.245,94); que afectan [s posicion patrimonial de |a empresa.  Adicionalmente existian
cuents por cobrar y pagar con empresas relacionadas que ascienden a USS 4.978,082,06 y LSS 9.150.545,72
respectivamente, que es incierto su cobro y pago; el ingreso generado en el 2018, basicamente ¢s consecuencia
de otra actividad generadora de flujo de fondo (venta de terrenos a terceros), no relacionada con su objeto
original de operacién, cuyos velores de ingresos anuales no permiten cubrir en su totalidad sus obligaciones a
corto plazo; originan dudas sobre las condiciones de operar como un negocio en marcha,

LEY ORGANICA PARA LA RE#CTWACION DE LA ECON{JMM. FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion de la Gestibn Financiera, que entre otros cambios incluye
los siguientes:

Exenciones de impuesto & la renta para microempresas: Gozarin de la exencion sblo aquellas microempresas
gue se constituyan a partir de la vigencia de esta ley.

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no
tienen provision en aflos anteriores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones comientes que deban

23




YO00000000000000000000000000000000000000000000O00O(

registrarse por este conceplo, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas, ni
que se refieran al numero de afos de los trabajadores.

Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas naturales y sucesiones indivisas,
para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo ademis
a profesionales, comisionistas, representantes y irabajadores autonomos en general. Sin embargo, deberd
considerarse ademas que estarin también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyo capital al | de enero o gastos del ejercicio anterior, sean superiares a los limites que se encuentran
establecidos en reglamento,

Determinacion por la Administracion Tributaria: Se establece la aplicacion de determinacidn presuntiva o por
coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Internas, al liquidar diferencias deteciadas en declaraciones.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la tarifa al 25% y la aplicable cuando
los socios residan en paraisos fiscales al 28%, segiin la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en paraisos fiscales, que debido al
régimen juridico de cualquier jurisdiccidn en que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o
formal, deberé obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dard por cumplida la
obligacion ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de USS11,270 para determinar base imponible de impuesto a la renta para
MICTOSMpPresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tanfa de IRTA, onicamente para la reinversion de
compadias exportadoras habituales, productoras de bienes y de lurismo receptivo, cuyo componente accionano
nacional sea de por lo menos el S0%

Reduccién tarifa impuesio a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e Innovacidn: La reduccion por este
concepto sdlo aplicard en la reinversion de sociedades producioras de bienes.

Reduccidn tanifa para micro y pequeflas empresas y exportadores habituales: Estas sociedades mantendran el
22% (25%-3 punios) de impuesto & la renta. Solo para el caso de exporiadores habituales, la condicitn es
mantener o incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la formula de los componentes del Estado de
Situacion Financiera y de Resuliados, no aplicaré para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este caso aplicaran el procedimiento
del 50% de [R menos las retenciones.

Cilculo de anticipo: No formaran parte del cilculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y apores patronales.

Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolucion del anticipo fue
indebida.

Anticipo de mpuesto a la renta = Rubros excluidos del chlculo de anticipo de impuesto a la renta: Se especifica
Ia exclusién de montos de activos, costos vy gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de
generacion de nuevo empleo, y adquisicidn de activos productivos. Ademds, que el cambio de propiedad de los
activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye inversidn nueva, por lanto, los activos para
efecios de aplicacion de este beneficio deben ser totalmente nuevos,

Retencién en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador: Mientras no se
demuestre que ¢l Gltimo nivel accionano pentenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por cumplida
la obligacion.

Devolucitn de TVA medios elecironicos: En la devolucion de IVA por uso de medios electrénicos se elimina la
devolucion por uso de tarjetas de débito y crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE). Se indica que para determinar la base de calculo del ICE podria ser
sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios referenciales, segun se establezca mediante resolucion para el
efecto. Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicion de exporiador habitual: El reglamento especificara las condiciones, limites y requisitos para calificar
a un contribuyente como exportador habitual,
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Emisién de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que se obligada la utilizacion del
sistema financiero de 5mil a Imil

Regimenes simplificados: A (ravés de Reglamento se clasificard por segmentos de la economia la aplicacion de
regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario.

Exenciones 1SD: La exencion en pago de ISD por valores para cubrir costos vy gastos por enfermedades
calastroficas se establece en el 100% de lo portado o trasferido al exterior, previa aprobacion de tramite de
EXONEracion,

Devolucion 1SD a exponadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el saldo de ISD que los
exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de importaciones de materias primas y bienes de capital.
Estos seran los que consten en el listado del CPT.

Incentivo estabilidad tributaria en contralacidn de inversion: Se incluye también para inversiones que
contribuyan al cambio de la mairiz productiva, tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25%
tanfa general para sociedades).

Determinacion presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no solamente en procesos de Determinacion
Fiscal, sino también para la emisidn de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias,

El Reglamento a esta Ley se emitib mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de agosto de 2018 y fue
publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018,

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, las principales reformas estén relacionadas con
incentivos para atraer nuevas inversiones al pais, que entrarn en vigencia en ¢l afio 2019 y son las siguientes

. *  Las nuevas inversiones produclivas que se inicien en los sectores priorizados fuera y dentro de las dreas
urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un
periodo de 12 y B afos, respectivamente, Esta exoneracion aplicard solo para aguellas sociedades
nuevas o exisientes que generen empleo neto.

¢ Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industnas bdsicas: Petroguimica, Siderirgica,
Metalirgica, Quimica Indusirial, tendrin derecho a la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo
por 15 afios. El plazo de exoneracién se ampliard por 5 aflos mis. en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

* Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozarén de exoneracion de
impuesto a la renta durante 3 aflos a partir del primer afio en que generen ingresos operacionales,
siempre gue generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos produciivos,

* Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del pago de impuesto a la Renta y
su anticipo, por los primeros 10 aflos contedos a partir del primer aflo en que obtengan ingresos
operacionales.

»  Exoneracion de 15D para inversiones productivas que suscriban contratos de inversion en:

« Pagos por importaciones de bienes de capital y matenas primas, y,

« Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o extranjeras), a favor
de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el extenior que sea accionista de la sociedad
que distribuye.

* Seelimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta,

# Se establece ¢l Impuesto a la Renta dnico a la utilidad en la enajenacidn de acciones, con una tanfa
progresiva entre el 0% y el 10%.

¢  Se podra utilizar el crédito tnbutario del 1V A hasta por cinco afos.
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El Reglamento a esta Ley se emilib mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de diciembre de 2018 y fue
publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, y establece los procedimicntos para
operativizar y simplificar la aplicacion de los beneficios tnbularios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspecios que contempla ¢l Reglamento estin:

* Se clanfica el concepto de nueva inversidn: prevalece ¢l Jugar (ciudad) en donde se ejecuta la
inversibn por sobre la ubicacidn del domicilio de la empresa.
Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del 15D para las exponaciones,
El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automitico para empresas nuevas,
mientras que para las existentes el beneficio serd en funcién de la tasa de crecimiento de sus activos,

*  Las remversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 50% de sus utilidades, les
permitird la exoneracion del ISD sobre los dividendos.

¢ Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para su eliminacidn
genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las
transacciones de ingresos y gastos por compafia relacionada,

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los USSIS millones deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podri solicitar mediante requerimientos de
informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionades al interior del pais o en el
exterior, la presentacion de la informacién conducente a determinar si endichas operaciones se aplicod el
principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con pares relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que;

#  Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables.
#  No realicen operaciones con residenies en paises fiscales preferentes, y

e Mo maniengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacidn de recursos no
renovables,

26. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

- De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, las sociedades constituidas
en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
esiablecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
eslarin sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el gjercicio econémico 2018 la
tarifa del impuesto a la renta serk del 25%.

- La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionisias, socios, participes, consistuyentes,

beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion igual o superior al 50% del capital social. Cuando |a participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha panticipacidn.

- Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, se expiden las

normas que establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicidn societaria, y
aprobar el “Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en donde
indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, si el sujeto
obligado no presenta el anexo previo a la declaracion de impuesto a la renta aplicard la tarifa del 25% a toda
|2 base imponible. Asimismo, si el sujeto obligado repona la informacion de manera incompleta ¢ inexacta,
aplicard la tarifa del 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion no
reponada.
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217.

- Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin oblener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y
cuando lo destinen a la adquisicidn de maguinarias nuevas © equipos nuevos, aclivos para nego, material
vegetalivo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacidn y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que
se establecerin en el Reglamento de ls Ley. El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo postenor a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacion del presente informe (29 de mayo de 2019) no se

han producido eventos que, en opinidn de la administracidn de la Compadia, pudieran tener un efecio imponante
sobre los estados financieros adjuntos.
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