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Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e Q U I M I P A C S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 
e s t a d o s d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o 
s e p a r a d o s y d e f l u j o s d e e f e c t i v o s e p a r a d o s p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n 
r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n 
t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e Q U I M I P A C S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

F u n d a m e n t e s d e ¡a Opinión 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e 
n u e s t r o i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía Q U I M I P A C S . A . d e c o n f o r m i d a d c o n 
l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n 
E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s 
r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a 
u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

C u e s t i o n e s c l a v e d e l a a u d i t o r i a 

4. L a s c u e s t i o n e s c l a v e d e l a auditoría s o n a q u e l l a s q u e , según n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l , h a n 
s i d o d e m a y o r s i g n i f i c a t i v i d a d e n n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e l 
p e r i o d o a c t u a l . E s t a s c u e s t i o n e s h a n s i d o t r a t a d a s e n e l c o n t e x t o d e n u e s t r a auditoría d e l o s 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s s e p a r a d o s e n s u c o n j u n t o y e n l a formación d e n u e s t r a opinión s o b r e 
e s t o s , y n o e x p r e s a m o s u n a opinión p o r s e p a r a d o s o b r e l a s m i s m a s . 
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A s u n t o s s i g n i f i c a t i v o s d e auditoría C o m o e n f o c a m o s l o s a s u n t o s e n n u e s t r a e n 
auditoría 

R e c o n o c i m i e n t o d e i n a r e s o s 

E l r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s p o r l a 
v e n t a d e b i e n e s y s e r v i c i o s p o r p a r t e 
d e l a Compañía, q u e s e c o n s t i t u y e n e n 
s u p r i n c i p a l f u e n t e d e generación d e 
r e c u r s o s , s e d e b e r e a l i z a r d e a c u e r d o 
a l o q u e i n d i c a l a N I C 1 8 " I n g r e s o s d e 
A c t i v i d a d e s O r d i n a r i a s " . 

N u e s t r o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría c o n s i s t i e r o n , 
e n t r e o t r o s ; 
• R e a l i z a m o s u n a p r u e b a d e validación d e s a l d o s 

d o n d e s o l i c i t a m o s l a información d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s d e i n g r e s o s g e n e r a d a s e n e l año 
2 0 1 7 y p r o c e d i m o s a r e c a l c u l a r e l i n g r e s o c o n 
l o s l i b r o s c o n t a b l e s . Adición a I m e n t e s o l i c i t a m o s 
u n a m u e s t r a d e f a c t u r a s a e f e c t o s d e v a l i d a r l a 
Información r e p r o c e s a d a , d o n d e v e r i f i c a m o s l a 
documentación s o p o r t e . 

R a z o n a b l l i d a d e n l a recuoeración d e 
l a s c u e n t a s o o r c o b r a r 

L a Compañía m a n t i e n e r e g i s t r a d o e n 
s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s U S $ 
1 . 3 5 2 , 2 5 1 c o r r e s p o n d i e n t e a l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r c o n c l i e n t e s l o c a l e s 
y d e l e x t e r i o r , l a s c u a l e s s e c o n c e n t r a n 
d e a c u e r d o a l a antigüedad e n s a l d o s 
p o r v e n c e r y s a l d o s v e n c i d o s , c u y a 
relación e s d e 8 0 % y 2 0 % , 
r e s p e c t i v a m e n t e . L a Compañía p a r a 
e f e c t o s d e c o n t r o l d e l o s s a l d o s 
p r e s e n t a d o s e n l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , 
efectúa u n análisis d e r a z o n a b l l i d a d d e 
l a s t r a n s a c c i o n e s m a n t e n i d a s a 
e f e c t o s d e e v a l u a r p o s i b l e s d e t e r i o r o s 
e n t a l e s t r a n s a c c i o n e s . 

N u e s t r o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría c o n s i s t i e r o n 
e n t r e o t r o s , e n l o s s i g u i e n t e s : 
• E n v i a m o s c o n f i r m a c i o n e s d e s a l d o s a c i e r t o s 

c l i e n t e s s e l e c c i o n a d o s d o n d e e v a l u a m o s l a s 
r e s p u e s t a s o b t e n i d a s y c r u z a m o s l o s s a l d o s 
c o n f i r m a d o s p o r l o s c l i e n t e s v e r s u s l o s r e g i s t r o s 
c o n t a b l e s , d o n d e a n a l i z a m o s e n c a s o d e e x i s t i r , 
l a s d i f e r e n c i a s y s u r e s p e c t i v a conciliación p o r 
p a r t e d e l a Administración d e l a Compañía; y , 
p a r a a q u e l l a s c o n f i r m a c i o n e s n o r e c i b i d a s 
r e a l i z a m o s p r o c e d i m i e n t o s a l t e r n o s , v e r i f i c a n d o 
l o s c o b r o s p o s t e r i o r e s . 

• A n a l i z a m o s l a r a z o n a b l l i d a d d e l o s s a l d o s 
p r e s e n t a d o s e n l a s c u e n t a s p o r c o b r a r d o n d e 
e f e c t u a m o s u n a revisión crítica d e l a 
antigüedad d e l a s t r a n s a c c i o n e s y a n a l i z a m o s 
e n c o n j u n t o c o n e l área d e Crédito y C o b r a n z a s 
d e l a Compañía, l a r a z o n a b l l i d a d e n l a 
recuperación d e l o s s a l d o s q u e s e p r e s e n t a n 
c o m o p a r t e d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

T o m a física d e I n v e n t a r i o s 

L a Compañía r e g i s t r a s u s i n v e n t a r i o s 
a l m e n o r v a l o r e n t r e e l c o s t o d e 
adquisición o a l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , y 
s o n v a l u a d o s u s a n d o e l método d e l 
c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . 

L a Compañía p a r a e f e c t o s d e c o n t r o l 
realizó s u t o m a física d e i n v e n t a r i o s a l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 . 

N u e s t r o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría c o n s i s t i e r o n 
e n t r e o t r o s , e n l o s s i g u i e n t e s : 
• S o l i c i t a m o s a l a administración e l i n s t r u c t i v o 

q u e e v i d e n c i a l o s r e q u i s i t o s mínimos p a r a e l 
c o n t e o físico d e l o s i n v e n t a r i o s , c o m o 
metodología, r e s p o n s a b l e s , t r a t a m i e n t o p a r a l a s 
d i f e r e n c i a s d e t e c t a d a s , documentación c o r t e , y 
e l u s o d e i m p l e m e n t o s o m a t e r i a l e s . 

• S e l e c c i o n a m o s u n a m u e s t r a a l e a t o r i a y 
p r o c e d i m o s a l c o n t e o d e l a s m i s m a s . 

• C r u z a m o s l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s d e l a t o m a 
física v e r s u s l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 
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R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n i o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s 

5 , L a Administración d e Q U I M I P A C S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a 
preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s , l a 
Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r 
c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a 
e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i 
l a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n 
n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e l a Compañía Q U I M I P A C 
S . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e Información f i n a n c i e r a d e l a Compañía. 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

s e p a r a d o s 

6 . N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
s e p a r a d o s e n s u c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r 
u n i n f o r m e d e auditoría q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o 
d e s e g u r i d a d p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a a u d i t o r i a r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s 
i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e 
o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s 
económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . 

C o m o p a r t e d e u n a auditoría d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l d e Auditoría, 
a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l 
d u r a n t e t o d a l a auditoría. También c o m o p a r t e d e n u e s t r a auditoría: 

• I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
s e p a r a d o s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría 
p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a s u f i c i e n t e y 
a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a opinión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n 
e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a u n f r a u d e e s más e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n e r r o r m a t e r i a l 
d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r colusión, falsificación, o m i s i o n e s 
d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o l a vulneración d e c o n t r o l 
i n t e r n o . 

• O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l I n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría c o n e l f i n d e 
diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a d e c u a d o s e n función d e l a s 
c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l 
I n t e r n o d e l a e n t i d a d . 
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• E v a l u a m o s s i l a s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y l a r a z o n a b l l i d a d d e l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y l a c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a p o r l a Administración 
d e l a Compañía. 

• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a utilización, p o r p a r t e d e l a Administración, d e l 
p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a y , d e t e r m i n a m o s s o b r e l a b a s e d e l a e v i d e n c i a 
d e auditoría o b t e n i d a , s i e x i s t e o n o u n a incertídumbre m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o 
c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía 
p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , S I c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a Incertídumbre 
m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a atención e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría s o b r e l a 
c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s o , s i d i c h a s 
r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s 
c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o 
i n f o r m e d e auditoría. S i n e m b a r g o , h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n s e r c a u s a d e 
q u e l a Compañía d e j e d e s e r u n a e m p r e s a e n m a r c h a . 

• E v a l u a m o s l a presentación g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
s e p a r a d o s , i n c l u i d a l a información r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s 
r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n s u 
presentación r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n , e n t r e 
o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e l a auditoría p l a n i f i c a d o s y l o s 
h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a a u d i t o r i a , así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l 
i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a a u d i t o r i a . 

También p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía u n a 
declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética a p l i c a b l e s e n relación c o n l a 
i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o c o n e l l o s a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y demás c u e s t i o n e s d e 
l a s q u e s e p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d e n a f e c t a r a n u e s t r a i n d e p e n d e n c i a y , e n 
s u c a s o , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s s a l v a g u a r d a s . 

E n t r e l o s a s u n t o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e comunicación c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l a 
Administración d e l a Compañía, d e t e r m i n a m o s l o s más s i g n i f i c a t i v o s e n l a auditoría d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e l p e r i o d o a c t u a l y q u e s o n , e n c o n s e c u e n c i a , l o s a s u n t o s 
c l a v e s d e l a auditoría. D e s c r i b i m o s e s t o s a s u n t o s e n n u e s t r o I n f o r m e d e a u d i t o r i a s a l v o q u e l a s 
d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r públicamente e s t o s a s u n t o s o , e n 
c i r c u n s t a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e s , d e t e r m i n e m o s q u e u n a s u n t o n o s e d e b e r l a 
c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e c a b e r a z o n a b l e m e n t e e s p e r a r q u e l a s c o n s e c u e n c i a s 
a d v e r s a s s u p e r a r a n l o s b e n e f i c i o s d e Interés público d e l m i s m o . 

O t r a cuestión 

7. L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s a d j u n t o s f u e r o n p r e p a r a d o s p a r a c u m p l i r c o n l a s 
d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s d e información e s t a t u t a r i a a q u e está s u j e t a l a Compañía c o m o e n t i d a d 
l e g a l I n d e p e n d i e n t e y , p o r c o n s i g u i e n t e , n o i n c l u y e n l o s a j u s t e s y e l i m i n a c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a 
l a presentación d e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s c o n s o l i d a d o s d e l a Compañía y s u s 
s u b s i d i a r i a s . E s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e b e n l e e r s e c o n j u n t a m e n t e c o n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s y s u s s u b s i d i a r i a s . 



A l o s señores A c c i o n i s t a s d e 
Q U I M I P A C S . A . 
G u a y a q u i l , 1 3 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 
(Continuación) 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s i e g a i e s y reglaméntanos 

8 . D e a c u e r d o c o n e l artículo N o . 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l 
a r t i c u l o N o 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C -
D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) 
e m i t i d a e l 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 5 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e 
e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e Q U I M I P A C S . A . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s 
t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a Información 
s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r l a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a 
Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e 
d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r l a s , 
c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e 
C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a 
Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e J u l i o d e l s i g u i e n t e 
e j e r c i c i o fiscal a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



Q U I M I P A C S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A S E P A R A D O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 
N o t a s d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 
A C T I V O S 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 6 4 1 9 . 3 5 2 5 0 9 8 8 5 
I n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o 7 3 . 2 7 3 . 6 1 2 3 , 1 3 7 , 2 4 8 
C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 8 1 . 9 0 1 . 1 9 3 2 . 1 2 4 . 7 4 5 
R e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r 1 5 2 . 4 3 6 . 8 8 0 2 . 6 1 8 . 0 7 5 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r n o c o m e r c i a l e s 9 4 9 8 , 3 2 0 3 2 4 . 3 5 9 
I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r r e c u p e r a r 1 0 4 5 3 . 1 0 6 3 2 1 3 6 4 
I n v e n t a r i o s 1 2 1 . 9 8 B . 2 6 4 1 , 8 9 0 . 6 7 0 
G a s t o s p a g a d o s p o r a d e l a n t a d o 1 1 5 6 . 2 8 5 7 1 . 5 1 9 
T o t a l d e a c t i v o s c o r r i e n t e s 1 1 . 0 2 7 . 0 1 2 1 0 . 9 9 7 . 7 6 5 

A c t i v o s N o c o r r i e n t e s 
P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , n e t o 1 3 6 5 3 . 1 4 8 8 2 3 . 2 9 6 
I n t a n g i b l e s , n e t o 7 5 . 4 1 8 1 0 1 . 5 3 3 
O t r o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 1 2 . 7 4 0 1 2 . 7 4 0 
I m p u e s t o s d i f e r i d o s 2 4 . 2 2 4 2 4 . 2 2 4 
I n v e r s i o n e s e n a c c i o n e s 1 4 2 . 0 7 5 . 1 9 5 2 , 0 7 5 . 1 9 5 
R e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r 1 5 1 7 4 . 5 9 5 2 6 5 . 5 0 5 
T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 3 . 0 1 5 . 3 2 0 3 . 3 0 2 . 4 9 3 

T o t a l a c t i v o s 1 4 . 0 4 2 . 3 3 2 1 4 . 3 0 0 . 2 5 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . 
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Q U I M I P A C S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P A S I V O S 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
P r o v e e d o r e s 
I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r p a g a r 
P a s i v o s a c u m u l a d o s 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
O b l i g a c i o n e s financieras 
Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 
R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r 
T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l p a s i v o s 

P A T R I M O N I O 

P a t r i m o n i o n e t o ( V e r a d j u n t o ) 
T o t a l P a t r i m o n i o 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 

N o t a s 

1 6 . 2 3 
1 7 

1 9 , 2 2 
1 8 
2 0 

1 6 , 2 3 
2 1 
1 5 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

6 . 6 1 9 . 6 4 3 6 . 0 2 2 . 6 8 2 
1 . 3 9 7 . 7 8 6 1 . 5 5 5 . 4 8 9 

1 7 8 . 5 0 4 2 4 2 . 0 8 7 
2 2 5 . 7 7 7 2 1 9 . 2 0 6 
2 3 2 . 1 5 4 3 1 8 . 3 8 6 

8 . 6 5 3 . 8 6 4 8 . 3 5 7 . 8 5 0 

3 0 1 . 5 7 7 8 1 7 . 2 3 2 
9 9 5 . 0 6 9 8 3 9 . 6 6 0 

- 3 . 7 7 4 
1 . 2 9 6 . 6 4 6 1 . 6 5 0 . 6 6 6 

9 . 9 5 0 . 5 1 0 1 0 . 0 1 8 . 5 1 6 

4 . 0 9 1 , 8 2 2 4 . 2 6 1 . 7 4 2 
4 . 0 9 1 . 8 2 2 4 . 2 8 1 . 7 4 2 

1 4 . 0 4 2 , 3 3 2 1 4 . 3 0 0 . 2 5 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . 

I r . Neíl M a c d o u g a l l T h o m a s H M a c d o u g a l l 
P r e s i d e n t e 
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Q U I M I P A C S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S S E P A R A D O S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2017 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2016 

I n g r e s o s O p e r a c i o n a l e s 
C o s t o d e producción y V e n t a s 
U t i l i d a d B r u t a 

2 6 
2 7 

1 0 , 7 3 3 . 7 3 8 
( 8 . 0 5 3 . 6 5 0 ) 
2 . 6 8 0 . 0 8 8 

1 1 , 4 9 9 . 0 2 3 
( 9 . 1 4 3 . 2 0 9 ) 
2 . 3 5 5 . 8 1 4 

G a s t o s O p e r a c i o n a l e s 
Administración y V e n t a s 
G a s t o s F i n a n c i e r o s 
T o t a l G a s t o s O p e r a c i o n a l e s 

2 8 ( 2 . 2 0 2 . 1 7 6 ) 
( 6 7 4 . 4 3 0 ) 

( 2 . 8 7 6 . 6 0 6 ) 

( 1 . 8 2 4 . 2 9 1 ) 
( 6 2 1 . 7 1 5 ) 

( 2 . 4 4 6 . 0 0 6 ) 

Pérdida O p e r a c i o n a l ( 1 9 6 . 5 1 8 ) ( 9 0 . 1 9 2 ) 

O t r o s I n g r e s o s , y g a s t o s 6 6 2 . 5 4 7 4 3 4 . 5 3 4 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 4 6 6 . 0 2 9 3 4 4 . 3 4 2 

I m p u e s t o a l a r e n t a 2 2 ( 2 1 5 . 1 7 8 ) ( 1 5 4 . 7 3 4 ) 

U t i l i d a d n e U d e l año 2 5 0 . 8 5 1 1 8 9 . 6 0 8 

O t r o s R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s - O R I 
(Pérdidas) G a n a n c i a s a c t u a r i a l e s 2 1 ( 2 1 . 7 7 1 ) 3 2 . 4 7 2 

R e s u l t a d o I n t e g r a l d e l e j e r c i c i o 2 2 9 . 0 8 0 2 2 2 . 0 8 0 

P r o m e d i o P o n d e r a d o d e a c c i o n e s e n circulación 
p a r a e l cálculo d e l a G a n a n c i a p o r acción 2 5 5 1 2 . 6 3 2 5 1 2 . 6 3 2 

G a n a n c i a p o r Acción 2 5 0 , 4 5 0 , 4 3 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e I n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . 

N u i l jji/L^ 
S r . N e l l M a c d o u g a l l T h o m a s ' C.PNAyEiaflíbtécoTorres 

P r e s i d e n t e Co|/tad¿r G e n e r a l 
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Q U I M I P A C S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O S E P A R A D O S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

F l u j o s d e e f e c t i v o e n a c t i v i d a d e s d e operación 
C o b r o s a c l i e n t e s y c o m p e n s a c i o n e s 
P a g o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 
O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s 
d e operación 

F l u j o s d e e f e c t i v o e n a c t i v i d a d e s d e inversión 

A d i c i o n e s d e i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 
A d i c i o n e s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 
A d i c i o n e s d e i n v e r s i o n e s e n a c c i o n e s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s 
d e inversión 

F l u j o s d e e f e c t i v o e n a c t i v i d a d e s d e f i n a n c l a m l e n t o 

A u m e n t o e n O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 
P a g o d e préstamos, r e l a c i o n a d a s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s 
d e fínanciamlento 

(Disminución) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 

N o t a s 

7 
1 3 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

1 0 . 6 3 8 , 7 3 3 1 3 . 1 4 8 , 1 3 0 
( 1 0 , 7 6 2 , 0 1 9 ) ( 1 3 . 0 8 1 , 1 8 9 ) 

1 9 8 , 3 8 1 4 3 4 , 5 3 4 

75.095 501.475 

( 1 3 6 . 3 6 4 ) ( 1 4 0 . 9 7 0 ) 
(52 .010) ( 1 8 5 . 0 6 6 ) 

- ( 4 1 1 . 0 0 9 ) 

(188.374) (737.045) 

8 1 . 3 0 6 5 5 8 . 6 8 4 ^ 
( 5 8 , 5 6 0 ) 5 , 4 6 1 

22.746 564.145 

( 9 0 . 5 3 3 ) 3 2 8 . 5 7 5 

5 0 9 . 8 8 5 1 8 1 . 3 1 0 
419.352 509.885 

(7 

P a s a n . . . 
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Q U I M I P A C S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O S E P A R A D O S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V i e n e n . . . 

Conciliación d e l R e s u l t a d o I n t e g r a l d e l e j e r c i c i o c o n e l 
e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

R e s u l t a d o I n t e g r a l d e l e j e r c i c i o 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e e l R e s u l t a d o I n t e g r a l 
d e l e j e r c i c i o c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s 
a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación y b a j a d e a c t i v o s f i j o s 
Amortización y b a j a d e i n t a n g i b l e s 
Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s 
B a j a s y a j u s t e s d e r e l a c i o n a d a s 
Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 
I m p u e s t o a la r e n t a 
Participación d e t r a b a j a d o r e s 
O t r o s m e n o r e s 

T o t a l p a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 
C u e n t a s p o r c o b r a r 
I n v e n t a r i o s 
O t r o s a c t i v o s 
C u e n t a s p o r p a g a r y o t r o s 
P a s i v o s a c u m u l a d o s 
O t r o s p a s i v o s 

T o t a l d e c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o p r o v i s t o e n l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

d e operación 

N o t a s 

1 3 

8 

2 1 
2 2 
1 8 
2 1 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

2 2 9 . 0 8 0 2 2 2 , 0 8 0 

2 2 2 . 1 5 8 2 3 3 . 3 9 8 
2 6 . 1 1 5 3 2 . 2 7 2 
1 2 . 8 5 4 -

( 9 2 . 1 0 9 ) -

1 6 4 . 6 2 0 1 2 5 , 2 6 2 
2 1 5 . 1 7 8 1 5 4 . 7 3 4 

7 8 . 3 9 8 6 0 . 7 6 6 
2 1 . 7 7 1 ( 3 2 . 4 7 2 ) 

8 7 8 , 0 6 5 7 9 6 . 0 4 0 

( 9 5 . 0 0 5 ) 1 , 6 4 9 . 1 0 7 
( 9 7 6 9 4 ) 7 4 5 . 2 5 4 
1 5 2 3 4 1 6 . 8 2 1 

( 5 2 2 . 6 9 6 } ( 2 , 5 8 9 . 7 8 8 ) 
( 7 1 . 8 2 7 ) ( 8 6 . 8 6 0 ) 
( 3 0 9 8 2 ) ( 2 9 . 0 9 9 ) 

( 8 0 2 . 9 7 0 ) ( 2 9 4 . 5 6 5 ) 

7 5 , 0 9 5 5 0 1 . 4 7 5 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . 

^ r . Neíl M a c d o u g a l l T h o m a s M a c d o u g a l l 
P r e s i d e n t e 

o n r e s 
C o n t i i d o r G e n e r a l 
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Q U I M I P A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s l a d o u n i d e n s e s ) 

información g e n e r a l 

L a compañía f u e c o n s t i t u i d a m e d i a n t e e s c r i t u r a pública e l 2 1 d e e n e r o d e 1 9 7 2 a u t o r i z a d a p o r e l N o t a r i o 
Trigésimo O c t a v o d e l Cantón G u a y a q u i l b a j o e l n o m b r e d e Q U I M I P A C S . A . e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o 
M e r c a n t i l e l 4 d e f e b r e r o d e 1 9 7 2 . D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , número 
0 9 9 0 0 0 0 0 1 8 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 6 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a importación, 
transformación y comercialización d e p r o d u c t o s químicos, petróleos, r e f r i g e r a n t e s , p o l i u r e t a n o s , 
a d h e s i v o s . S u o b j e t o s o c i a l e s t a b l e c e l a prestación d e s e r v i c i o s i n t e g r a d o s r e l a c i o n a d o s c o n l a s 
s i g u i e n t e s a c t i v i d a d e s e i n d u s t r i a s : d e energía y petróleos, química, minería, construcción, a g r o i n d u s t r i a , 
a c u a c u l t u r a , p e s q u e r a , t u r i s m o , e m p a q u e s , t e l e c o m u n i c a c i o n e s , automatización, s i s t e m a s informáticos, 
s o l u c i o n e s i n t e g r a l e s d e s e g u r i d a d i n d u s t r i a l y m e d i o a m b i e n t e , así c o m o l a comercialización y 
elaboración d e mercaderías d e t o d a c l a s e d e p r o d u c t o s químicos r e l a c i o n a d o s c o n l a s i n d u s t r i a s a n t e s 
m e n c i o n a d a s , y comercialización d e m a q u i n a r i a y e q u i p o s , t a l e s c o m o d e s e g u r i d a d i n d u s t r i a l y 
protección i n d i v i d u a l . L a compañía d e s a r r o l l a p r i n c i p a l m e n t e s u s a c t i v i d a d e s e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , 
p r o v i n c i a d e l G u a y a s , u b i c a d o e n t r e l a s a v e n i d a s M i g u e l H . Alcívar y Víctor H u g o S i c o u r e t . 

L a compañía e s u n a e n t i d a d e c u a t o r i a n a q u e p o s e e e l c o n t r o l d e l a s s i g u i e n t e s s u b s i d i a r i a s : H y d r i a p a c 
S . A . , V a e q u i m i p a c S . A . , Q u i m i p a c Perú S . A . , Q P T e c h n o l o g i e s S A S , y Químicos d e l Pacífico Q P S . A . 
(Véase N o t a 1 4 ) . 

Situación d e l País 

L a i m p o r t a n t e disminución e n e l p r e c i o d e l petróleo h a a f e c t a d o l a situación económica d e l país, además 
d e l o s c a m b i o s q u e s e d i e r o n e n l a s r e f o r m a s económicas, generó i m p a c t o s e n e l f i n a n c l a m l e n t o d e l 
p r e s u p u e s t o d e l E s t a d o . L a s a u t o r i d a d e s económicas h a n diseñado d i f e r e n t e s a l t e r n a t i v a s p a r a h a c e r 
f r e n t e a e s t a s s i t u a c i o n e s c o m o r e a j u s t e s a l p r e s u p u e s t o d e i n v e r s i o n e s y g a s t o público, l o c u a l h a 
g e n e r a d o c o m o c o n s e c u e n c i a d i s m i n u c i o n e s e n l o s depósitos b a n c a r i o s y r e s t r i c c i o n e s e n l o s créditos a l 
s e c t o r p r o d u c t i v o , u n i d o e l p r o b l e m a d e l a apreciación d e l dólar q u e a f e c t a l a c o m p e l i t i v i d a d d e l a s 
e x p o r t a c i o n e s e c u a t o r i a n a s , s e h a i n c r e m e n t a d o e l d e s e m p l e o y l a m o r o s i d a d d e l a c a r t e r a d e créditos. 

L a s a u t o r i d a d e s económicas d e l n u e v o g o b i e r n o , s e e n c u e n t r a n e n l a búsqueda d e s o l u c i o n e s e f e c t i v a s 
a l a s s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s a n t e r i o r m e n t e , p o r l o q u e b u s c a n f i n a n c l a m i e n t o i n t e r n a c i o n a l , a l i a n z a ^ 
públicas y p r i v a d a s p a r a t r a e r i n v e r s i o n e s , y e l d e s m a n t e l a m i e n t o p r o g r e s i v o d e l a s s a l v a g u a r d i a s p o r 
b a l a n z a d e p a g o s p a r a d i n a m i z a r l a economía, N o s e c u e n t a aún c o n t o d o s l o s e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n 
p r e v e r r a z o n a b l e m e n t e l a evolución f u t u r a d e l a situación a n t e s c o m e n t a d a , a p e s a r q u e s e c u e n t a c o n 
r e f o r m a s económicas, l o c u a l p r e t e n d e n g e n e r a r n u e v a s f o r m a s d e g e n e r a r i n g r e s o s c o n e l f i n d e 
r e s t a u r a r l a economía. 

B a s e s d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s 

L a compañía h a p r e p a r a d o s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s p o r r e q u e r i m i e n t o d e l a s u p e r i n t e n d e n c i a 
d e compañías. L a compañía también h a p r e p a r a d o e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s d e a c u e r d o c o n l o 
p r e v i s t o e n l a N I I F 1 0 , E s t a d o s F i n a n c i e r o s C o n s o l i d a d o s . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e l a 
compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B ( C o n s e j o d e N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e 
C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n 
r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s e j e r c i c i o s q u e s e ^ 
p r e s e n t a n . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Q U I M I P A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a Información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e 
l a Compañía, l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 

E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación 
o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

N o r m a 

Aplicación o b l i g a l o r i a p a r a 
e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r 

d e : 

N I C 2 8 M e j o r a s r e l a c i o n a d a s c o n la medición d e u n a a s o c i a d a o u n a e m p r e s a c o n j u n t a a 
s u v a l o r . 

N I C 4 0 E n m i e n d a s q u e c l a s i f i c a n a s p e c t o s r e f e r e n t e s a l a s t r a n s f e r e n c i a s d e 
p r o p i e d a d e s d e inversión y q u e l a s m i s m a s d e b e n r e a l i z a r s e c u a n d o h a y a u n 
c a m b i o d e m o s t r a b l e e n e l u s o d e l a c t i v o . 

N I I F 1 E n m i e n d a s r e l a c i o n a d a s a la eliminación d e l a s e x e n c i o n e s a c o r t o p l a z o p a r a l o s 
a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z c o n r e s p e c t o a la N I I F 7 , la N I C 1 9 y N I I F 1 0 

N I I F 2 E n m i e n d a s q u e a c l a r a n cómo c o n t a b i l i z a r d e t e r m i n a d o s t i p o s d e o p e r a c i o n e s d e 
p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s . 

N I I F 4 E n m i e n d a s a la N I I F 4 " C o n t r a t o s d e S e g u r o s " - Aplicación d e l o s i n s t r u m e n t o s 
financieros " N I I F 9 " c o n la N I I F 4 , 

N I I F 9 R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s financieros. 
N I I F 1 5 R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s a s q u e a p l i c a n a t o d o s l o s 

c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s . 
C I N I I F 2 2 Aclaración s o b r e t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a c o n r e c u r s o s r e c i b i d o s p o r 

a d e l a n t a d o . 
N I C 2 8 Aclaración s o b r e e l r e g i s t r o a l a r g o p l a z o d e u n a inversión q u e n o está a p l i c a n d o 

e l v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a ! . 
C I N I I F 2 3 I n c e r t i d u m b r e s e n e l t r a t a m i e n t o d e l i m p u e s t o a la r e n t a . 
N I I F 1 6 N u e v o e n f o q u e p a r a q u e e l a r r e n d a t a r i o d e b a r e c o n o c e r l o s a c t i v o s y p a s i v o s 

o r i g i n a d o s e n u n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . E s t a n o r m a r e e m p l a z a a la N I C 1 7 
N I I F 9 E n m i e n d a a l a N I I F 9 r e l a c i o n a d a c o n l a s c o m p e n s a c i o n e s n e g a t i v a s d e c i e r t a s 

c o n d i c i o n e s d e p a g o s a d e l a n t a d o s . 
N I I F 1 7 N o r m a q u e reemplazará a l a N I I F 4 ' C o n t r a t o s d e s e g u r o s " . 
N I I F 1 0 S o b r e l a v e n t a o a p o r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s a s o c i a d a s y 

n e g o c i o s c o n j u n t o s 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 
1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

I d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

I d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 
1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 2 1 
i n d e f i n i d o 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s I m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 
continuación: 

• M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s a p a i l i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 8 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n : i ) " N I I F 1 - Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s -
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a " , d o n d e s e e s t a b l e c e l a supresión d e l a s e x e n c i o n e s 
a c o r t o p l a z o p a r a l o s a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z ; y , i i ) " N I C 2 8 - I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y 
n e g o c i o s c o n j u n t o s " , d o n d e s e i n c o r p o r a l a medición d e u n a a s o c i a d a o n e g o c i o c o n j u n t o a l 
v a l o r r a z o n a b l e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 9 . L a s m e j o r a s I n c l u y e n : i ) " N I I F 3 - Combinación d e N e g o c i o s y N I I F 1 1 - A c u e r d o s 
C o n j u n t o s " , d o n d e l a s e n m i e n d a s a c l a r a n cómo u n a e m p r e s a r e p r e s e n t a l a obtención d e l 
c o n t r o l ( o c o n t r o l c o n j u n t o ) d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a operación c o n j u n t a sí l a e m p r e s a y a 
t i e n e u n interés e n e s e n e g o c i o , i i ) " N I C 1 2 - I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s " , l a s e n m i e n d a s a c l a r a n 
q u e l o s r e q u i s i t o s d e l párrafo 5 2 B d e l a N I C 1 2 s e a p l i c a n a t o d a s l a s c o n s e c u e n c i a s d e l o s 
d i v i d e n d o s s o b r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a ; y , i i i ) " N I C 2 3 - C o s t o s p o r préstamos", l a s 
m o d i f i c a c i o n e s a c l a r a n qué c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o s o n e l e g i b l e s p a r a l a capitalización e n 
c i r c u n s t a n c i a s p a r t i c u l a r e s . 

L a Administración d e l a Compañía l i a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , 
n o h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s financieros s e p a r a d o s . 

a ) B a s e s d e medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o 
histórico. E l c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e 
l o s a c t i v o s r e c i b i d o s . 

b ) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l 
a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e 
l o c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n 
dólares e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s v l ^ 
l_as g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s a ^ \ 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s s e p a r a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o er \
t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . ' ^ J ^ 

c ) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y 
u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s y s u s n o t a s 
r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e 
s o n i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía y / o 
l a s r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a administración. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n l o s 
s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a 
o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a 
p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a 
e l v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos (Véase a d l c i o n a l m e n t e 
N o t a 3 . 6 ) . 

V i d a útil d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 , 4 , l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . C o n l a m i s m a 
p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación 
d e e s t o s a c t i v o s , 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s • 
u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . Cualquíi 
c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e 
pensión. O t r o s s u p u e s t o s c l a v e s p a r a e s t a b l e c e r l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión s e f 
b a s a n e n p a r t e s , e n l a s c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o (Véase a d l c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 8 ) . 

R e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . E s t a s políticas h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s 
años q u e s e p r e s e n t a n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . 

3.1 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o i n c l u y e n e l e f e c t i v o e n c a j a , l o s depósitos a t a v i s t a e n e n t i d a d e s 
d e crédito y o t r a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e g r a n l i q u i d e z c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s 
o m e n o s , n e t o d e s o b r e g i r o s . 

3.2 A c t i v o s y P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

3.2.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: í) " c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s " , " a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o " , y " o t r o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o 
s e c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e f i n e l a clasificación a l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l . L a s características d e l a s m e n c i o n a d a s categorías s e e x p l i c a n a continuación: 
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a ) C u e n t a s p o r c o b r a r C o m e r c i a l e s 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L a s c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s d e l 
b a l a n c e d e " c l i e n t e s " , 

b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o f i j o q u e l a 
Administración t i e n e l a intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . L a s i n v e r s i o n e s 
m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e 
c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

c ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y 
l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o s 
m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o . 

3.2 .2 R e c o n o c i m i e n t o y medición I n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o a l a 
f e c h a d e l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r 
e l p a s i v o . 

b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t c L i ^ 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a t $ \
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

C u e n t a s p o r c o b r a r : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e i n t e r e s e s e f e c t i v o , 
c u a n d o e l crédito s e amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s . E n específico, l a 
Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o C u e n t a s p o r C o b r a r C o m e r c i a l e s : S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s d e l a 
Compañía p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operación. S i 
s e e s p e r a c o b r a r l a d e u d a e n u n año o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l d e l a operación, s i 
e s t e f u e r a más l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n c a s o c o n t r a r i o , s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r 
r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o . 
d e Interés e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito^^y^ 
n o r m a l e s , m e n o s l a provisión p o r pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . ' \ 

Página 1 1 d e 3 9 



Q U I M I P A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

- A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o : C o r r e s p o n d e n a i n v e r s i o n e s 
t e m p o r a l e s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s d e 1 a 3 m e s e s . P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 
s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o ; l o s i n t e r e s e s s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n l a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s c u a n d o s e h a 
e s t a b l e c i d o e l d e r e c h o d e l a Compañía a p e r c i b i r s u p a g o . 

- O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés 
e f e c t i v o . N o o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , e l 
i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a 
s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s 
s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s : S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o d i f i e r e 
d e s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o 
e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u 
contratación. P o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o l a s t a s a s d e 
interés p a c t a d a s . L o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s q u e c o r r e s p o n d e n a préstamos y 
o b l i g a c i o n e s u t i l i z a d a s e n e l f i n a n c l a m l e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s s e p r e s e n t a n e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s , 

o C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s 
a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . ' 
S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n q ^ 
g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 días. E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s d e p a g o 
p a c t a d o s s e a n m a y o r e s a 12 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s y 
g e n e r a n i n t e r e s e s , q u e s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e l 
r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

3.2.3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v a e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

3.2 .4 Compensación d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s 
i m p o r t e s r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y 
c a n c e l a r e l p a s i v o simultáneamente. 

3 .3 i n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a 
s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. í 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s i o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a i l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r 
m o t i v o s c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , 
h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

3 . 4 P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s e medirán i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

E l c o s t o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s 
d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o 
según l o p r e v i s t o p o r l a g e r e n c i a y l a estimación i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e d e s m a n t e l a m i e n t o y 
r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabilitación d e l a ubicación d e l a c t i v o . 

A d l c i o n a l m e n t e , s e c o n s i d e r a r a c o m o c o s t o d e l a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , l o s c o s t o s p o r 
préstamos d e financiación d i r e c t a m e n t e a t r i b u l b l e s a l a adquisición o construcción d e a c t i v o s q u e 
r e q u i e r e n d e u n p e r i o d o d e t i e m p o s u s t a n c i a l a n t e s d e e s t a r l i s t o p a r a s u u s o o v e n t a . 

b ) Medición p o s t e r i o r a i r e c o n o c i m i e n t o : m o d e i o d e i c o s t o 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s l a 
depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . 

P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n P r o p i e d a d e s , p l a n t a y 
e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

c ) Depreciación 

L a depreciación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s , e s c a l c u l a d a línealmente b a s a d a e n l a v i d a útíL-
e s t l m a d a d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útilqsl 
d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía^ 
e s t i m a q u e e i v a l o r d e realización d e s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil seráfJ 
i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s ^ 
s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L a s 
v i d a s útiles e s t i m a d a s d e e d i f i c i o s , I n s t a l a c i o n e s , vehículos, m a q u i n a r i a s , m u e b l e s y e n s e r e s y 
e q u i p o s d e o f i c i n a s y computación p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o a l avalúo 
e f e c t u a d o o l a política d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s ; 

T i e m p o P o r c e n t a j e 

E d i f i c i o s 2 0 años 5 % 
Vehículos 5 años 2 0 % 
M a q u i n a r l a y e q u i p o s 1 0 años 1 0 % 
M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e o f i c i n a 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e computación 3 - 5 años 3 3 % 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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d ) R e t i r o o v e n t a d e P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s e s 
c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a 
e n r e s u l t a d o s . 

3.5 I n v e r s i o n e s e n a c c i o n e s 

S o n s u b s i d i a r i a s a q u e l l a s i n v e r s i o n e s e n a c c i o n e s o p a r t i c i p a c i o n e s q u e p o s e e l a Compañía c o n e l f i n 
d e e j e r c e r c o n t r o l d e l a e n t i d a d r e c e p t o r a d e l a inversión. E l c o n t r o l s e o b t i e n e c u a n d o l a Compañía 
p o s e e e l p o d e r p a r a d i r i g i r l a s políticas f i n a n c i e r a s y o p e r a t i v a s d e u n a e n t i d a d c o n e l f i n d e o b t e n e r 
b e n e f i c i o s d e s u s a c t i v i d a d e s . 

L u e g o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s 
c u a l q u i e r i m p o r t e a c u m u l a d o d e pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . L o s d i v i d e n d o s p r o v e n i e n t e s d e l a s 
i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s s o n r e c o n o c i d o s p o r l a Compañía e n l o s r e s u l t a d o s d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s e n l a f e c h a q u e l a Compañía o b t i e n e e l d e r e c h o l e g a l d e e x i g i r e l p a g o d e 
d i v i d e n d o s . 

3.6 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

Determinación d e a c t i v o s financieros (préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r ) 

L a Compañía evalúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d e l v a l o r , s i , y sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o " 
q u e h a y a n o c u r r i d o después d e l r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l deí a c t i v o ( u n e v e n t o q u e c a u s a l a pérdida), y 
e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e i o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r e s t i m a d o c o n 
fiabilidad. L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o 
i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 
P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a ! o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 
reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o . 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n l o s 
f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n l a s 
c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s . 

P a r a l a categoría d e c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s c r i t e r i o s a n t e s 
m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e t e n e r c o m o parámetro 
l o I n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l i m p o r t e d e 
l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s . 
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L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , realizó l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s 
s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s { p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o ) 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o 
s e r r e c u p e r a b l e . S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n 
l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e 
e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . L a p o s i b l e reversión d e 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a Plusvalía q u e s u f r e n u n a 
pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a información f i n a n c i e r a . 

E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a Compañía 
r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . L a Administración h a r e a l i z a d o l o s 
análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e 
e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

3.7 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i c l a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r exígible. 

i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r l a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e , | 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e I m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n ; 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; f 

(Véase página s i g u i e n t e ) , 
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i i t ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 
s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r l a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o a j u s t e s e n l a e x i s t e n c i a d e 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s 
m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

3 . 8 B e n e f i c i o s o c i a l e s 

3 . 8 . 1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o c o n 
c o n t r a p a r t i d a e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s s e p a r a d o s y c o r r e s p o n d e n 
p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) R e m u n e r a c i o n e s f i j a s y v a r i a b l e s d e l o s f u n c i o n a r i o s d e l a Compañía: S e p r o v i s i o n a n y / o 
p a g a n d e a c u e r d o a l a política i n t e r n a e s t a b l e c i d a p o r l a Compañía. 

¡i) Décimo t e r c e r o y décimo c u a r t o s u e l d o y a p o r t e s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l , 
S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

3 . 8 . 2 B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía, D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n 
b a s e a e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e crédito^ 
u n i t a r i o p r o y e c t a d o . E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o 
l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e Interés d e l 7 . 6 9 % ( 2 0 1 6 : 7 . 4 6 % ) . E s t a t a s a 
d e interés s e d e t e r m i n a u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e 
están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n 
términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 
Además e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 
e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s I n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 
d e s c u e n t o , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 
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L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a N I C 1 9 , s e c a r g a n e n o t r o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s e n e l período e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l c i e r r e 
d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía. 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación I n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

3.8 .3 Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n i a s u t i l i d a d e s 

E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía d e b e r e c o n o c e r e n c o n c e p t o d e participación l a b o r a l e n 
l a s u t i l i d a d e s e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a , c o n b a s e e n 
l a s s u m a s p o r p a g a r e x i g i b l e s . 

3.9 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o i m p l i c i t a , 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

3.10 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n 
c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía 
p u e d e o t o r g a r . L o s I n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e 
c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 
L a Compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e 
l o s m i s m o s ; •, 
E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n fiabilidad; 7 
S e a p r o b a b l e q u e l a Compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y t 

L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n ^ 
fiabilidad. 

3.11 R e c o n o c i m i e n t o d e c o s t o s y g a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e 
s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l , 
período más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 
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3.12 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e i 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, 
e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o 
p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3.13 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s . R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e 
l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N I I F . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a 
" R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o 
d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y 
l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e 
liquidación d e l a Compañía. 

Administración d e r i e s g o s 

A continuación s e p r e s e n t a u n a definición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a compañía, u n a 
caracterización y cuantificación d e e s t o s y u n a descripción d e l a s m e d i d a s d e mitigación a c t u a l m e n t e 
e n u s o p o r p a r t e d e l a compañía. 

M a r c o d e Administración d e R i e s g o 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédito 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e c a p i t a l 

a ) R i e s g o C r e d i t i c i o 

L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s , 

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n 
b a n c o s e I n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , sólo s e a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o I n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n 
n i v e l e s d e s o l v e n c i a q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , 
t e n i e n d o e n c u e n t a s u posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . ( 
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L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o 
a c e p t a b l e d e l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l . N o s e e x c e d i e r o n 
l o s límites d e crédito d u r a n t e e l p e r i o d o d e r e p o r t e y l a Administración n o e s p e r a q u e l a Compañía 
i n c u r r a e n pérdida a l g u n a p o r desempeño d e e s t a s c o n t r a p a r t e s . L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Calificación 
E n t i d a d f i n a n c i e r a 2017 2016 

B a n c o d e G u a y a q u i l S . A . A A A / A A A - A A A / A A A -
B a n c o P i c h i n c h a C . A . A A A - A A A -
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . A A A - A A A -
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . A A A - A A A -

b ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

L a G e r e n c i a F i n a n c i e r a d e l a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión d e l i q u i d e z . P e r m a n e n t e m e n t e 
s e h a c e n p r e v i s i o n e s d e l a s n e c e s i d a d e s d e l i q u i d e z q u e t i e n e l a Compañía, p a r a l o c u a l s e h a 
e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gestión d e l a l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a 
Administración p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o , 
a s i c o m o l a gestión d e l a l i q u i d e z d e l a Compañía. L a Administración m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z 
m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y m o n i t o r e a n d o c o n s t a n t e m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o y e c t a d o s y r e a l e s . 

L o s e x c e d e n t e s d e e f e c t i v o m a n t e n i d o p o r l a Compañía y s a l d o s p o r e n c i m a d e l r e q u e r i d o p a r a l a 
administración d e l c a p i t a l d e t r a b a j o s e a d m i n i s t r a n e n i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s d e r e n t a f i j a q u e 
g e n e r a n i n t e r e s e s . 

E l c u a d r o a continuación a n a l i z a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o h a s t a l a f e c h a d e s u v e n c i m i e n t o . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s I n c l u y e n e n é 
análisis s i s u s v e n c i m i e n t o s c o n t r a c t u a l e s s o n e s e n c i a l e s p a r a l a comprensión d e l t i e m p o d e l o s f l u j o s 
d e e f e c t i v o . L o s m o n t o s r e v e l a d o s e n e l c u a d r o s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o n o d e s c o n t a d o s . 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e 2017 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

M e n o s d e 1 
año 

6 . 6 1 9 . 6 4 3 
1 , 3 9 7 . 7 8 6 

M e n o s d e 1 
año 

6 0 2 2 . 6 8 2 
1 , 5 5 5 . 4 8 9 

Más d e 1 
año 

3 0 1 . 5 7 7 

Más d e l 
año 

8 1 7 . 2 3 2 

c ) R i e s g o d e c a p i t a l 

L a Administración g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a Compañía estará e n c a p a c i d a d d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o d e s u s a c c i o n i s t a s a través 
d e l a optimización d e l o s g a s t o s , d e u d a y p a t r i m o n i o , 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l o s 
d i s t i n t o s n e g o c i o s q u e d e s a r r o l l a . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . 

E l índice d e u d a - p a t r i m o n i o a j u s t a d o d e l a Compañía a l término d e l período d e b a l a n c e e r a e l 
s i g u i e n t e : 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 
M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s de e fec t i vo 
D e u d a ne ta 
T o t a l p a t r i m o n i o 
R a t i c de a p a l a n c a m i e n t o 

2 0 1 7 2 0 1 6 

8 , 7 2 9 , 6 6 4 8 . 9 5 9 . 6 5 0 
( 4 1 9 , 3 5 2 ) ( 5 0 9 . 8 8 5 ) 
8 . 3 1 0 , 3 1 2 8 . 4 4 9 . 7 6 5 
4 . 0 9 1 , 8 2 2 4 . 2 8 1 . 7 4 2 
203.10% 107.34% 

E l n i v e l e n d e u d a m i e n t o I n c r e m e n t a d o s e d e b e p r i n c i p a l m e n t e a l a s e m i s i o n e s d e l a s o b l i g a c i o n e s y 
o b l i g a c i o n e s b a n c a n a s q u e l a compañía adquirió p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o , m i s m o s q u e s e e n c u e n t r a n 
s o p o r t a d o s c o n p r e s u p u e s t o s y f l u j o s p r o y e c t a d o s d e n e g o c i a c i o n e s c o n c l i e n t e s q u e cubrirán d i c h a s 
o b l i g a c i o n e s , y c o n l a s r e s p e c t i v a s garantías. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l 
n e g o c i o e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e m o s d e c a p i t a l . 

i n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s 

5 . 1 Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j e r c i c i o : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 
C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 4 1 9 . 3 5 2 - 5 0 9 . 8 8 5 
I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 3 . 2 7 3 . 6 1 2 - 3 . 1 3 7 , 2 4 8 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 1 . 9 0 1 . 1 9 3 - 2 . 1 2 4 , 7 4 5 
T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 5 . 5 9 4 . 1 5 7 - 5 . 7 7 1 . 8 7 8 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 6 . 6 1 9 . 6 4 3 3 0 1 . 5 7 7 6 , 0 2 2 , 6 6 2 8 1 7 . 2 3 2 
C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 1 . 3 9 7 . 7 8 6 - 1 , 5 5 5 , 4 8 9 -
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 8 . 0 1 7 . 4 2 9 3 0 1 . 5 7 7 7 . 5 7 8 . 1 7 1 8 1 7 . 2 3 2 

5 . 2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s , 
d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos ( n i v e l 
D -

• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 
a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 

• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 
m e r c a d o (información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 S e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , 
i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s , o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e a p r o x i m a n a i 
v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . E n relación a l o s préstamos 
c o n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , éstos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e e s e q u i v a l e n t e a s u v a l o r 
r a z o n a b l e , p u e s d e v e n g a n t a s a s d e interés d e m e r c a d o . 

6. E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s d e E f e c t i v o 

Composición: 

Ca ja C h i c a 
B a n c o s loca les (1 ) 
B a n c o s e x t e r i o r (1 ) 
T r a n s f e r e n c i a s d e F o n d o 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

1 .270 
4 1 4 . 1 7 4 

3 . 7 7 0 
138 

4 1 9 . 3 5 2 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

1.370 
4 7 6 . 0 1 0 

3 2 . 3 6 7 
138 

5 0 9 , 8 8 5 

( 1 ) C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s . Véase además N o t a 3 . 1 . 

7 . I n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o 

Composición: 

B a n c o B o l i v a r i a n o C .A . ( 1 ) 
B a n c o P i c h i n c h a Panamá (1 ) 
P r o d u b a n k Panamá (1) 
B B P B a n k (1) 

B a n c o P i c h i n c h a - E n c a r g o F idu ic iar io (2 ) 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

6 5 7 . 6 5 1 
1 . 0 9 3 . 5 6 7 

5 2 4 . 4 6 1 
7 4 9 . 4 5 9 
2 4 8 . 4 7 4 

3 . 2 7 3 . 6 1 2 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

6 2 5 . 0 4 6 
1 .059 .489 

5 1 4 . 7 2 2 
7 3 0 . 7 3 4 
2 0 7 . 2 5 7 

3 . 1 3 7 . 2 4 8 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a c e r t i f i c a d o s d e depósito a p l a z o c o n u n r e n d i m i e n t o e n t r e 1 . 7 5 % y 4 . 8 5 % 
( 2 0 1 6 : e n t r e 1 . 7 5 % y 5 . 2 5 % ) d e interés a n u a l c o n v e n c i m i e n t o s h a s t a n o v i e m b r e d e i 2 0 1 9 
( 2 0 1 6 : n o v i e m b r e 2 0 1 8 ) . L a s i n v e r s i o n e s s e e n c u e n t r a n e n d o s a d a s p r i n c i p a l m e n t e a 
i n s t i t u c i o n e s b a n c a r i a s p o r u n m o n t o d e U S $ 3 . 0 2 5 , 1 3 8 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 . 9 2 9 , 9 9 2 ) p a r a g a r a n t i z a r 
l a s o b l i g a c i o n e s a d q u i r i d a s c o n d i c h a s i n s t i t u c i o n e s . Véase además N o t a 1 6 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( 2 ) C o r r e s p o n d e n a I n v e r s i o n e s O v e r n i g h t c o l o c a d o s p o r l o s s a l d o s e n c u e n t a c o r r i e n t e , y q u e s e 
l i q u i d a n e n u n día. Véase a d i c i o n a I m e n t e N o t a 2 9 , 

8. C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 

Composición; 

C l i e n t e s C o r r i e n t e s 
C l i e n t e s l o c a i e s 
C l i e n t e s e x t e r i o r 
S u b t o t a l (1) 

C a r t e r a d u d o s o c o b r o 
Provisión d e I n g r e s o s (2 ) 
( m e n o s ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 3 ) 
T o t a l 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

1 , 3 1 5 , 5 3 1 
3 6 , 7 2 0 

1.352.251 

8 0 8 
5 8 8 2 4 5 
( 4 0 , 1 1 1 ) 

1 .901 .193 

1 . 3 9 2 , 4 1 9 
3 9 . 7 7 5 

1.432.194 

8 0 8 
7 1 9 . 0 0 0 
( 2 7 . 2 5 7 ) 

2.124.745 

L o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s c o m e r c i a l e s n o d e v e n g a n I n t e r e s e s y s u p l a z o p r o m e d i o 
d e c o b r o g e n e r a l m e n t e o s c i l a e n t r e l o s 3 0 y l o s 4 5 días. 

( 1 ) E l análisis d e l a antigüedad d e l a c a r t e r a c l i e n t e s , e s e l s i g u i e n t e : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

P o r v e n c e r : 1 , 0 8 9 . 2 7 4 1 . 1 4 1 . 9 4 5 
V e n c i d a s : 
3 1 a 6 0 días 8 8 . 1 7 8 
6 1 a 9 0 días 9 8 . 9 4 6 
Más d e 9 0 días 7 5 . 8 5 3 

1.352.251 1.432.194 

1 6 8 . 2 7 < I A 
2 . 7 1 1 ^ 

1 1 9 . 2 6 4 A í ^ 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a l a estimación d e i n g r e s o s e n b a s e a i o s p r o d u c t o s c o n s u m i d o s , i o s m i s m o s q u e 
serán l i q u i d a d o s u n a v e z q u e éstos s e f a c t u r e n e n u n p l a z o n o m a y o r a l o s 3 0 días. 

( 3 ) U n d e t a l l e d e l a provisión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s , e s e l s i g u i e n t e : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

S a l d o i n i c i a l 2 7 . 2 5 7 8 3 . 1 5 6 
(más) Provisión d e l año 1 2 . 8 5 4 
( m e n o s ) B a j a s d e c a r t e r a - ( 5 5 . 8 9 9 ) 
S a l d o F i n a l 4 0 . 1 1 1 2 7 . 2 5 7 / > 
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9. O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r n o c o m e r c i a l e s 

Composición: 

Ant ic ipos a p r o v e e d o r e s ( 1 ) 
E m p l e a d o s 
I n t e r e s e s por c o b r a r (2 ) 
Préstamos P r o d u c t o s C l i e n t e s (3 ) 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

2 5 7 . 2 8 9 
3 . 2 6 6 

2 8 . 8 5 4 
2 0 7 . 5 9 6 

1 .315 
4 9 8 . 3 2 0 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 6 

6 9 , 9 5 0 
6 , 9 3 6 

2 9 , 8 3 0 
2 0 9 5 0 4 

8 . 1 3 9 
3 2 4 , 3 5 9 

( 1 ) L o s a n t i c i p o s r e g i s t r a d o s s e r e f i e r e n a d i n e r o e n t r e g a d o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a p r i m a y 
g e n e r a l e s , l o s c u a l e s serán l i q u i d a d o s e n e l c o r t o p l a z o , y éstos n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l o s i n t e r e s e s p o r d e v e n g a r p r o d u c t o d e l a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s c o n 
i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s l o c a l e s y d e i e x t e r i o r , Véase además N o t a 7 . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a p r o d u c t o s e n t r e g a d o s p o r p a r t e d e l a compañía e n condición d e devolución e n 
u n p l a z o n o m a y o r 6 0 días, y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

1 0 . I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r r e c u p e r a r 

Composición: 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e d e I R ( 1 ) 1 4 7 . 3 6 2 
Crédito t r i b u t a r i o p o r I V A ( 2 ) 
Crédito t r i b u t a r i o I S D ( 1 ) 3 0 5 . 7 4 4 

4 5 3 , 1 0 5 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o . Véase además 
N o t a 2 2 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s t r i b u t a r l o s a f a v o r d e l a Compañía, l o s q u e serán u t i l i z a d o s c o m o 
créditos f i s c a l e s e n l a declaración m e n s u a l d e I V A . 

1 2 6 . 3 1 
1 8 6 

1 9 4 . 8 6 4 
3 2 1 . 3 6 4 

1 1 . G a s t o s p a g a d o s p o r a d e l a n t a d o 

Composición; 

S e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 
O t r o s g a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

4 9 . 9 5 9 
6 . 3 2 6 

5 6 . 2 8 5 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

6 8 . 4 2 2 
3 . 0 9 7 

7 1 . 5 1 9 

Página 2 3 d e 3 9 



Q U I M I P A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I n v e n t a r i o s 

Composición: 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

M a t e r i a p r i m a 5 8 3 . 6 5 3 5 0 7 . 3 3 6 
P r o d u c t o s t e r m i n a d o s 9 0 0 . 9 9 6 8 1 5 . 1 3 6 
S u m i n i s t r o y m a t e r i a l e s 2 0 . 5 4 5 2 6 . 3 3 2 
R e p u e s t o s y h e r r a m i e n t a s 1 5 4 . 7 5 3 1 1 8 . 6 6 2 
M a t e r i a l d e e m p a q u e 5 , 7 6 6 1 2 . 4 2 9 
I m p o r t a c i o n e s e n tránsito 2 2 6 , 3 6 4 3 3 7 . 3 4 1 
I n v e n t a r i o d e proveeduría y u n i f o r m e s 4 , 2 7 6 6 . 3 1 0 
Mercancías n o f a b r i c a d a s p o r l a e m p r e s a 9 1 . 9 1 1 5 7 . 0 2 4 

1 , 9 8 8 . 2 6 4 1 . 8 9 0 . 5 7 0 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase además 
N o t a 3 . 3 . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l o s i n v e n t a r i o s s e e n c u e n t r a n e n d o s a d a s p o r u n m o n t o d e U S $ 
1 , 5 0 6 . 1 0 6 ( 2 0 1 6 : U S S 1 . 8 4 4 , 0 1 1 ) e n garantía d e o b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s b a n c a r i a s . 
Véase además N o t a 1 6 . 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

Composición y m o v i m i e n t o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Q U I M I P A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 4 . Inversión e n a c c i o n e s 

U n d e t a l l e e s e l s i g u i e n t e : 

H y d r i a p a c S . A . 
V a e q u i m i p a c S . A . 
Q u i m i p a c Perú S . A . 
Q P T e c h n o l o g i e s S A S 
Químicos d e l Pacíficos Q P S . A . 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2017 

1 . 7 6 5 , 0 6 2 
4 , 8 0 0 

2 7 8 2 8 0 
3 , 0 1 7 

2 4 , 0 3 6 
2 . 0 7 5 . 1 9 5 

Participación 

9 9 , 5 8 % 
4 8 % 

9 9 , 9 7 % 
1 0 0 % 
1 0 0 % 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2016 

1 . 7 6 5 , 0 6 2 
4 , 8 0 0 

2 7 8 , 2 8 0 
3 , 0 1 7 

2 4 , 0 3 6 
2 . 0 7 5 , 1 9 5 

Participación 

9 9 , 5 8 % 
4 8 % 

9 9 , 9 7 % 
1 0 0 % 
1 0 0 % 

15 . S a l d o s y t r a n s a c c i o n e s c o n compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e i o s s a l d o s y d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 7 y 
2 0 1 6 c o n compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a 

R e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r C o r t o p l a z o 
H y d r i a p a c S . A . 
Químicos d e l Pacífico S . A . 
Q u i m i p a c Perú S . A . 
V a e q u i m i p a c S . A . 
Provídence 
H e v a I n t e r m e d i a t i e s C o r p , 
Q P T e c h o n o l g l e s S A S 
A c c i o n i s t a s p o r c o b r a r 
( m e n o s ) Provisión p o r d e t e r i o r o ( 1 ) 

R e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r l a r g o p l a z o 
Q P T e c h o n o l g i e s S A S 
( m e n o s ) Provisión p o r d e t e r i o r o ( 1 ) 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

- 7 . 8 7 2 
- 1 9 . 5 7 1 

4 5 . 0 7 0 -
- 2 7 . 7 9 9 ^ 

1 6 5 . 0 7 3 1 6 5 . 0 7 3 ^ 
9 . 2 5 1 9 . 2 5 1 l \ 

2 0 7 . 3 1 1 2 0 7 . 3 1 1 
2 . 2 4 1 . 9 5 4 2 . 1 8 1 . 1 9 8 1 

( 2 3 1 . 7 7 9 ) 
2 , 4 3 6 , 8 8 0 2 . 6 1 8 . 0 7 5 

2 6 5 . 5 0 5 
( 9 0 , 9 1 0 ) 

2 6 5 . 5 0 5 

1 7 4 . 5 9 5 2 6 5 . 5 0 5 

. 1 ^ 

( 1 ) L a compañía realizó d u r a n t e e l año 2 0 1 7 u n a provisión p o r d e t e r i o r o d e l a c a r t e r a m a n t e n l d a j i 
c o n s u s r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r , d e b i d o a l a p r o b a b i l i d a d e n l a recuperación d e l a m i s m a . \ 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Q U I M I P A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 
C u e n t a s p o r p a o a r n o c o r r i e n t e s 
A c c i o n i s t a s p o r p a g a r - 3 . 7 7 4 

3 . 7 7 4 

L o s s a l d o s m a n t e n i d o s c o n l a s r e l a c i o n a d a s t a n t o p o r c o b r a r c o m o p o r p a g a r , c o r r e s p o n d e n 
p r i n c i p a l m e n t e a s a l d o s d e préstamos p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o y o t r o s f i n a n c i a m i e n t o s , q u e n o d e v e n g a n 
i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o s d e f i n i d o s d e c o b r o y / o p a g o ; s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a c o b r a r 
y / o p a g a r e n e l c o r t o p l a z o . 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 

Composición: 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

Porción C o r r i e n t e : 
Emisión d e O b l i g a c i o n e s ( 1 ) 4 8 7 . 3 1 3 5 5 0 , 7 5 0 
B a n c o B o l i v a r i a n o C , A . ( 2 ) 2 . 1 3 4 . 4 2 3 1 . 8 1 7 . 6 8 1 
B a n c o G u a y a q u i l S . A . ( 2 ) 8 3 7 . 8 2 2 1 9 9 . 0 7 6 
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . ( 2 ) - 4 9 9 , 7 1 6 
B a n c o P i c h i n c h a C . A . ( 2 ) 2 . 6 0 7 . 2 7 9 1 , 5 3 7 . 0 7 7 
B a n c o B a n c o l d e x ( 3 ) 5 5 2 . 8 0 6 4 1 8 . 3 8 2 
B a n c o F i n a n c i e r o d e l Perú ( 3 ) - 1 . 0 0 0 . 0 0 0 

6 . 6 1 9 . 6 4 3 6 , 0 2 2 . 6 8 2 

Porción L a r g o p l a z o : 
Emisión d e O b l i g a c i o n e s ( 1 ) 2 2 2 . 7 5 0 7 1 0 . 0 6 2 
B a n c o G u a y a q u i l S . A . ( 2 ) 7 8 , 8 2 7 1 0 4 . 6 4 9 
B a n c o P i c h i n c h a C . A . ( 2 ) - 2 . 5 2 1 

3 0 1 , 5 7 7 8 1 7 . 2 3 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a emisión d e o b l i g a c i o n e s a u t o r i z a d a s y a p r o b a d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d a 
Compañías según resolución N o . S C - I M V - D N A R - 1 4 - 0 a a 4 1 1 0 d e l 2 3 d e J u n i o d e l 2 0 1 4 ; p o r u n ' 
m o n t o d e U S D $ 2 ' 5 0 0 . 0 0 0 ; c o n e l propósito d e q u e l o s r e c u r s o s c a p t a d o s f u e r a n u t i l i z a d o s p a r a 
c a p i t a l d e t r a b a j o ( 4 0 % ) y p a r a sustitución d e p a s i v o s ( 6 0 % ) , a u n p l a z o d e 1 8 0 0 días c o n u n a 
t a s a d e interés d e l 8 % f i j o a n u a l . L a emisión d e o b l i g a c i o n e s está r e s p a l d a d a c o n garantía 
g e n e r a l . Véase además N o t a 2 3 . 

( 2 ) O b l i g a c i o n e s g a r a n t i z a d a s c o n a c t i v o s d e p r o p i e d a d d e l a Compañía. (Véase a d i c l o n a i m e n b 
N o t a s 7 . 1 2 y 1 3 ) . 

U n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s e s e l s i g u i e n t e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Q U I M I P A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o s a l 2017 ( U S S ) 
B a n c o T i p o P l a z o T a s a Interés C o r t o p l a z o L a r g o P l a z o 
B a n c o P i c h i n c h a 
C . A . 

Préstamo d e C a p i t a l h a s t a 3 6 0 días 8 , 9 5 % 2 . 5 3 6 . 2 7 1 B a n c o P i c h i n c h a 
C . A . F a c t o r ! n q h a s t a 6 0 días - 7 1 . 0 0 8 
B a n c o B o l i v a r i a n o 
C . A . 

Préstamo d e C a p i t a l h a s t a 3 6 0 días 8 , 8 3 % 2 . 0 3 9 , 9 9 1 B a n c o B o l i v a r i a n o 
C . A . F a c t o r i n q h a s t a 4 8 días - 9 4 . 4 3 2 
B a n c o G u a y a q u i l 
S . A Préstamo d e C a p i t a l h a s t a 1 7 9 6 días 1 1 , 2 3 % 8 3 7 . 8 2 2 7 8 . 8 2 7 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a o p e r a c i o n e s c o n c e d i d a s a u n año p l a z o y a u n a t a s a d e interés a n u a l d e l 7 % , l a s 
m i s m a s q u e s e e n c u e n t r a n g a r a n t i z a d a s c o n a v a l d e u n b a n c o l o c a l . 

1 7 . P r o v e e d o r e s 

Composición: 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 3 3 9 . 0 0 8 5 2 1 . 6 3 6 
P r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r 1 . 0 5 8 . 7 7 8 1 . 0 3 3 . 8 5 3 

1 . 3 9 7 . 7 8 6 1 . 5 5 5 . 4 8 9 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a p r i m a y p r o d u c t o s 
t e r m i n a d o s c o m o : Petróleo, p o l i u r e t a n o s , r e f r i g e r a n t e s y a d h e s i v o s ; l o s m i s m o s q u e s o n c a n c e l a d o s 
d e n t r o d e u n período c o m e r c i a l n o m a y o r a 6 0 días y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

18 . B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

Composición: 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 
Participación t r a b a j a d o r e s 

1 9 . I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r p a g a r 

Composición: 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e I R e I V A 
I V A e n V e n t a s 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

1 4 7 . 3 7 9 
7 8 . 3 9 8 

2 2 5 . 7 7 7 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

8 7 . 6 3 2 
9 0 . 8 7 2 

1 7 8 , 5 0 4 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

1 5 8 . 4 4 ( 
6 0 . 7 6 6 

2 1 9 . 2 0 6 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

9 3 . 1 2 6 
1 4 8 . 9 6 1 
2 4 2 , 0 8 7 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s y / o c o m p e n s a d o s e n e l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l 
R e g i s t r o i J n i c o d e C o n t r i b u y e n t e s a través d e l o s f o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 r e s p e c t i v a m e n t e . 
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2 0 . O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

Composición; 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 5 5 6 3 7 . 2 6 4 
D e u d a s s o c i a l e s l E S S 6 3 , 6 7 5 6 4 . 2 1 8 
S u e l d o s p o r p a g a r 7 5 9 2 . 3 1 2 
Provisión d e g a s t o s ( 1 ) 8 2 . 3 6 4 9 2 . 5 4 2 
Garantías a d u a n e r a s 8 . 0 1 0 9 . 0 1 5 
I n t e r e s e s p o r p a g a r ( 2 ) 1 8 , 4 7 7 5 2 . 2 4 6 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 5 8 , 3 1 3 6 0 . 7 8 9 

2 3 2 , 1 5 4 3 1 8 . 3 8 6 

( 1 ) R e p r e s e n t a n a l a s p r o v i s i o n e s d e p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , m i s m o s q u e s e l i q u i d a n 
e n u n p l a z o n o m a y o r a l o s 6 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l o s i n t e r e s e s p r o v i s i o n a d o s p o r l a s o b l i g a c i o n e s s u s c r i t a s c o n l a s e n t i d a d e s 
f i n a n c i e r a s . Véase N o t a 1 6 , 

2 1 . B e n e f i c i o s s o c i a i e s a l a r g o p l a z o 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía. 

A continuación u n d e t a l l e d e s u composición: 

Jubilación P a t r o n a l 
D e s a h u c i o 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

7 7 9 . 7 1 5 
2 1 5 . 3 5 4 
9 9 5 . 0 6 9 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

6 5 1 , 1 7 2 
1 8 8 , 4 8 8 
8 3 9 , 6 6 0 

L o s s u p u e s t o s p r i n c i p a l e s u s a d o s p a r a propósitos d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s t a n t o p a r a l a 
jubilación p a t r o n a l c o m o e l d e s a h u c i o , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

T a s a d e d e s c u e n t o 
T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 
T a b l a d e rotación ( p r o m e d i o ) 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

7 , 6 9 % 
2 , 5 0 % 

1 4 , 2 8 % 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

7 , 4 6 % 
3 . 0 0 % 

1 6 , 8 0 % l 
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Jubilación P a t r o n a l 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n ; 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e i 2017 d e i 2016 

S a l d o in ic ia l d e la obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 
Pérdidas a c t u a r i a l e s p o r e x p e r i e n c i a s p a s a d a s 
R e d u c c i o n e s o l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s 
B e n e f i c i o s p a g a d o s 
S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

6 5 1 , 1 7 2 
8 6 , 4 7 9 
4 5 . 2 7 2 
1 5 , 2 7 2 

( 1 5 , 1 0 5 ) 
( 3 , 3 7 5 ) 

5 8 3 . 7 1 2 
8 5 . 5 5 4 
3 5 . 3 6 2 

( 1 7 . 5 7 5 ) 
( 3 5 . 8 8 1 ) 

7 7 9 . 7 1 5 6 5 1 . 1 7 2 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Bonificación p o r D e s a h u c i o 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 
Pérdidas a c t u a r i a l e s p o r e x p e r i e n c i a s p a s a d a s 
B e n e f i c i o s p a g a d o s 
S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

1 8 8 . 4 8 8 
2 0 , 3 1 3 
1 2 , 5 5 6 
2 1 . 6 0 4 

( 2 7 . 6 0 7 ) 
2 1 5 , 3 5 4 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

1 9 2 . 2 5 7 
2 8 , 4 0 8 
1 1 . 8 1 

( 1 4 . 8 9 7 ) 
( 2 9 . 0 9 9 ) | 
1 8 8 . 4 8 8 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

I m p u e s t o a l a R e n t a 

1 . I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o d e l año 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a m o s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s e 
c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e 2 1 5 1 7 8 1 5 4 . 7 3 4 
2 1 5 , 1 7 8 1 5 4 . 7 3 4 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2. Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r l o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l I m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 
Participación t r a b a j a d o r e s 
D i v i d e n d o s e x e n t o s 
O t r a s r e n t a s e x e n t a s 
G a s t o s i n c u r r i d o s p a r a g e n e r a r i n g r e s o s e x e n t o s 
Participación t r a b a j a d o r e s a t r i b u l b l e s a i n g r e s o s e x e n t o s 
D e d u c c i o n e s a d i c i o n a l e s 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s ( 1 ) 
T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

U t i l i d a d G r a v a b l e 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 2 2 % 

A n t i c i p o c a l c u l a d o 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

A l 31 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2 0 1 6 

522.656 4 0 5 . 1 0 8 

( 7 8 . 3 9 8 ) ( 6 C . 7 6 6 ) 
( 4 6 2 . 1 0 9 ) ( 1 9 8 . 8 0 8 ) 

( 1 0 . 9 5 9 ) 
-

4 5 3 , 9 5 7 
-

2 , 8 6 7 2 9 . 8 2 1 
( 5 . 7 5 0 ) ( 2 4 . 1 6 8 ) 

5 5 5 . 8 1 7 6 1 . 2 7 6 
4 5 5 . 4 2 5 (192 .645 ) 

9 7 8 . 0 8 1 2 1 2 . 4 6 3 S 

2 1 5 . 1 7 8 46 .742 

1 2 5 . 5 4 9 1 5 4 . 7 3 4 

2 1 5 . 1 7 8 1 5 4 . 7 3 4 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l a provisión d e d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r a r e l a c i o n a d a s , y 
b a j a s d e c a r t e r a s . 

3. T a s a e f e c t i v a 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2 0 1 6 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a la r e n t a 4 6 6 . 0 2 9 3 4 4 . 3 4 2 
I m p u e s t o a la r e n t a 2 1 5 . 1 7 8 1 5 4 . 7 3 4 

4 6 . 1 7 % 4 4 , 9 4 % 

4 . I m p u e s t o a p a g a r 

D u r a n t e e l año 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l I m p u e s t o a l a R e n t a f u e p a g a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

A n t i c i p o a l I m p u e s t o a l a R e n t a 
( - ) R e b a j a d e l s a l d o d e l A n t i c i p o ( 1 ) 

1 2 5 . 5 4 9 
( 5 0 . 2 2 0 ) 

1 5 4 . 7 3 4 

= A n t i c i p o r e d u c i d o e j e r c i c i o fiscal c o r r i e n t e 7 5 . 3 2 9 1 5 4 . 7 3 4 

( + ) I m p u e s t o a la r e n t a c a u s a d o m a y o r a l a n t i c i p o r e d u c i d o 
( - ) R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e e n e l e j e r c i c i o fiscal 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o i m p u e s t o a la s a l i d a d e c a p i t a l e s 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e p o r d i v i d e n d o s a n t i c i p a d o s 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o años a n t e r i o r e s 

1 3 9 . 8 4 9 
( 1 3 2 . 5 2 2 ) 
( 3 0 5 . 7 4 4 ) 
( 1 0 3 7 0 4 ) 
( 1 2 6 . 3 1 4 ) 

( 1 2 0 . 5 6 1 ) 
( 1 9 4 . 8 6 5 ) 
( 1 4 7 . 0 2 6 ) 

( 1 3 . 4 6 1 ) 

S a l d o a f a v o r d e l c o n t r i b u y e n t e (2) (453.106) (321.179) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a r e b a j a d e l 4 0 % d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a ( I R ) l i q u i d a b l e 
p a r a e l período f i s c a l 2 0 1 7 , según D e c r e t o E j e c u t i v o d e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 . 

( 2 ) Véase N o t a 1 0 ( 1 ) . 

O t r o s a s u n t o s -

2 0 1 7 

L e v p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y oíros. L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s ; 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y PEQUEÑAS E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u 
a c t i v i d a d a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e * ' 
I n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o n a c l o n a ^ 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y V 
pequeñas e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas 
m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e l e m p l e o 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a i Z 
s o c i a l o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a 
i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e 
c o r r e s p o n d a a d i c h a participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s 
aplicarán c u a n d o s e i n c u m p l a l a obligación d e r e p o r t a r l a participación d e l o s a c c i o n i s t a s , 
s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a , p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s { i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) 
q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l 
t e r r i t o r i o d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s 
a c t o r e s ) , únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y 
l a s c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s ' 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e t j i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s 
i o s g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a i a r i a ! . 

L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r l o I V A . 

A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e i p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a 
obligación l e g a l d e e s t a b l e c e r i a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e 
t r a b a j a d o r e s q u e h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

Eliminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
a q u e l l o , e l crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a 
a c t i v i d a d e s d e l b a n a n o . 

L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

Página 3 3 d e 3 9 



Q U I M I P A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s d i r e c t a s 
d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o doméstico 
eléctricas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o doméstico p a r a 
inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o doméstico ( i n c l u i d a 
d u c h a s eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. 

• E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s 
c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l 
m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 
0 , 2 6 s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o , 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , ¡nsumos y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 
t r i b u t a r i o d e l I m p u e s t o a l a r e n t a . 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

2 0 1 8 

L e v Orgánica d e SoUdarídad v d e C o r r e s p o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a p a r a ¡a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s p o r ei t e r r e m o t o d e i 16 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o v ^ 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e expidió s 
l a L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción ^ 
d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n Manabí y E s m e r a l d a s . 1 
L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• E l I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A p a r t i r d e 1 d e J u l i o d e l 
2 0 1 7 , s e aplicó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 

• L a L e y estableció q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 
• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 

u n a remuneración I g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 
• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 
• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 
• L o s b i e n e s I n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 

' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 
• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 

g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí, M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s 
o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e 
T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n 
r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s ; e s d e c i r , q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a 
o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención dei F r a u d e F i s c a i : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d ^ s j 

e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e expidió e l " R e g l a m e n t o a l a L e y h ? ^ 
Orgánica d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e 
e s t a b l e c i e r o n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica 
d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 

p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e , 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l a r t i c u l o r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación tributaría 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

23. Emisión d e O b l i g a c i o n e s 

E l 1 7 d e m a r z o d e 2 0 1 4 l a J u n t a G e n e r a l E x t r a o r d i n a r i a d e A c c i o n i s t a s autorizó u n a n u e v a emisión d e 
o b l i g a c i o n e s h a s t a p o r u n m o n t o d e U S $ 2 . 5 0 0 . 0 0 0 , c o n e l propósito q u e l o s r e c u r s o s c a p t a d o s f u e r a n 
u t i l i z a d o s p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o ( 4 0 % ) y p a r a sustitución d e p a s i v o s ( 6 0 % ) . E s t a emisión d e 
O b l i g a c i o n e s f u e a p r o b a d a m e d i a n t e Resolución N o . S C . I M V . D N A R - 1 4 - 0 0 0 4 1 1 0 e m i t i d a p o r l a 
I n t e n d e n c i a d e M e r c a d o d e V a l o r e s d e G u a y a q u i l c o n f e c h a j u n i o 2 3 d e 2 0 1 4 e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o 
N a c i o n a l d e M e r c a d o d e V a l o r e s b a j o e l N o . 2 0 1 4 - 2 - 0 2 - 0 1 3 1 5 c o n f e c h a j u n i o 3 0 d e 2 0 1 4 . 

/ \
L a s o b l i g a c i o n e s e m i t i d a s s e e n c u e n t r a n r e s p a l d a d a s p o r garantías g e n e r a l e s d e l a E m i s o r a , e s d e c i r 
c o n t o d o s s u s a c t i v o s n o g r a v a d o s , c o n f o r m e l o d i s p o n e e l artículo 1 6 2 d e l a L e y d e M e r c a d o d e ^ 
V a l o r e s , 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 l a Compañía r e g i s t r a u n v a l o r p e n d i e n t e d e p a g o p o r c a p i t a l d e U S $ 
7 1 0 . 0 6 3 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 . 2 6 0 . 8 1 2 ) . 

2 4 . C a p i t a l s o c i a l 

A ) 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 5 1 2 . 6 3 2 
a c c i o n e s o r d i n a r i a s i g u a l e s e i n d i v i s i b l e s d e v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a , l a s c u a l e s o t o r g a n 
u n v o t o p o r acción y u n d e r e c h o a l o s d i v i d e n d o s . 

S u s a c c i o n e s s e e n c u e n t r a n d i s t r i b u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : e l 3 3 % e l S r . M a c d o u g a l l S e a n A 
A n d r e w , e l 3 3 % l e c o r r e s p o n d e a l S r . M a c d o u g a l l T h o m a s H u g h , y l a s a c c i o n e s r e s t a n t e s a l S r T Y 
M a c d o u g a l l Neíl R o d e r i c k , t o d o s e l l o s d e n a c i o n a l i d a d i n g l e s a . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
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2 5 , G a n a n c i a p o r Acción 

L a U t i l i d a d p o r acción común p o r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 h a s i d o 
c a l c u l a d a d i v i d i e n d o l a u t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o e n t r e e l número p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s a c c i o n e s 
c o m u n e s e n circulación. 

A continuación, s e m u e s t r a l a u t i l i d a d p o r acción: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

P r o m e d i o 

G a n a n c i a por Acción 

A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 6 

R e s u l t a d o P r o m e d i o G a n a n c i a p o r R e s u l t a d o 
I n t e g r a l P o n d e r a d o Acción I n t e g r a l 
2 2 9 . 0 8 0 512 .632 0 , 4 5 2 2 2 . 0 8 0 

P r o m e d i o G a n a n c i a p o r 
P o n d e r a d o Acción 

5 1 2 . 6 3 2 0 ,43 

E l cálculo d e l p r o m e d i o p o n d e r a d o p o r acción a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 s e p r e s e n t a a 
continuación: 

E j e r c i c i o 2 0 1 7 
S a l d o a l l de e n e r o de l 2 0 1 7 
S a l d o al 3 1 de d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

E j e r c i c l o 2 0 1 6 
S a l d o al 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 
S a l d o al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

Acción e n 
Circulación 

5 1 2 . 6 3 2 
5 1 2 . 6 3 2 

5 1 2 . 6 3 2 
5 1 2 . 6 3 2 

Cálculo d e 
A c c i o n e s 

5 1 2 . 6 3 2 
5 1 2 . 6 3 2 

5 1 2 . 6 3 2 
5 1 2 . 6 3 2 

Días d e 
V i g e n c i a 

3 6 5 
3 6 5 

3 6 5 
3 6 5 

P r o m e d i o 
P o n d e r a d o 

5 1 2 . 6 3 2 
5 1 2 . 6 3 2 

5 1 2 6 3 2 
5 1 2 . 6 3 2 

2 6 . I n g r e s o s O p e r a c i o n a l e s 

Composición: 

V e n t a d e p r o d u c t o s , n e t o 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

1 0 . 7 3 3 , 7 3 8 
1 0 . 7 3 3 , 7 3 8 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 6 

1 1 . 4 9 9 . 0 2 3 
1 1 . 4 9 9 . 0 2 3 

2 7 . C o s t o s d e Producción y d e V e n t a s 

Composición: 

C o s t o s d e p r o d u c t o 
G a s t o s I n d i r e c t o s d e Fabricación y F l e t e s 
C o s t o d e S e r v i c i o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

4 . 7 0 3 . 0 0 7 
7 0 8 . 8 8 4 

2 . 6 4 1 . 7 5 9 
8 . 0 5 3 . 6 5 0 

A l 3 1 d e d i c i e m b n 
d e l 2 0 1 6 

5 , 3 9 6 . 3 5 6 
7 2 7 . 2 1 0 

3 , 0 1 9 . 6 4 3 
9 . 1 4 3 . 2 0 9 

N 

' 7 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 8 . G a s t e s A d m i n i s t r a t i v o s y d e V e n t a s 

Composición: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

G a s t o s d e l P e r s o n a l 1 . 1 2 8 . 8 4 3 1 . 1 6 1 . 3 0 1 
S e r v i c i o s P r o f e s i o n a l e s 1 4 4 . 2 6 2 2 1 4 . 0 2 0 
C o m u n i c a c i o n e s 8 6 . 6 6 4 7 3 . 6 2 9 
M a n t e n i m i e n t o y Reparación 2 0 . 1 3 1 2 7 . 3 2 4 
I m p u e s t o s , P e r m i s o y Matriculación 5 3 . 0 0 6 9 3 , 7 5 8 
S e r v i c i o s Básicos 9 . 0 9 5 1 0 , 2 3 3 
S u m i n i s t r o s y M a t e r i a l e s 1 5 . 9 3 0 2 0 . 8 4 8 
Depreciación 5 1 . 6 0 8 5 9 . 8 2 4 
Participación L a b o r a l 1 5 % 7 8 . 3 9 8 6 0 . 7 6 6 
O t r o s G a s t o s 6 1 4 . 2 3 9 1 0 2 , 5 8 8 

2 2 0 2 . 1 7 6 1 . 8 2 4 . 2 9 1 

2 9 . C o n t r a t o s 

E n c a r g o F i d u c i a r i o Q u i m i p a c c o n B a n c o P i c h i n c h a C . A . 

E l e n c a r g o f i d u c i a r i o Q u i m i p a c , r e p r e s e n t a d o l e g a l m e n t e p o r l a f i d u c i a r i a , F I D E V A L S . A . 
A d m i n i s t r a d o r a d e F o n d o s y F i d e i c o m i s o s , s e constituyó m e d i a n t e e s c r i t u r a pública, o t o r g a d a a n t e e l 
N o t a r i o Trigésimo Q u i n t o d e l Cantón G u a y a q u i l , c o n f e c h a 2 9 d e e n e r o d e 2 0 0 9 , t e n i e n d o p o r o b j e t o 
r e c i b i r l o s f l u j o s p r e s e n t e s y f u t u r o s , c o n l a f i n a l i d a d q u e l a F i d u c i a r i a e n s u c a l i d a d d e r e p r e s e n t a n t e 
l e g a l d e l m i s m o , l o s a d m i n i s t r e y d i s p o n g a d e e l l o s según l a s i n s t r u c c i o n e s d e e s t e c o n t r a t o , c o n ' s U ^ 
propósito d e q u e l o s m i s m o s s i r v a n c o m o m e c a n i s m o p o r e l c u a l s e c a n a l i c e n r e c u r s o s p a r a e l P ^ Q Q ^ J s . ^ 

d e a c r e e d o r ( B a n c o P i c h i n c h a C . A . ) p o r l a s o b l i g a c i o n e s a d q u i r i d a s p o r e l c o n s t i t u y e n t e . 

O r d e n d e c o m p r a a b i e r t a p a r a l a provisión d e auímicos p a r a producción 

T e c p e l r o l S . A . L a compañía e l 1 d e m a y o d e 2 0 1 5 , suscribió u n a o r d e n d e c o m p r a p o r 3 años c o n 
T e c p e t r o l p a r a l a provisión d e químicos, Q u i m i p a c e n t r e g o u n a garantía d e f i e l c u m p l i m i e n t o p o r u n 
m o n t o e q u i v a l e n t e d e U S S 9 6 , 1 7 0 , e s t e c o n t r a t o tendrá v i g e n c i a h a s t a e l 3 0 d e a b r i l d e 2 0 1 8 . 

C o n t r a t o p a r a e l t r a t a m i e n t o químicos d e f l u i d o s d e Producción. 

L a compañía e l 3 0 d e a g o s t o d e 2 0 1 4 , suscribió u n c o n t r a t o c o n C o n s o r c i o P e t r o l e r o B l o q u e 1 6 y 
C o n s o r c i o P e t r o l e r o B l o q u e T i v a c u n o , p o r s e r v i c i o s d e t r a t a m i e n t o s d e químicos d e f l u i d o s d e 
producción. Q u i m i p a c entregó u n a garantía b a n c a d a o póliza d e s e g u r o a l a v i s t a p o r u n v a l o r d e 
U S $ 4 9 3 . 5 0 6 , e s t e c o n t r a t o tendrá v i g e n c i a h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 . E l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 
s e sustituyó e l c o n t r a t o a n t e r i o r , p o r u n o c o n v e n c i m i e n t o e n d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , c o n c a m b i o s e n e ^ 
a l c a n c e d e l c o n t r a t o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C o n t r a t o d e S u m i n i s t r o s d e p r o d u c t o s 

L a compañía Q U I M I P A C S . A . firmó u n c o n t r a t o c o n l a compañía S c h l u m b e r g e r d e l E c u a d o r S . A . e l 3 1 
d e A g o s t o d e l 2 0 1 6 , p a r a e l s e r v i c i o d e p r o c e s a m i e n t o d e m e z c l a , a l m a c e n a m i e n t o y e n t r e g a d e 
p r o d u c t o e n p l a n t a . E l 2 0 d e J u n i o d e l 2 0 1 7 s e suscribió u n a d e n d u m , c u y o o b j e t o f u e a p l a z a r e l 
a c u e r d o c o n v i g e n c i a d e 1 año h a s t a e l 2 0 J u n i o d e l 2 0 1 8 . 

A d i c i o n a l a l o m e n c i o n a d o p r e c e d e n t e m e n t e , s e suscribió e l 1 5 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 u n c o n t r a t o 
e n t r e l a s p a r t e s p a r a l a provisión d e s e r v i c i o técnico e s p e c i a l i z a d o e n c a m p o . L a v i g e n c i a d e l c o n t r a t o 
e s d e 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e suscripción d e l c o n t r a t o . 

30 . E v e n t o s S u b s e c u e n t e s 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s ( 1 3 d ^ 
A b r i l d e l 2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, 
p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s q u e n o s e h a y a m 
r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 1 

3 1 . Aprobación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s s e p a r a d o s 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r l a Administración d e l a Compañía e l 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 , y serán p r e s e n t a d o s a l a J u n t a 
G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s serán a p r o b a d o s p o r l a J u n t a s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

* * * * * 
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S E C C I O N I I 
A S U N T O S R E Q U E R I D O S P O R E L C O N S E J O N A C I O N A L D E V A L O R E S 



P A R T E 1 : 

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S S O B R E L A I N F O R M A C I O N 
F I N A N C I E R A S U P L E M E N T A R I A 



S o l u c i o n e s ! & n p r e s a r i a l e s S . A . 
G O N Z A L E Z S A L I N A S 

\S G S S.A S 

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S S O B R E L A I N F O R M A C I O N F I N A N C I E R A 
S U P L E M E N T A R I A 

A l o s señores A c c i o n i s t a s d e 

Q U I M I P A C S . A . 

G u a y a q u i l , 1 3 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

1 . E n relación c o n n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e Q U I M I P A C S . A . a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , s o b r e l o s c u a l e s h e m o s e m i t i d o n u e s t r o i n f o r m e q u e c o n t i e n e u n a opinión s i n 
s a l v e d a d e s , d e f e c h a 1 3 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 , también h e m o s a u d i t a d o l a información f i n a n c i e r a 
s u p l e m e n t a r i a c o n t e n i d a e n l a P a r t e 2 d e e s t a Sección. 

2 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría y c o n e l 
propósito d e f o r m a r n o s u n a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s básicos t o m a d o s e n c o n j u n t o . E s t a s 
n o r m a s r e q u i e r e n q u e u n a auditoría s e a p l a n i f i c a d a y r e a l i z a d a p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , y c o m p r e n d e l a aplicación 
d e p r o c e d i m i e n t o s , d e s t i n a d o s a l a obtención d e l a e v i d e n c i a d e auditoría s o b r e l a s c a n t i d a d e s y 
r e v e l a c i o n e s p r e s e n t a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . U n a auditoría d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o t i e n e 
c o m o propósito específico e s t a b l e c e r l a e x i s t e n c i a d e i n s t a n c i a s d e i n c u m p l i m i e n t o s d e l a s n o r m a s 
l e g a l e s q u e s e a n a p l i c a b l e s a l a e n t i d a d a u d i t a d a s a l v o q u e , c o n m o t i v o d e e v e n t u a l e s 
i n c u m p l i m i e n t o s , s e d i s t o r s i o n e s i g n i f i c a t i v a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a , e l desempeño d e s u s 
o p e r a c i o n e s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o . E n t a l s e n t i d o , c o m o p a r t e d e l a obtención d e l a c e r t e z a 
r a z o n a b l e d e s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o c o n t i e n e n e x p o s i c i o n e s erróneas o i n e x a c t a s d e carácter 
s i g n i f i c a t i v o , e f e c t u a m o s p r u e b a s d e c u m p l i m i e n t o e n relación a l a s o b l i g a c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n l a 
L e y d e Compañías y l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s ( m o d i f i c a d a s p o r l a L e y Orgánica p a r a e l 
F o r t a l e c i m i e n t o y Optimización d e l S e c t o r S o c i e t a r i o y Bursátil y p o r e l Código Orgánico M o n e t a r i o y 
F i n a n c i e r o . L a información f i n a n c i e r a s u p l e m e n t a r i a c o n t e n i d a e n l a p a r t e 2 d e e s t a Sección, s e 
p r e s e n t a e n c u m p l i m i e n t o c o n l o e s t a b l e c i d o e n l a Codificación d e R e s o l u c i o n e s d e l a J u n t a d e 
Regulación d e l M e r c a d o d e V a l o r e s y n o s e r e q u i e r e c o m o p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s básicos. 
Q U I M I P A C S . A , e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e e s t a información 
f i n a n c i e r a s u p l e m e n t a r i a d e a c u e r d o c o n l a s n o r m a s e s t a b l e c i d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s . 

3 . L o s r e s u l t a d o s d e l a s p r u e b a s m e n c i o n a d a s e n e l párrafo a n t e r i o r n o r e v e l a r o n s i t u a c i o n e s e n l a s 
t r a n s a c c i o n e s y documentación e x a m i n a d a s q u e , e n n u e s t r a opinión, s e c o n s i d e r e n I n c u m p l i m i e n t o s 
d u r a n t e e l año t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 q u e a f e c t e n s i g n i f i c a t i v a m e n t e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s m e n c i o n a d o s e n e l p r i m e r párrafo, c o n relación a l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s e s t a b l e c i d a s 
p o r e l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s . 

4 . L a Administración d e l a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l c u m p l i m i e n t o d e l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s 
e s t a b l e c i d a s e n l a L e y d e Compañías y l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s ( m o d i f i c a d a s p o r l a L e y 
Orgánica p a r a e l F o r t a l e c i m i e n t o y Optimización d e l S e c t o r S o c i e t a r i o y Bursátil y p o r e l Código 
Orgánico M o n e t a r i o y F i n a n c i e r o , e n l o q u e f u e r a a p l i c a b l e ) . 

D i r . : D r . E m i l i o R o m e r o y A v . Benjamín Carrión E d i f i c i o C i t y O f f i c e ! e r P i s o O f i c i n a 112 

w w w . c r s o l u c i o n e s . n e t 

T e l f s . : 0 4 2 9 5 9 5 4 4 - 0 4 2 9 5 9 3 7 0 * C a s i l l a : 0 9 - 0 3 - 3 0 1 7 1 

G u a y a q u i l - E c u a d o r 
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5 . E s t e i n f o r m e s e e m i t e e x c l u s i v a m e n t e p a r a c o n o c i m i e n t o d e l o s A c c i o n i s t a s y Administración d e 
Q U I M I P A C S . A . y p a r a s u presentación a l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s -
I n t e n d e n c i a N a c i o n a l d e M e r c a d o d e V a l o r e s e n c u m p l i m i e n t o d e l a s d i s p o s i c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n e l 
Título I I , Subtítulo I V , Capítulo I V , Sección I V , Artículo 5 , 6 y 1 3 d e l a Codificación d e l a s R e s o l u c i o n e s 
e x p e d i d a s p o r e l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s , y n o d e b e s e r u t i l i z a d o p a r a ningún o t r o propósito. 

6 . E s t e i n f o r m e d e b e s e r leído c o n j u n t a m e n t e c o n e l i n f o r m e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a u d i t a d o s d e 
Q U I M I P A C S . A . p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , m e n c i o n a d o e n e l párrafo 1 . 



P A R T E 2 : 

I N F O R M A C I O N F I N A N C I E R A A C O R D E A L C U M P L I M I E N T O D I S P O S I C I O N E S E S T A B L E C I D A S 
E N E L T I T U L O 11, SUBTÍTULO I V , C A P I T U L O I V , SECCIÓN I V , A R T I C U L O 5 , 6 Y 13 D E L A 

CODIFICACIÓN D E R E S O L U C I O N E S D E L C O N S E J O N A C I O N A L D E V A L O R E S 



Q U I M I P A C S . A . 

1 . C U M P L I M I E N T O D E L A S F U N C I O N E S D E L A S O C I E D A D E S A U D I T O R A S E X T E R N A S A r t . 
5. Sección I V . Capítulo I V . Subtítulo I V . Título 11): 

1.1 EVALUACIÓN D E L O S S I S T E M A S D E C O N T R O L I N T E R N O Y C O N T A B L E 

C o m o p a r t e d e n u e s t r a revisión a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e Q U I M I P A C S . A . p o r e l 
p e r i o d o t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , y p a r a d a r c u m p l i m i e n t o a l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría, e f e c t u a m o s u n a evaluación d e l s i s t e m a d e c o n t r o l c o n t a b l e d e l a 
Compañía. L o s r e s u l t a d o s d e n u e s t r a revisión n o r e v e l a r o n h a l l a z g o s i m p o r t a n t e s q u e d e b a m o s 
c o m e n t a r . V e r además 2 . 2 s i g u i e n t e . 

1.2 REVELACIÓN O P O R T U N A A L A S U P E R I N T E N D E N C I A D E COMPAÑIAS S O B R E L A 
E X I S T E N C I A D E D U D A S R A Z O N A B L E S D E Q U E L A E M P R E S A S E M A N T E N G A C O M O 
N E G O C I O E N M A R C H A 

D e n t r o d e l a l c a n c e y ejecución d e n u e s t r o t r a b a j o d e auditoría, n o e n c o n t r a m o s a s u n t o s q u e 
g e n e r e n d u d a s s o b r e l a p o s i b i l i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o u n n e g o c i o e n m a r c h a . 

1.3 COMUNICACIÓN A L A S U P E R I N T E N D E N C I A D E COMPAÑÍAS S I S E D E T E C T A N I N D I C I O S 
O P R E S U N C I O N E S D E F R A U D E . A B U S O D E I N F O R M A C I O N P R I V I L E G I A D A Y A C T O S 
I L E G A L E S . 

C o m o p a r t e d e n u e s t r a revisión, n o e n c o n t r a m o s a s u n t o s q u e podrían c o n s i d e r a r s e c o m o 
i n d i c i o s a p r e s u n c i o n e s d e f r a u d e , a b u s o s d e información p r i v i l e g i a d a y a c t o s l e g a l e s q u e 
a m e r i t e n s e r m e n c i o n a d o s . 

2 . C U M P L I M I E N T O D E L C O N T E N I D O MÍNIMO D E L I N F O R M E D E A U D I T O R I A E X T E R N A A r t . 
6 . Sección I V . Capítulo I V . Subtítulo I V . T i t u l o I h : 

2 .1 C O M E N T A R I O S S O B R E S i L A S A C T I V I D A D E S D E L A COMPAÑÍA S E E N M A R C A E N L A 
L E Y 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía están r e g u l a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r l a L e y d e Compañías y l a 
L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s . L a s f u n c i o n e s d e v i g i l a n c i a y c o n t r o l l a s r e a l i z a l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías ( A c t u a l m e n t e S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y 
S e g u r o s ) , O r g a n i s m o q u e e n adición e j e c u t a l a política g e n e r a l d e l m e r c a d o d e v a l o r e s d i c t a d a 
p o r e l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s . 

D e n t r o d e l a l c a n c e y ejecución d e n u e s t r o t r a b a j o d e a u d i t o r e s e x t e r n o s , n o e n c o n t r a m o s 
t r a n s a c c i o n e s q u e n o s e e n m a r q u e n d e n t r o d e l a s d i s p o s i c i o n e s d e l a l e y d e Compañías y l a 
L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s . 
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2 .2 E V A L U A C I O N Y R E C O M E N D A C I O N E S S O B R E E L C O N T R O L I N T E R N O 

C o m o p a r t e d e n u e s t r a revisión a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e Q U I M I P A C S . A . p o r e l 
período t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , y p a r a d a r c u m p l i m i e n t o a l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría, e f e c t u a m o s u n a evaluación d e l s i s t e m a d e c o n t r o l c o n t a b l e d e l a 
Compañía. 

L o s r e s u l t a d o s d e n u e s t r a revisión s e r e f l e j a n e n e l Memorándum d e c o n t r o l i n t e r n o q u e s e 
emitió p o r s e p a r a d o . 

2.3 OPINIÓN S O B R E E L C U M P L I M I E N T O D E L A S O B L I G A C I O N E S T R I B U T A R I A S 

E l p l a z o p a r a l a e n t r e g a d e l I n f o r m e d e O b l i g a c i o n e s Tributarías v e n c e e l 3 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 8 y 
e s t e I n f o r m e s e emitirá p o r s e p a r a d o . L a Compañía h a c u m p l i d o c o n l a s s i g u i e n t e s o b l i g a c i o n e s 
e s t a b l e c i d a s e n l a s N o r m a s T r i b u t a r i a s V i g e n t e s : 

C U M P L I M I E N T O 
C O N T E N I D O S I N O N / A 

C U M P L I M I E N T O D E L A S O B L I G A C I O N E S T R I B U T A R I A S V I G E N T E S 

• M a n t e n i m i e n t o d e l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s d e l a Compañía d e 
a c u e r d o c o n l a s d i s p o s i c i o n e s d e l a L e y y s u s R e g l a m e n t o s . 

X 

• C o n f o r m i d a d c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y d e l o s d a t o s q u e s e 
e n c u e n t r a n r e g i s t r a d o s e n l a s d e c l a r a c i o n e s d e l I m p u e s t o a l a 
R e n t a , R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e y e l I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o y 
o t r o s t r i b u t o s a d m i n i s t r a d o s p o r l a A u t o r i d a d F i s c a l , 

X 

• Provisión d e l I m p u e s t o a l a R e n t a , y p a g o d e l I m p u e s t o a l V a l o r 
A g r e g a d o y o t r o s t r i b u t o s a d m i n i s t r a d o s p o r l a A u t o r i d a d F i s c a l . 

X 

• Aplicación d e l a s d i s p o s i c i o n e s c o n t e n i d a s e n l a L e y d e Régimen 
T r i b u t a r i o I n t e r n o y e n s u R e g l a m e n t o y e n l a s R e s o l u c i o n e s d e l 
S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s d e cumpíimiento g e n e r a l y o b l i g a t o r i o , 
p a r a l a determinación y liquidación r a z o n a b l e d e l I m p u e s t o a l a 
R e n t a , I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o y o t r o s t r i b u t o s a d m i n i s t r a d o s 
p o r l a A u t o r i d a d F i s c a l . 

X 

• Presentación d e l a s d e c l a r a c i o n e s c o m o a g e n t e d e retención, y 
p a g o d e l a s r e t e n c i o n e s a q u e está o b l i g a d a a r e a l i z a r l a 
Compañía d e C o n f o r m i d a d c o n l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

X 



A i o s señores A c c i o n i s t a s d e 
Q U I M I P A C S . A . 
G u a y a q u i l , 1 3 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 
(Continuación) 

2 .4 OPINIÓN S O B R E E L C U M P L I M I E N T O D E L A S O B L I G A C I O N E S E S T A B L E C I D A S P O R L E Y 

L a compañía Q U I M I P A C S . A . d u r a n t e e l año 2 0 1 7 d i o c u m p l i m i e n t o a l a s O b l i g a c i o n e s 
e s t a b l e c i d a s e n l a L e y d e Compañías, l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s ( m o d i f i c a d a s p o r l a L e y 
Orgánica p a r a e l F o r t a l e c i m i e n t o y Optimización d e l S e c t o r S o c i e t a r i o y Bursátil y p o r e l Código 
Orgánico M o n e t a r i o y F i n a n c i e r o ) , y a l a Codificación d e R e s o l u c i o n e s d e l a J u n t a d e Regulación 
d e l M e r c a d o d e V a l o r e s ( a n t e s C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s ) . 

A continuación l o s c o m e n t a r i o s a l c u m p l i m i e n t o d e l a s O b l i g a c i o n e s e s t a b l e c i d a s p o r L e y : 

1 . E s t a d o s f i n a n c i e r o s s e m e s t r a l e s s u s c r i t o s p o r e l c o n t a d o r v e l r e p r e s e n t a n t e l e g a l . E s t a 
información deberá p r e s e n t a r s e e n u n p l a z o n o S u p e r i o r a l o s q u i n c e días d e l c i e r r e 
s e m e s t r a l : S e h a p r e s e n t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e m e s t r a l e s a l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías. S e presentó e l 2 d o s e m e s t r e e l 3 0 d e E n e r o d e l 2 0 1 8 . 

2. E s t a d o s f i n a n c i e r o s a n u a l e s a u d i t a d o s . E s t a información deberá p r e s e n t a r s e h a s t a e l 3 0 
d e a b r i l d e l año s i g u i e n t e : L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a u d i t a d o s d e l año 2 0 1 7 serán 
p r e s e n t a d o s h a s t a e l 3 0 d e abrí! d e l 2 0 1 8 . 

3 . I n f o r m e d e l a Administración: E s t e I n f o r m e será p r e s e n t a d o p o r l a compañía e n f o r m a 
c o n j u n t a c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a u d i t a d o s . 

4 . I n f o r m e d e C o m i s a r l o : E s t e I n f o r m e será p r e s e n t a d o p o r l a compañía e n f o r m a c o n j u n t a c o n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a u d i t a d o s . 

5 . L a Información a d i c i o n a l q u e l a compañía c o n s i d e r e n e c e s a r i a p a r a l a c a b a l compresión 
d e s u situación económica v f i n a n c i e r a , p a s a d o v f u t u r o : Según l o c o n f i r m a d o p o r l a 
administración n o s e e f e c t u a r o n r e q u e r i m i e n t o s a d i c i o n a l e s d e información, 

2 .5 OPINIÓN S O B R E E L C U M P L I M I E N T O D E M E D I D A S C O R R E C T I V A S Q U E H U B I E S E S I D O 
R E C O M E N D A D A S E N I N F O R M E S A N T E R I O R E S 

L o s c o m e n t a r i o s d e l a Administración s o b r e l a s o b s e r v a c i o n e s d e l año 2 0 1 7 s e e n c u e n t r a n 
i n c l u i d o s e n e l M e m o r a n d o d e C o n t r o l I n t e r n o . 

3- C O N T E N I D O A D I C I O N A L D E L I N F O R M E D E A U D I T O R I A E X T E R N A P A R A E M I S O R E S T A r t . 
1 3 Sección I V . C a p i t u l o I V . S u b t i t u l o I V . Título I I I : 

3 .1 Verificación d e l c u m p l i m i e n t o d e l a s c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n e l P r o s p e c t o d e O f e r t a 
Pública: 

L o s títulos s e e m i t i e r o n según l a s c o n d i c i o n e s p a c t a d a s e n e l p r o s p e c t o . 
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3.2 Verificación d e l a aDlicaclón d e l o s r e c u r s o s c a p t a d o s p o r l a emisión d e v a l o r e s : 

D u r a n t e e l año 2 0 1 7 n o s e c a p t a r o n n u e v o s r e c u r s o s . 

L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s , m e d i a n t e Resolución N o . S C - I N M V -
D N A R - 1 4 - 0 0 0 4 1 1 0 d e l 2 3 d e J u n i o d e 2 0 1 4 , aprobó l a emisión d e U S S 2 , 5 0 0 . 0 0 0 b a j o l a s 
s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

M o n t o n o m i n a l o r i g i n a l : U S S 2 . 5 0 0 . 0 0 0 
T a s a d e Interés: T a s a d e interés f i j a a n u a l d e i 8 % 
P l a z o títulos: 1 4 4 0 y 1 8 0 0 días. B a s e 3 0 / 3 6 0 días p o r año 
F o r m a s d e p a g o : C a p i t a l e i n t e r e s e s t r i m e s t r a l e s 

3 . 3 Verificación d e l a realización d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a e l p a a o d e c a p i t a l v d e l o s i n t e r e s e s , 
d e l a s e m i s i o n e s d e o b l i g a c i o n e s r e a l i z a d a s : 

L o s r e s u l t a d o s d e n u e s t r a revisión n o r e v e l a r o n o b s e r v a c i o n e s e n l a determinación d e 
p r o v i s i o n e s d e l c a p i t a l e i n t e r e s e s , 

3 . 4 Opinión s o b r e l a r a z o n a b l l i d a d v e x i s t e n c i a d e l a s Garantías q u e r e s p a l d a n l a emisión d e 
v a l o r e s : 

L a emisión d e o b l i g a c i o n e s t i e n e u n a garantía g e n e r a l según e l A r t , 1 3 Sección I, Capítulo I I I , 
Subtítulo I , Título I I I . Según l a información r e p o r t a d a a l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 l o s a c t i v o s n o g r a v a d o s a s c i e n d e n a U S $ 7 . 1 9 5 . 2 9 2 ( 2 0 1 6 : U S S 6 , 0 0 3 . 4 1 6 ) . 
S o b r e e s t a información, c o n s i d e r a m o s q u e e l e s t a d o d e l a s o b l i g a c i o n e s e m i t i d a s está 
r a z o n a b l e m e n t e g a r a n t i z a d o . 

3 . 5 Opinión r e s p e c t o a l a presentación, revelación, v b a s e s d e r e c o n o c i m i e n t o c o m o a c t i v o s 
e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a e m p r e s a s v i n c u l a d a s . 

L a presentación, revelación, y b a s e s d e r e c o n o c i m i e n t o c o m o a c t i v o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a e m p r e s a s v i n c u l a d a s , están r a z o n a b l e m e n t e p r e s e n t a d a s c o n f o r m e 
l o e s t a b l e c e l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e información F i n a n c i e r a - N I C 2 4 . 


