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INFORME DEL COMISARIO 

A los Accionistas de 

QUIMIPAC S.A. 

Guayaquil, 20 de abril de 2011 

1. He revisado el balance general adjunto de Quimipac S.A. al 31 de diciembre del 2010, y los 
correspondientes estados de resultados, de cambio en el patrimonio y flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 

Compañía. Mi responsabilidad es emitir un informe sobre los estados financieros basados en mi 
revisión. 

2. Mi revisión fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas 
requieren que una revisión sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable sl los estados 
financieros no contiene exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. MI revisión 
fue basada mediante pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y cumplimiento de 
las obligaciones dispuestas en el artículo 321 de la Ley de Compañías. Como parte de esta 
revisión, efectuamos pruebas del cumplimiento por parte de Quimipac S.A. y de sus 
administradores en relación a : 

+ El cumplimiento por parte de los administradores de normas legales, estatutarias y 
reglamentarias, así como las resoluciones de la junta general y del directorio. 

e Sila correspondencia, los libros de junta general y los directorios, libro talonario, libro de 
acciones y accionistas comprobantes de libro de contabilidad se llevan y se conservan de 
conformidad con las disposiciones legales. 

    

  

   

e - Sila custodia y conservación de la compañía son AAGé+Mada + 
e 

principios de contabilidad generalmente ace 
la compañía 

3. Los resultados de las pruebas aplicadas no revelaron situ da ESA ESA opinión se puedan 
ya es mencionadas 

en el párrafo 2, por el año terminado al 31 de diciembre del 2010. 

 



  

A los accionistas de 
Quimipac S.A. 
Guayaquil, 20 de abril de 2011 

En base a la revisión efectuada y a otras pruebas efectuadas no ha llegado a mi conocimiento 
ningún asunto importante con respecto a los procedimientos de control interno de ta compañía 
como cumplimiento de presentación de garantías por parte de los administradores, omisión de 
asientos en el orden del día de la junta general propuesta de renovación de los administradores y 
denuncias sobre la gestión de administradores que nos hicieran pensar que deben ser informados 
a ustedes. 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las 
: cuales podrían diferir en ciertos aspectos de la Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo 

tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición finandera, 
resultados de ción y flujos de efectivo de Quimipac S.A. de conformidad con los principios de 
contabilidad y práctica generalmente aceptados en países y jurisdicciones diferentes a los de la 
República del . 

     

   
   

Comisario 
Registro Nacional No. 34875 
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BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia Referencia 
Activo aNotos 2010 2009 Pasivo y patrimonio a Notas 2010 2009 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 3 1,013,336 658,534 Sobregiros bancarios 3 - 566 
Inversiones temporales 4 2,402,425 1,663,957 Obligaciones bancarias- porción corriente 10 3,413,636 2,270,900 
Cuentas y documentos por cobrar 

Clientes 5 1,669,992 2,351,970 Cuentas y documentos por pagar 
Compañías relacionadas 15 2,190,150 881,594 Proveedores “ 2,964,776 4,032,676 

impuestos H,573 - Anticipos de clientes 14,220 9,562 
Otros 52,557 58,917 Otros 214,177 16,393 

3,947,272 3,292,481 3,193,173 4,058,631 
Provisión para cuentas incobrables 13 44,963 234,963 Pasivos acumulados 

3,902,309 3,247,518 Impuestos por pagar 14 315,915 320,358 
Beneficios sociales 12 199,311 102,715 

Inventarios 6 2,553,182 3,066,794 515,226 423,073 
Gastos pagados por anticipado 7 54,074 76,941 

Total del activo corriente 9,925,326 8,713,734 Total del pasivc: corriente 7,122,035 6,793,120 

ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE 

Propiedades, planta y equipo, neto 8 1,204,971 1,169,567 Obligaciones bancarias - largo plazo 10 187,663 22,121 
Inversiones permanentes 9 254,432 4,000 Documentos y cuentas por pagar accionistas 15 1,854,170 1,308,529 
Otros activos 24,601 7.2300 Aubilación patrona! y bonificación por desahucio 3 189,671 41,653 

Total del activo no corriente 1,484,004 1,180,867 Total del pasivo no corriente 2,231,504 1,372,303 

PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 2,055,791 1,769,128 

Total del activo 11,409,330 9,894,601 Total del pasivo y patrimonio 11,409,330 9,894,601 
AS o 

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros. 

Neil Macdougall Thomas 
Represente Legal 
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ESTADOS DE RESULTADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

2 Notas 

Ventas netas 16 
Costo de Venta 16 

Utilidad bruta 

Gastos de operación 
Administrativos 

Ventas 

Financieros 
Total gastos de operación 

Utilidad operacional 

Otros ingresos (egresos) no operativos, neto Y 

Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 

Participación de trabajadores 

en las utilidades 

Impuesto a la renta 13 y 14 

Utilidad (pérdida) neta 

2010 2009 

13,611,606 17,735,872 
(_10,737,302) (13,771,269) 

2,874,304 3,964,603 

(143223) (  1/699,918) 
( 802037) (887,882) 
(351986) (466,231) 
(2,586,260) ( 3,054,031) 

288,044 910,572 

304,903 (1,300,743) 

592,947. (390,171) 

(88,942) - 

Co AA) (253,399) 

369,534 ( 643,570) 

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros. 

Nulidad 

    



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Saldos al 1 de enero de 2009 

Ajustes de años anteriores: 
Propiedades, planta y equipo - depraciación 
Obligaciones bancarias 
Cuentas y documentcs por pagar - Otros 

Repartición de dividendos según Acta de Junta General 
de Accionistas de 14 de diciembre de 2009 

Pérdida neta de año 

Saldos al 1 de enero de 2010 

Ajuste en resultados acumulados 
Provisión por jubilación patronal 
Provisión por bonificación de desahucio 
Valor patrimonial proporcional de inversiones en acciones 

Utilidad neta de año 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 

    

  

  

Aportes para 
futuras Reserva de Reserva Reserva Resultados 

Capital social capitalizaciones _ capital _ legal facultativa acumulados _ Total 
512,632 419,000 400,908 116,762 28,998 1,137,421 2,615,721 

( 38,877) ( 38,877) 
108,078 108,078 
352,421 352,421 

( 624,645) ( 624,645) 

( 643,570) ( 643,570) 

512,632 419,000 400,908 116,762 28,998 290,828 1,769,128 

( 84,397) ( 84,397) 
( 22,005) ( 22,005) 

23,531 23,531 

369,534 369,534 

512,632 419,000 400,908 116,762 28,998 577,491 2,055,791 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros. 

Nal hug gil 

 



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

¿Notas 2010 2009 
Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta 369,534 (643,570) 

Más cargos a resultados que na representan 
movimiento de efectivo: 

Depreciación 8 254,730 219,500 

Ajustes de propiedades, planta y equipo 8 ( 22,999) 14,822 

Amortización de gastos pagados por anticipado 7 99,473 60,598 

Utilidad por inversión en subsidiarias ( 149,100) 
Amortización de otros activos 569 58,751 
Provisión de jubilación patronal 32,639 831 
Provisión por bonificación por desahucio 8,977 19,968 

593,823 ( 269,100) 

Disminución (Incremento) en cuentas y documentos por cobrar 410,566 (256,934) 
Disminución en inventarios 513,602 2,718,459 

(Incremento) en gastos pagados por anticipado 7 ( 76,606) ( 100,678) 
(Incremento) Disminución en otros activos ( 17,870) 6,408 
(Incremento) en cuentas y documentos por pagar, excepto relacionadas  ( 700,060)  ( 1,888,612) 
(Disminución) Incremento en pasivos acumulados 92,153  (_ 551,648) 

Efectivo neto utilizado en les actividades de operación 815,608 118,394 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

  

Adiciones netas, de propiedades, planta y equipo 8 ( 264,649) ( 18,650) 
Cuentas por cobrar refacionadas ( 1,308,556) - 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión £__1573,205) (_ 18,650) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Aumento en documentos y cuentas por pagar accionistas a largo 545,641 429,013 

Aumento neta en obligaciones bancarias 1,305,792 805,098 
Efectivo neto previsto por las actividades de financiamiento 1,851,433 609,466 

Aumento neto de efectivo 1,093,836 709,210 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 2,321,925 1,612,715 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 3 3,415,761 2,321,925 

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros. 
? 

Nell Maodougall Thomas 
Representante legal 

   



QUIMIPAC S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 

NOTA 1 — OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES 

La Compañía fue constituida como Quimipac Cía. Ltda. el 21 de enero de 1972 en Guayaquil e 
inscrita en el registro mercantil el 4 de febrero del mismo año. Mediante escritura pública 
autorizada por el Notario Décimo Primero del cantón Quito, el 14 de septiembre de 1989, e 
inscrita en el registro mercantil el 12 de febrero de 1990, cambió su domicilio de la ciudad de 
Guayaquil a Quito. El 1 de agosto de 2002, se transformó la Compañía de responsabilidad 
limitada a sociedad anónima y se prorrogó el plazo de duración de la Compañía en cien años. 

Su actividad principal incluye la importación, transformación y comercialización de productos 
químicos, refrigerantes y poliuretanos. 

Los estados financieros de Quimipac S.A. deben presentarse en forma individual y consolidada 
con sus subsidiarias; por lo tanto, los estados financieros consolidados se presentan por 
separado. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos en conjunto con los estados 
financieros consolidados. 

Situación financiera 

En el año 2010, la situación financiera global ha evidenciado una reactivación alentadora y se 
estima que la economía global cerrará con un crecimiento del 3,5% en las principales 
economías del mundo. No obstante se cree que el año 2011 será un año de continuidad y se 
espera que lo ocurrido en la economía durante el año 2010 se repita en el 2011, debido a la 
lentitud y complejidad de la recuperación. En Ecuador, el estado fue el motor principal de la 
economía, la creación del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS), genera 
expectativas relacionadas con el aumento de la oferta de créditos productivos principalmente 
para el área de la construcción y se espera que el efecto en la generación de empleo sea 
positivo. Por otra parte, debido a los efectos residuales de las recesiones que soportaron las 
grandes potencias de América y Europa, las exportaciones de productos no petroleros se 
vieron disminuidas. La Administración de la Compañía considera que la crisis financiera 
mundial antes indicada, no ha originado impactos significativos en sus operaciones por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2010; sin embargo las ventas del año disminuyeron en un 
23% aproximadamente con relación a las originadas en el año 2009. 

El 29 de diciembre de 2010 fue publicado en el registro oficial el Código Orgánico de la 
Producción el mismo que entre otros aspectos establece nuevos tratamientos en relación a: i) 
se establece la forma de calcular el salario digno mensual, ii) se establecen “zonas de 
desarrollo económico, lil) es establece la obligación tributaria aduanera, iv) se incorpora la 
deducción adicional del 100% de gastos capacitación técnica, mejora en la productividad, 
gastos de viaje para acceso a mercados internacionales, entre otros y, vw) se reduce la tarifa 
de impuesto a la renta a partir del año 2011 hasta llegar al 22% en el año 2013. 

 



a) 

b) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de 
determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la 
revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración. 

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 06.Q.IC1.2004 del 21 de agosto 
de 2006 determinó que las compañías bajo su control debían adoptar las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) a partir del 1 de enero de 2009, 
Posteriormente mediante Resolución ADM No. 08199 del 3 de julio de 2008, ratificó dicha 
fecha de aplicación. Sin embargo, el 20 de noviembre de 2008 mediante Resolución No. 
08.G.DSC la Superintendencia estableció un nuevo cronograma de aplicación obligatoria, en el 
caso de Quimipac S.A. se deberá adoptar las NIIF a partir del año 2011 y su período de 
transición será el año 2010. 

En ésta última Resolución se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 
estarán vigentes hasta la fecha en que las compañías adopten las NIIF según el cronograma 
antes mencionado. 

En diciembre de 2009, la Superintendencia de Compañías mediante Resolución 
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementación de las NIIF, el 
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, 
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — 
IASB, siguiendo el cronograma de implementación antes señalado. 

Finalmente, la Superintendencia de Compañías estableció como Pequeñas y Medianas 
Empresas (PYMES) a las Compañías: a) cuyas ventas sean menores a 5 millones de dólares, 
b) cuyos activos totales sean menores a 4 millones de dólares y c) que tengan menos de 200 
empleados. Adicionalmente se dejó abierta la posibilidad de implementar las NIIF versión 
completa a las compañías que según esta definición hayan sido catalogadas como PYMES, 

Actualmente la Administración de la Compañía está analizando las posibles estrategias a 
seguir para cumplir con este requerimiento de la Superintendencia. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo, los depósitos en bancos y de libre disponibilidad, e inversiones de corto 
plazo con vencimiento de hasta doce meses, neto de sobregiros bancarios. Véase Nota 3. 

(2) 

 



c) 

d) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Cuentas y documentos por cobrar 

Clientes 

Las cuentas por cobrar se presentan a su valor nominal menos los cobros efectuados, Los 
saldos pendientes de cobro, no generan intereses, 

relacionada 

Las cuentas por cobrar a relacionadas constituyen sustancialmente préstamos, los cuales se 
encuentran registrados al valor nominal y no generan intereses ni se han establecido plazos 
de vencimiento. 

Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar comprenden intereses ganados pendientes de cobro sobre 
inversiones temporales, anticipos de proveedores, cuentas por cobrar a empleados y reclamos 
sobre siniestros. 

Deterioro 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del año para cubrir el deterioro en las 
cuentas y documentos por cobrar a clientes. 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para materias primas, productos 

terminados, repuestos y herramientas, envases y embalajes, suministros y materiales, 
utilizando el método de costo promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos 
inventarios. 

Los inventarios de productos en proceso, se presentan al costo promedio, incluidos los costos 
de conversión del producto. 

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

Los inventarios están registrados al menor entre el costo y el valor neto realizable. 

Gastos pagados por anticipado 

Representan principalmente las primas de seguros, y se muestran al costo histórico neto, 
menos la correspondiente amortización la cual se registra con cargo a los resultados del año, 
durante el plazo de vigencia de las pólizas. 

Propiedades, planta y equipo 

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto 

neto del activo fijo no excede su valor de utilización económica. 

3) 

 



9) 

h) 

D 
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k) 

D 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento 
y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas 
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil 
estimada, siguiendo el método de la línea recta. 

Inversiones permanentes 

Las inversiones en acciones en compañías relacionadas, se presentan al valor patrimonial 
proporcional determinado sobre estados financieros no auditados al 31 de diciembre de 2010, 

Cargos diferidos 

Comprende principalmente mejoras y adecuaciones en bienes inmuebles cuyo registro es al 
costo histórico neto, menos la correspondiente amortización la cual se registra con cargo a los 
resultados del año. 

Obligaciones bancarias 

Las obligaciones bancarias son contabilizadas por un monto equivalente al saldo de capital 
adeudado a la entidad financiera a la fecha de corte de los estados financieros de acuerdo a la 
tabla de amortización acordada entre las partes. Los intereses son registrados en los 
resultados del ejercicio en que se devengan en base al método del devengado. 

Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar a proveedores se encuentran registradas al valor nominal de la factura, 
las cuales no devengan intereses. Los anticipos de clientes están registrados al valor nominal 
y serán compensados con la facturación a los clientes en el corto plazo. La cuenta de otros 
incluye provisiones para cubrir costos mensuales considerados como menores. 

Provisión para jubilación patronal 

El costo del beneficio jubilatorio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la 
Compañía, determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional 
independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en el 

método de unidad de crédito proyectado de la reserva matemática total. 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre de 2010 corresponde al 
100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre de 2010 se encontraban 
prestando servicios a la Compañía. Al 31 de diciembre de 2009 la reserva matemática fue 
calculada para los trabajadores que habían prestado sus servicios por más de 10 años. 

Provisión de bonificación por desahucio 

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la 
Compañía, se determina anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un 

(4) 

 



m) 

n) 

p) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del 
ejercicio, 

De acuerdo con la legislación actual vigente, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de 
diciembre de 2010, dichos pasivos cubren la totalidad de los trabajadores que se encontraban 
prestando sus servicios a la Compañía. Al 31 de diciembre de 2009 la reserva matemática fue 
calculada para los trabajadores que habían prestado sus servicios por más de 10 años. 

Participación de los empleados en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

Provisión para impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible, 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta del año 2010 a la tasa del 25%. 

Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorización del Patrimonio y 
reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de 
brecha entre inflación y devaluación de las cuentas capital y reservas originados en el proceso 
de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo 

del 2000. 

El saldo acreedor de la reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las 
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Socios o 
Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse 
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Socios al liquidarse la 
Compañía. 

Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Compañías, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos 
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital 
social suscrito, La reserva legal no está disponible para el pago de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, 

  



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a) Reserva facultativa 

Esta reserva fue apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo disposición de la 
Junta General de Accionistas. 

r) Ingresos y gastos 

Los ingresos por ventas se registran en el momento en el cual se transfiere al cliente ta 
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos. Los gastos se registran 
cuando se incurren, en base al método del devengado. 

NOTA 3 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2010 2009 

Caja 900 900 
Bancos locales (1) 
Banco de Machala S.A, 474 468 
Banco de Guayaquil S.A. 135,962 107,467 
Banco Bolivariano C.A. 568,362 176,314 
Banco de la Producción S.A. 69,983 79,410 
Banco Internacional S.A. (2) 360 403 
Banco Pichincha C,A. 212,972 292,055 
Otros menores - 1,517 

Bancos del exterior 

Banco Bolivariano Panamá 24,323 - 
Total caja y bancos 1,013,336 658,534 

Inversiones Temporales (3) 2,402,425 1,663,957 
Sobregiros bancarios - ( 566) 

3,415,761 2,321,925 

(1) Incluye sustancialmente los depósitos en cuentas corrientes sobre los cuales no existen 
restricciones, y no generan intereses. 

(2) Al 31 de diciembre del 2010 las cuentas corrientes del Banco Internacional por US$360 

se encontraban inactivas. La Administración decidió cerrar estas cuentas en marzo de 
2011, cuyos fondos fueron devueltos a través de cheques de gerencia. 

(3) Véase Nota 4, siguiente. 

NOTA 4 — INVERSIONES TEMPORALES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 4 — INVERSIONES TEMPORALES 
(Continuación) 

Año 2010 

Banco 

Banco Bolivariano C.A. 
Banco Bolivariano CA. 
Banco Bolivariano Panamá S.A. 
Banco Bolivariano Panamá S.A. 
Banco Pichincha Panamá S.A. 
Banco Pichincha Panamá S.A, 
Produbank (Panamá) S.A. 
Produbank (Panamá) S.A. 
Produbank (Panamá) S.A. 

Banco 

Banco Bolivariano C.A. 
Banco Bolivariano C.A. 
Banco Bolivariano Panamá S.A. 
Produbank (Panamá) S.A. 
Banco Pichincha Panamá S.A, 

Fecha de 

apertura 

10 de noviembre de 2010 
10 de noviembre de 2010 
1 de noviembre de 2010 
1 de noviembre de 2010 
10 de marzo de 2010 
10 de marzo de 2010 
3 de junlo de 2010 
13 de mayo de 2010 
2 de noviembre de 2010 

Fecha 

de apertura 

3 de Julio de 2009 
6 de Agosto de 2009 
3 de Julio de 2009 
21 de Diciembre de 2009 
2 de Marzo de 2009 

Plazo 

181 
181 
182 
182 
365 
365 
347 
365 
90 

Plazo 

185 
152 
185 

365 

Tasa de 

4.00% 
4.00% 
2.50% 
2.50% 
4.00% 
4.00% 
2.40% 
2.50% 
1.65% 

Tasa de 

Interés 

5.25% 
5.25% 
3.75% 
2.00% 
5.00% 

Saldo 

373,792 
94,534 

169,432 
457,042 
552,204 
291,290 
97,620 

203,000 
163,511 

2,402,425 

Saldo 

88,857 
352,960 
600,000 
96,578 

525,562 

1 663,957 

Las inversiones temporales son depósitos a plazo fijo, los cuales han sido endosados a 
instituciones bancarias con el objeto de garantizar ciertas obligaciones adquiridas con dichas 
instituciones, en consecuencia, su disponibilidad está restringida. Véase Nota 19. 

Las inversiones que a la fecha de emisión del presente informe vencieron, fueron renovadas 
en su totalidad. 

NOTA 5 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 5 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES 
(Continuación) 

2010 2009 
Clientes Locales 
Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno 814,080 292,244 
Operaciones Río Napo Compañía de Economía Mixta 153,858 159,606 
Induglob S.A. 86,703 - 
Agip Oil Ecuador B.V. 73,288 54,903 
Elasto S.A. 54,235 12,396 
Neyplex Cia. Ltda. 52,365 56,931 
Plásticos del Litoral Plastlit S.A. 46,284 43,882 
Mora Duque Marco Antonio 37,070 38,006 
Metales Tecnológicos del Ecuador 25,160 39,797 
Aistercom S.A. 18,311 10,661 
Aretina S.A. 16,795 4,282 
Macías Cruzaty María Auxiliadora 15,846 7,441 
Otros menores de US$15,000 275,997 1,581,421 

1,669,992 2,301,570 

Clientes del Exterior 

Clariant (Argentina) - 50,400 

1,669,992 2,351,970 

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses, y los plazos de créditos otorgados 
oscilan entre los 30 y 60 días, según la línea de negocio. Véase Nota 2 c). 

Los vencimientos de la cartera de clientes se componen tal como se muestra a continuación: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 5 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES 

  

  

  

  

  

  

  

(Continuación) 

ALA] de diciembre de 2010 

Cartera por Vencimientos de cartera por vencer Cartera 
Total vencer O - 30 días 31-60 días 61-90 días vencida 

US$ US$ US$ US$ US$ Us$ 

Petróleos 1,048,597 1,047,505 1,047,505 - - 1,092 
Poliuretanos 268,882 169,206 144,876 11,352 12,978 99,676 
Gases y refrigerantes 219,774 140,164 126,344 13,820 - 79,610 
Adhesivos 126,607 101,947 69,941 32,006 - 24,660 

Seguridad Industrial 6,132 - - - - 6,132 

1,669,992 1458822 1,388,666 57,178 12978 211,170 

3 A 2009 

Cartera por Vencimientos de cartera por vencer Cartera 
Total vencer 0-30 días 31-60 días 61-90 días vencida 
US$ US$ US$ US$ US$ US$ 

Petróleos 1,773,148 1,576,864 1,542,491 34,373 - 196,284 
Poliuretanos 266,105 142,271 109,289 24,981 8,001 123,834 
Gases y refrigerantes 178,951 120,002 97,774 22,207 21 58,949 
Adhesivos 133,766 92,846 44,302 48,544 - 40,920 

2,351,970  1931,983 1,793,856 130,105 8,022 419,987 
  

A la fecha de emisión de emisión de los estados financieros, se encuentra pendiente de cobro 
el 2% del saldo de clientes al 31 de diciembre de 2010. 

NOTA 6 — INVENTARIOS 

Composición: 

2010 2009 

Materia prima (1) 710,792 996,269 
Productos en proceso 9 20,661 
Producto terminado (2) 1,175,308 1,059,179 

Control de calidad (3) 193,339 105,357 

Repuestos y herramientas 61,560 51,226 

Envases y embalajes 25,009 51,329 

Suministros y materiales 23,456 48,110 

Seguridad Industrial 1,735 - 

Inventario en tránsito (4) 353,956 734,653 

Costos de servicio en tránsito 8,018 - 

2553182, 3066784. 

(1) Corresponde principalmente al inventario de materia prima de petróleos el mismo que 
asciende a US$683,170 (2009: US$989,438). 
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NOTA 6 - INVENTARIOS 
(Continuación) 

(2) Comprende principalmente a inventario de petróleos, poliuretanos, gases y 
refrigerantes, los mismos que ascienden a US$535,923 (2009: US$564,395), 
US$275,829 (2009: US$213,331) y US$220,790 (2009: US$172,697), respectivamente. 

(3) Corresponde a productos que se encuentran en proceso de análisis por parte del 
Departamento de Mezclas, con el objeto de determinar la formulación ideal y requerida 
por los clientes. Incluye también US$66,000 de productos terminados de la línea de 
petróleos, US$20,000 de envases, US$6,500 de adhesivos, US$4,800 de poliuretanos 
que están siendo analizados para determinar si las condiciones actuales son óptimas 
para su comercialización. 

(4) Incluye desembolsos realizados por importaciones en tránsito para el área de petróleos 
por aproximadamente US$262,000 (2009: US$492,000). Las importaciones en tránsito 
que componen el saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 respectivamente, se 
encuentran totalmente liquidadas a la fecha de emisión del presente informe. Véase 
Nota 2 d). 

La Compañía al 31 de diciembre de 2010 y 2009 efectúo la toma física de inventarios en sus 
bodegas, cuyo resultado no generó diferencias significativas, dichas diferencias surgen 
principalmente por la conversión del producto a kilos. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la 
Compañía entregó garantías sobre inventarios a las instituciones financieras como cobertura 
de las obligaciones bancarias. Véase Notas 10 (1) y (2) y Nota 19, 

NOTA 7 -— GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Composición: 

2010 2009 

Seguros prepagados (1) 49,570 76,941 
Intereses anticipados 4,504 - 

54,074 76,941 
  

Comprenden seguros contratados con las Compañías Seguros Cóndor S.A., Río Guayas 
Compañía de Seguros y Reaseguros S.A., y AIG Metropolitana Cía. de Seguros y Reaseguros 
S.A.; por US$28,149 (2009: US$63,831), US$1,806 (2009: US$4,784), y US$19,615 (2009: 
US$8,326), respectivamente. Véase Nota 2 e). 

Movimiento: 

2010 2009 

Saldo al 1 de enero 76,941 36,861 

Adiciones netas 76,606 100,678 

Amortización del año (_ 99,473) (60,598) 
Saldo al 31 de diciembre 54,074 76,941 
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NOTA 8 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Composición: 

Tasa anual 
de depreciación 

2010 2009 % 

Edificios 192,881 192,881 5 
Equipos de computación 186,067 166,871 33 
Maquinaria y equipos industriales 1,044,669 903,938 10 
Muebles, enseres y equipos de oficina 84,371 69,609 10 

Vehículos 456,970 436,013 20 
Implementos y suministros control calidad 42,924 16,004 10 

Activos fijos en tránsito 3,002 - 
2,010,884 1,785,316 

Menos: Depreciación acumulada ( 805,913) (_ 615,749) 

1,204,971 1,169,567 

Véase Nota 2 f). 

Movimiento: 

2010 2009 

Saldo al 1 de enero 1,169,567 1,424,116 
Compras netas 264,649 18,650 
Ajustes de activos registrados contra (1): 

Resultados del año 22,999 ( 14,822) 
Patrimonio - Resultados acumulados (2) - ( 38,877) 
Obligaciones bancarias 2,486 - 

Depreciación del año ( 254,730)  (_ 219,500) 
Saldo al 31 de diciembre 1,204,971 1,169,567 

(1) Corresponde principalmente a ajustes registrados en resultados para la regularización 
de saldos, 

(2) Corresponde a ajustes realizados por la Compañía al 31 de diciembre de 2009 para 
regularizar la depreciación acumulada de ciertos activos adquiridos bajo la modalidad 
de arrendamiento mercantil financiero y otros activos menores. 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 existen edificios por un valor en libros de US$192,881 y 
vehículos por US$111,742 (2009: US$ US$87,769) entregados en garantía por las operaciones 
bancarias realizadas con el Banco Pichincha y Banco de la Producción S.A. (Produbanco), 
respectivamente. Véase Notas 10 y 19. 

NOTA 9 — INVERSIONES PERMANENTES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 9 — INVERSIONES PERMANENTES 
(Continuación) 

2010 2009 

Fluidis Quimipac Fluiquimic S.A. (1) 172,382 1,000 
Fluidis Quimipac Fluiquimic S.A. (Aporte aumento de capital) 76,000 3,000 
Vaequimipac S.A (2) 4,800 - 
Quimipac Perú S.A. (2) 1,250 - 

254,432 4,000 

(1) Al 31 de diciembre de 2010, las inversiones en acciones mantenidas con Fluidis 
Quimipac Fluiquimic S.A. se encuentran registradas al valor patrimonial proporcional 
(VPP) tal como se muestra a continuación: 

  

Valor 
patrimonial 

Porcentaje proporcional 
Valor en de Saidos al 31 de diciembre del 2010 al 31 de diciembre 

libros __ participación __ Activos Pasivos __ _ Patrimonio de 2010 Actividad 

Subsidiaria: 
Fluidis Quimipac 

- Acciones 172,382 75.00% 1,108,267 802,425 229,842 172,382 Eliminación 
- Aportes para de agua 
futuras residual 
capitalizaciones 76,000 76,000 

248,382 1,108,267 802,425 305,842 

(2) Las inversiones que la Compañía mantiene en Vaequimipac y Quimipac Perú S.A., se 
encuentran registradas al costo de adquisición, siendo su participación accionaria del 
48% y 99% respectivamente. Estas inversiones se presentan al 31 de diciembre de 
2010 al costo de adquisición debido a que los estados financieros de las compañías 
antes mencionadas presentan un patrimonio negativo. La Administración de la 
Compañía considera que esta situación se verá revertida en el año 2011. 

NOTA 10 — OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

  

  

  

  

(Continuación) 

Año 2010 
Corto Largo 

Plazo Plazo Total 
Préstamos bancarios 3,260,468 (1) 187,663 (2) 3,448,131 
Factoring - Operaciones de confirming (3) 131,047 - 131,047 

Leasing Financiero (4) 22,121 - 22,121 

3,413,636 187,663 3,601,299 

Año 2009 
Corto Largo 

Plazo Plazo Total 
Préstamos bancarios 2,184,880 (1) - 2,184,880 

Leasing Financiero (4) 86,020 22,121 108,141 

2,270,900 22,121 2,293,021 

(1) Corresponde al saldo del capital a corto plazo de operaciones con el Banco del 

(2) 

(3) 

(4) 

Pichincha, Banco Bolivariano, Banco Bolivariano Panamá y Produbanco por 
US$1,603,106 (2009: US$844,112), US$1,080,220 (2009: US$1,083,244), US$391,667, 
US$185,475 y , respectivamente que devengan tasas de interés que oscilan entre 
8.00% y 9.74% con vencimientos entre el 3 de enero y el 12 de diciembre de 2011. En 
el año 2009 existían también saldos con el Banco Pichincha Panamá por US$ 257,524 
que devengaban una tasa de interés del 8.00% con vencimiento del 11 de marzo de 
2010. 

Corresponde principalmente a la porción a largo plazo de las operaciones con Banco 
Bolivariano, Banco Bolivariano Panamá y Produbanco por US$80,000, US$27,777 y 
US$79,608 que devengan una tasa de interés que oscila entre 8.00% y 9.76% con 
vencimientos entre el 2 de enero de 2012 y el 17 de mayo de 2013. 

Corresponde a obligaciones pendientes con el Banco Guayaquil originadas en 
operaciones de factoring realizados por proveedores de la Compañía con la institución 
financiera con vencimientos entre el 17 de enero y el 23 de febrero de 2011. Estas 
operaciones no generan intereses por pagar para la Compañía. 

Corresponde a operaciones de leasing financiero de vehículos, cuya una tasa de interés 
es del 9,57% anual con fecha de vencimiento del 15 de mayo de 2011 por US$22,121. Al 
31 de diciembre de 2009 dichas operaciones ascienden a US$ 108,141. 

Todos los créditos fueron utilizados como capital de trabajo, y se encuentran garantizados con 
los activos descritos en la Nota 19. 

NOTA 11 - PROVEEDORES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 11 — PROVEEDORES 
(Continuación) 

2010 2009 
Proveedores del exterior 

P. Chem Inc. 978,954 1,001,669 
Huntsman Polyurethanes 210,600 268,125 

Huntsman Colombia 195,070 211,812 
Honeywell International Inc, 170,189 118,740 

Quimobásicos 91,572 136,215 
Coim Brasil Ltda. 60,934 129,292 
Clariant Export AG 56,182 18,312 
Acmos Do Brasil 48,384 12,917 
Polioles S.A, de C.V. 46,453 11,290 
Hychem Inc. 36,560 - 

Otros menores de US$30,000 a diciembre de 2010 40,235 668,642 
1,935,133 2,577,014 

Natranscom Cía, Ltda. 210,528 262,180 
Kayser Guillermo 134,354 176,368 
Brenntag Ecuador S.A. 63,413 88,127 
Disan Ecuador S.A. Ecuadisan 44,964 94,512 
Proquimsa S.A. 41,031 60,020 
Fiallos Salazar Carlos Fernando 34,319 90,804 
Laquinsa Andina S.A, 33,102 - 
Ecuatoriana de Motores Motorec 31,332 - 
Otros menores de US$30,000 a diciembre de 2010 436,600 683,651 

1,029,643 1,455,662 

764,776 4032/8676 o 

Representan principalmente obligaciones de corto plazo con proveedores de materia prima, 
producto terminado y servicios administrativos locales. La Administración de la Compañía 
considera que estas cuentas serán honradas en el corto plazo. 

NOTA 12 — BENEFICIOS SOCIALES 

Composición: 
2010 2009 

Décimo tercer sueldo (1) 11,674 13,952 

Décimo cuarto sueldo (1) 14,229 17,034 

Vacaciones 45,989 39,016 

Obligaciones con el seguro social 37,346 32,709 

Participación laboral (1) 88,942 - 

Otros menores 1,131 4 
199,311 102,715 
  

(1) Véase Nota 13. 
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NOTA 13 - PROVISIONES 

Composición: 

Saldos al Compensaciones, Saldos al 

1 de enero pagos y/o Ajustes y/o 31 de diciembre 

Provisión para cuentas incobrables (1) 44,963 - . - 44,963 
Impuesto a la renta (2) 70,579 134,471 ( 185,154) - 19,896 
Participación laboral - 88,942 - - 88,942 
Décimo tercero 13,952 180,091 (153,801) ( 28,568) 11,674 
Décimo cuarto 17,034 29,768 (35,468) 2,895 14,229 

Jubilación patronal (3) 35,351 117,036 - - 152,387 
Bonificacion por desahucio (3) 6,302 30,982 - - 37,284 

Saldos al Compensaciones, Saldos al 

1 de enero pagos y/o Ajustes y/o 31 de diciembre 

Provisión para cuentas Incobrables 24,995 19,968 - - 44,963 
Impuesto a la renta 264,436 253,399 ( 447,256) - 70,579 

Participación laboral 62,167 - (62167) - - 
Décimo tercer sueldo 14,855 13,952 ( 14,855) - 13,952 

Décimo cuarto sueldo 20,957 1704 ( 20,957) - 17,094 

Jubitación patronal (3) 34,520 831 - - 35,351 

Bonificación por desahucio 6,302 - - - 6,302 

(1) La Administración de la Compañía determinó que no fue necesario incrementar y/o 
castigar la cartera de clientes durante el año 2010. Véase Nota 2 c). 

(2) Al 31 de diciembre de 2010 el Impuesto a la renta causado fue de US$134,471; sin 
embargo debido a que a la misma fecha presentaba un saldo a favor como crédito 
tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, estos fueron compensados 
entre sí. Véase Nota 14. 

(3) Durante el año 2010 la Compañía constituyó una provisión por Jubilación Patronal y 
Bonificación por Desahucio de US$ 117,036 y US$30,982 respectivamente, de las cuales 
US$84,397 y US$22,005 fueron registrados contra Patrimonio especificamente en la 
cuenta Resultados Acumulados y, US$32,639 y US$8,977 contra resultados del ejercicio 
2010. Véase Nota 2 k) y |). 

NOTA 14 — IMPUESTOS 

Situación fiscal 

De acuerdo con lo establecido en el artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración Tributaria para determinar la obligación tributaria, sin que requiera 
pronunciamiento previo caduca: (i) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en 
que la Ley exija determinación del sujeto pasivo; (ii) en seis años a partir de la fecha en que 
vence el plazo para presentar la declaración cuando no se hubieran declarado en todo o en 
parte; y (iii) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el 
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. Los años 
abiertos a revisión fiscal son desde el 2008 a 2010. 

   



NOTA 14 — IMPUESTOS 
(Continuación) 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, el Servicio de Rentas Internas se encuentra 
en proceso de determinación tendiente a verificar el cumplimiento de las obligaciones 
tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta causado en el período fiscal 2008, sobre el 
cual no se ha recibido comunicación alguna que informe el resultado de dicho proceso, 

Precios de transferencia 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 
relacionadas. Adicionalmente, durante el año 2008 la normativa fue modificada mediante 
Resolución No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial No 
324, por el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvió que los requisitos para la 
presentación de información con referencia a dicha normativa tiene relación Únicamente para 
las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y 
cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Posteriormente, el Reglamento para la 
Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (RLORTI), publicado en el Registro 
Oficial del 15 de mayo de 2008 estableció de manera adicional que se considera parte 
relacionada cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 
50% o más de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una 
persona natural o sociedad, domiciliada o no en el país, 

La Administración de la Compañía manifiesta que mantiene transacciones con partes 
relacionadas en el exterior, y debido a que los montos de dichas transacciones no superan los 
límites establecidos por el organismo de control, considera que no está obligada a presentar 
este informe para los años 2010 y 2009, 

Conciliación tributaria - contable 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta sobre el año terminado al 31 
de diciembre de 2010 y 2009: 

2010 2009 

Utilidad (Pérdida) neta 592,947 ( 390,171) 
Menos: participación de trabajadores en las utilidades ( 88,942) - 
Menos: dividendos percibidos exentos ( 149,100) - 
Menos: otras rentas exentas ( 8,915) - 
Menos: deducción por pago a trajadores con discapacidad ( 5,415) - 
Mas, gastos no deducibles 173,874 1,403,768 
Mas, participación trabajadores atribuibles a ingresos exentos 23,434 - 
Base tributaria 537,883 1,013,597 
Tasa impositiva 25% 25% 

Impuesto a la renta causado 134,471 253,399 

Menos: 
Crédito tributario: Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (134,471) (182,820) 

Impuesto a la renta a pagar neto de retenciones - 70,579 
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NOTA 14 — IMPUESTOS 
(Continuación) 

Impuestos por cobrar 

Comprende: 

2010 2009 
Crédito Tributari 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 34,573 

34,573 - 

(1) Corresponde a retenciones que le fueron efectuadas a la Compañía durante el año 2010. 

Impuestos por pagar 

Comprende: 

2010 2009 

Impuesto al valor agregado por pagar (1) 147,396 148,964 
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado (1) 116,159 34,685 
Retención en la fuente de impuesto a la renta - 53,389 
Impuesto a la renta por pagar, neto de retenciones (2) 19,896 70,579 
Impuesto a la salida de Divisas por pagar (1) 30,122 6,410 
Otros impuesto por pagar menores (1) 2,342 6,331 

315,915 320,358 

(1) La Administración considera que estos valores serán cancelados en el corto plazo. 

(2) Mediante Resolución No. 109012010RCDE018209 del 6 de agosto de 2010 el Servicio de 
Rentas Internas concedió 6 meses para que realice el pago de la obligación tributaria de 
US$70,579 correspondiente al Impuesto a la Renta del año 2009, La Compañía ha 
realizado los pagos correspondientes a dicho convenio, cuyo saldo al 31 de diciembre de 
2010 asciende a US$19,896. A la fecha de emisión de los estados financieros no existe 
valor pendiente de pago por este concepto. En relación al impuesto a la renta del 
ejercicio 2010, véase Nota 13. 

NOTA 15 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2010 y 
2009 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías 
relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa 
en la Compañía, 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los saldos con partes relacionadas son los siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 15 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) 

2010 2009 
Cuentas por cobrar 

Locales 
Fluidis Quimipac Fluiquimic S.A. 201,433 181,969 
Cipac 13,584 5,587 

QPSA. 14,094 14,094 
Prod. Services Quimipac S.A. 1,273 1,253 

Vaequimipac 120,392 27,938 
Exterior 

Quimipac Perú S.A. 334,145 281,285 
Providence Ltd. 1,105,115 332,183 
Providence Inc. 160,000 - 

Quimipac Group 800 800 

1,950,836 845,109 

Por ventas 
Fluidis Quimipac Fluiquimic S.A 26,637 - 
Quimipac Perú S.A. 2,460 - 
Vaequimipac 80 - 

29,177 - 

Accionistas (2) 210,137 36,485 

2,190,150 881,594 

Accionistas (3) 1,854,170 1,308,529 
1,854, 170 1,308,529 

(1) Corresponden a préstamos realizados a sus relacionadas tanto locales como del exterior, 
los cuales no generan intereses ni tienen plazo de vencimiento, 

(2) Constituyen préstamos otorgados a los accionistas los cuales no devengan intereses ni 
presentan plazos de vencimientos. 

(3) Comprende principalmente obligaciones pendientes con la Sra. Ann Macdougall a largo 
plazo por préstamos cuyos recursos fueron colocados como inversiones temporales de 
depósitos a plazo. Las inversiones temporales se encuentran garantizando obligaciones 
bancarias. Véase Nota 19 

Durante el año 2010 y 2009 las transacciones generadas con partes relacionadas son las 
siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 15 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) 

Ventas 
Quimipac Perú S.A. 
Fluidis Quimipac Fluiquimic S.A. 

Costo de ventas 
Quimipac Perú S.A. 
Fluidis Quimipac Fluiquimic S.A. 

Facturación por 
Fluidis Quimipac Fluiquimic S.A. (5) 

Vaequimipac 

(4) Por la venta de cilindros refrigerantes, 

2010 2009 

2,460 44,863 (4) 
1,249 9,530 
3,709 54,393 

2,177 (44,863) (4) 
1,249 - 

3,426 (44,863) 

91,600 - 
71 - 

=—2167L 

(5) Incluye principalmente reembolsos por renting de maquinarias mantenidos con el Consorcio 
del Pichincha durante el año 2010, 

NOTA 16 — VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

  

  

  

  

  

  

Composición: 

2010 
Ventas Costo de Utilidad 
netas ventas bruta 

Petróleos 9,664,438 (7,882,293) 1,782,145 
Poliuretanos 2,111,208 (1,509,019) 602,189 
Gases y refrigerantes 1,258,086 (898,458) 359,628 
Adhesivos 552,997 (426,569) 126,428 
Otros 24,877 (20,963) 3,914 

13,611,606 (10,737,302) 2,874,304 

2009 
Ventas Costo de Utilidad 
netas ventas bruta 

Petróleos 14,300,907 (11,186,685) 3,114,222 
Poliuretanos 1,822,975 (1,367,607) 455,368 
Gases y refrigerantes 1,047,992 (810,114) 237,878 

Adhesivos 538,644 (404,441) 134,203 

Otros 25,354 (2,422) 22,932 

17,735,872 (13,771,269) 3,964,603 
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NOTA 17 — OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERATIVOS, NETO 

Composición: 

2010 2009 

Intereses ganados 80,112 78,578 

Utilidad por inversión en subsidiarias 149,100 - 
Venta de activos fijos 56,606 - 

Sobrantes de inventario 44,097 - 
Otros menores 49,508 30,900 

379,423 109,478 

Otros egresos 
Regularización de saldos (1): 
Registro de la obligación por leasing financiero de vehículos - (317,451) 
Regularización de cuentas por liquidar - (221,429) 
Regularización de saldo de importaciones en tránsito - (652,978) 
Regularización de saldo de inventarios - (108,023) 
Ajuste de diferencias por seguros pagados por anticipado - (32,312) 
Regularización de propiedad planta y equipos - (72,343) 
Diferencia en depreciación acumulada de activos fijos - 90 

- (1,404,446) 

Costo de venta de activos fijos (22,042) - 
Otros menores (52,478) (5,775) 

304,903 (1,300,743) 

(1) Al 31 de diciembre del 2009 la Compañía realizó un análisis exhaustivo de sus cuentas 
contables y determinó estos ajustes contra resultados del año. La regularización de 

saldos se realizó aplicando el tratamiento alternativo permitido por la NEC 5 — Utilidad o 
pérdida neta por el período, errores fundamentales y cambios en políticas contables. 

NOTA - 18 CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social de la Compañía está constituido por 512,632 
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de un dólar cada una. 

A continuación la composición accionaria: 

No, Valor Valor de % 
jon - : icipació 

Hugh Richard Mac Dougall Thomas 51,393 $1 51,393 10% 
Neil Roderick Mac Dougall Thomas 35,776 $1 35,776 7% 
Ann Thomas Griffiths 425,463 $1 425,463 83% 

512,632 512,632 

NOTA 19 — GARANTÍAS OTORGADAS 

Las garantías que la Compañía ha otorgado al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 19 — GARANTÍAS OTORGADAS 
(Continuación) 

Activo 

Banco Pichincha C.A. 
Propiedad, planta y equipo 

Inversiones temporales 

Inventarios 

Banco Bollvariano 
Propledad, planta y equipo 

Inventarios 

Inversiones temporales 

Inversiones temporales 

Produbanco 
Inversiones temporales 

Propledad, planta y equipo 

Banco Guayaquil 
Inventario 

Inversiones temporales 

Descrinció 

Edificios 
Cartificados de depósito Banco 
Pichincha Panamá 
Materia prima y productos 

terminados 

Vehículos 
Materia prima y productos 
terminados 
Certificados de depósito Banco 
Bolivariano 
Certificados de depósito Banco 

Bolivariano Panamá 

Certificados de depósito 
Produbank Panamá 
Vehículos 

Materia prima y productos 

terminados 

Certificados de depósito 
Produbank Panamá 

Tipo de agrantía 

Hipotecaria 

Back to back 

Prenda comercial 

Prenda comercial 

Prenda comercial 

Back to back 

Back to back 

Back to back 
Prenda industrial 

Prenda comercial 

Contrapartida por 

cumplimineto de 

contrato 

Valor de Valor de 
garantía garantía 
2010 2009 

340,426 192,881 

843,494 - 

1,422,807 1,818,753 

2,606,727 2,011,634 

- 87,769 

842,561 984,010 

468,326 88,856 

626,474 
1,937,361 1,160,635 

163,511 - 
111,742 
275,253 » 

6,273 
- 686,273 

000 

—S/199L, 3858582, 

NOTA 20 — RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS 
REGISTROS CONTABLES 

Con finalidades de presentación, los estados financieros del año 2009 dan efecto a las 
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía a la fecha: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 20 — RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS 
REGISTROS CONTABLES 

  

  

  

  

  

(Continuación) 

Saldos según Saldos según 
Año 2009 registros estados 

contables Diferencias financieros 
Activo corriente 

Caja y bancos 657,968 566 658,534 
Inversiones temporales 1,663,957 1,663,957 
Cuentas y documentos por cobrar 3,245,745 1,773 3,247,518 
Inventarlos 3,066,784 3,066,784 
Gastos pagados por anticipado 76,941 76,941 

8,711,395 2,339 8,713,734 
Propiedades, planta y equipo 1,169,567 1,169,567 
Inversiones permanentes 4,000 4,000 
Otros activos 7,300 7,300 

Total del activo 9,892,262 2,339 9,894,601 

Pasivo corriente 
Sobregiros bancarios - 566 566 
Porción corriente obligaciones bancarias 2,293,021  ( 22,121) 2,270,900 
Cuentas y documentos por pagar 4,056,858 1,773 4,058,631 
Pasivos acumulados 423,073 423,073 

6,772,952 ( 19,782) 6,753,170 
Obligaciones bancarias a largo plazo - 22,121 22,121 
Cuentas por pagar accionistas 1,308,529 1,308,529 
Jubilación patronal 35,351 35,351 
Bonificación por desahucio 6,302 6,302 

Patrimonio 1,769,128 1,769,128 
Total det pasivo y patrimonio 9,892,262 2,339 9,894,601 

(1) Para registrar la porción de largo plazo de las obligaciones bancarias con el Banco de 

Guayaquil. 

NOTA 21 — EVENTOS SUBSECUENTES 

Por medio de la Resolución No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.11.0001727 emitida el 15 de marzo de 
2011, la Superintendencia de Compañías autorizó a Quimipac S.A. como emisor privado del 
sector no financiero. Así mismo, la Bolsa de Valores de Guayaquil mediante el documento 
SG.E.2011.205 resolvió aprobar la inscripción de la Compañía como emisor privado del sector 
no financiero y la emisión de obligaciones con garantía general por US$3,000,000, las cuales 

entraron en negociación a partir del 1 de abril de 2011. 

A la fecha de emisión de este informe se han negociado un total US$ 2,490,000 que 
representan el 83% del total emitido, 
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