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EXCECON CIA. LTDA. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas de 

QUIMIPAC S.A. 

Guayaquil, 28 de Junio del 2006 

Hemos auditado el balance general adjunto de QUIMIPAC S.A. al 31 de diciembre del 2005 y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoria. Los estados financieros de QUIMIPAC S.A. al 31 de diciembre del 2004 fueron 
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 13 de Mayo del 2005, contiene una opinión sin 
salvedad sobre los referidos estados financieros. 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas 
requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados 
financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoria 
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base 
razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de QUIMIPAC S.A. al 31 de diciembre del 2005 y los 
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. 

         

       

ESENCIA DES 

Escacon Co. Léza (ES ZED, REA 
No. de Registro en E - 6 JUL 2006 E CPA Alfredo Porras 

ani, $C-594 SO Roddy Constante L. S Mo de Licencia 
SU Ay ANY Profesional: 7497         

  
Dirección: Los Ríos * 609 y Quisquis, Condominio Orellana Piso 11, Oficina D-1. Telefax: (593-4) 2691305 - 2691453 

Guayaquil - Ecuador 
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QUIMIPAC S.A. 

BALANCES GENERALES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia Referencia 

a Notas 2005 2004 a Notas 2005 2004 
Activo Pasivo 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 3 929.907 485.873 Sobregiros bancarios 230.499 37.594 

Inversiones temporales : 3y4 265.404 38.707 Porción corriente de obligaciones 

Documentos y cuentas por cobrar bancarias a largo plazo 14 338.211 686.803 

Clientes 2.065.934 1.232.546 Documentos y cuentas por pagar 

Impuestos y retenciones 5 1.318.105 206.979 Proveedores 2.386.452 2.536.566 

Compañías y partes relacionadas 18 108.762 4.579 Compañias y partes relacionadas 18 51.463 - 

Otras 6 157.509 104.201 Impuestos y retenciones n 1.602.492 109.127 

3.650.310 1.548.305 Impuesto a la renta 13 25.339 81.593 

(> Provisión para cuentas incobrables (45.803) (25.142) Otras 12 293.753 114.001 

3.604.507 1.523.163 4.359.499 2.841.287 

Inventarios 7 2.737.558 2.658.101 PASIVOS ACUMULADOS 
Gastos pagados por anticipado 90.611 697 Beneficios sociales 71.641 41.199 

Total del activo corriente 7.627.987 4.706.541 Participación de los trabajadores 

en las utilidades 52.422 52.422 

124.063 93.621 

ACTIVO FIJO, neto 8 435.898 278.584 Total del pasivo corriente 5.052.272 3.659.305 

INVERSIONES PERMANENTES 9 1.000 1,000 PASIVOS A LARGO PLAZO 

Obligaciones bancarias 14 927.356 148.937 

CARGOS DIFERIDOS 12.575 12.513 Obligaciones laborales 15 40.824 - 

Compañías y partes relacionadas 18 409.380 484.009 

OTROS ACTIVOS 10 235.775 498.497 Proveedores 7.107 7.107 

1.384.667 640.053 

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 1.876.296 1.197.777 

Total del activo 8.313.235 5.497.135 Total del pasivo y patrimonio 8.313.235 5.497.135 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros
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QUIMIPAC S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Margen bruto 

Gastos operativos: 

De ventas 

De administración 

Financieros 

Resultado operacional 

Otros egresos, netos 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
en las utilidades y del impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta 

  

  

  

  

  

2005 2004 

11.293.388 8.326.964 
(9.011.896) (6.728.483) 

2.281.492 1.598.481 

(749.827) (651.774) 

(597.616) (404.077) 
(123.549) (155.663) 

(1.470.992) (1211514) 

810.500 386.967 

(54.220) (37.486) 

756.280 349.481 

(52.422) (52.422) 

(25.339) (81.593) 

678.519 215.466 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros 
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QUIMIPAC S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

Aportes 

Capital Futuras Reserva Reserva Reserva Resultados 

Social capitalizaciones de capital facultativa legal acumulados Total 

Saldos al Iro. de enero del 2004 58.640 419.000 392.123 28.998 3.156 80.394 982.311 

Apropiación de resultados 24.478 (24.478) - 

Utilidad neta del año 215,466 215.466 

Saldos ai 31 de diciembre del 2004 58.640 419.000 392.123 28.998 27.634 271.382 1.197.777 

Utilidad neta del año 678.519 678.519 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 58.640 419.000 392.123 28.998 27.634 949.901 1.876.296 

  

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros
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QUIMIPAC S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales 
Utilidad neta del año 
Más cargos a resultados que no representan 
Movimiento de efectivo: 
Provisión para cuentas incobrables 
Depreciación 8 
Amortización 9 
Provisión de impuesto a la renta 
Participación de los trabajadores en las utilidades 
Provisión de obligaciones laborales 

Cambio en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gatos pagados por anticipado 
Documentos y cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operación 

Flajo de efectivo de las actividades de inversión 
Adiciones netas de activo fijo $ 
Aurnento de cargos diferidos 
Disminución (Aumento) de otros activos 10 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 
Aumento de préstamos bancarios 
Disminución de compañías y partes relacionadas 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neta de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

  

  

  

  

  

  

  

  

2005 2004 

678.519 215.466 

20.661 12.323 
32.912 45.127 
- 10.735 
25.339 - 
52.422 - 

40.824 - 

850.677 283.651 

(2.102.005) (248.545) 
(79.457) (467.006) 
(89.914) 15.904 

1.492.873 278.369 
(21.980) 72.184 

50.194 (65.443) 

(190.226) (55.062) 
(62) - 

262.722 (230.145) 

72.434 (285.207) 

429.827 174.139 
(74.629) - 

355.198 174.139 

477.826 (176.511) 
486.986 663.497 

964.812 486.986 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros 
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QUIMIPAC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

NOTA 1- OPERACIONES 

La Compañía fue constituida el 21 de enero de 1972 bajo el nombre de Quimipac Cía. Ltda., 
posteriormente el 1 de agosto del 2002, la empresa se constituyó como Sociedad Anónima. 

Su objeto social incluye representaciones, importaciones, exportaciones, elaboración y 
comercialización de todo tipo de mercaderías de objeto lícito, en especial de toda clase de productos 
químicos; y, los relacionados con las actividades e industrias determinadas en compras, venta de toda 
clase de maquinaria y equipos para las actividades e industrias de energía y petróleos, química, 
minería, construcción, agroindustria, etc., además tratamiento de agua y afluentes. En la actualidad su 

actividad principal es la importación y comercialización de productos químicos, refrigerantes y 
poliuretanos. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajustes y conversión contenidas en la NEC No. 17. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados activos 
y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos 
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye el efectivo, depósitos en bancos e inversiones de corto plazo con vencimiento de tres meses o 
menos, neto de sobregiros bancarios. (Véase Nota 3). 

Inversiones temporales - 

Se registran al valor de los depósitos mantenidos al cierre del ejercicio. (Véase Nota 4) 
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, materias primas, 
repuestos y herramientas, suministros y materiales, y combustible, utilizando el método promedio para la 
imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los 
inventarios. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

Gastos pagados por anticipado - 

Representan principalmente las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortización que se 
registra con cargo a los resultados del año durante el plazo de vigencia de las pólizas y se muestran al 
costo histórico. 

Activo fijo - 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la 
NEC No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto del activo fijo no 
excede su valor de utilización económica. 

El valor del activo fijo y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas 
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se 
cargan a los resultados del año. 

Los costos incurridos en las mejoras en inmuebles arrendados son capitalizados y depreciados en línea 
recta a 5 años. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo el 
método de la línea recta. 

Inversiones permanentes - 

Las inversiones en acciones de compañias asociadas se muestran al costo histórico, el cual no excede 
los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones. El 
efecto de registrar al costo histórico las inversiones en acciones en compañías asociadas cuya 
participación representa el S0% de las acciones emitidas y en circulación, no es significativo 
considerando los estados financieros en su conjunto. 

(3) 
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Cargos diferidos - 

Representan los gastos incurridos en la adquisición de licencias de software, se muestran al costo 
histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según 
corresponda, menos la amortización acumulada, calculada a una tasa anual del 20% . 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer a sus trabajadores por concepto de 
participación laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con la referida 
norma, si la reinversión de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del siguiente año, la 

Compañía deberá cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. Al 31 de 
diciembre del 2005, la Compañía calculó la provisión para el impuesto de dicho año a la tasa del 25% 
generando un impuesto por pagar de US$25.339. 

Reserva de capital - 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones originados en el 
proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 
2000 deben imputarse a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el 
saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, en el rubro Reserva de capital. 

La Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del 
ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para 
distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a 
los accionistas al liquidarse la Compañía. 

(4) 
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

US$ 

Caja 10.196 
Bancos 919.711 

929.907 

Inversiones temporales (Véase Nota 4) 265.404 

Sobregiros bancarios (230.499) 

964.812 

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2005 la compañía mantiene principalmente inversiones en certificados de 
depósitos con vencimientos en enero del 2006, que devengan una tasa del 4,25% de interés anual. 

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES 

Composición: 

US$ 

Crédito tributario del impuesto al valor agregado (1) 1.189.645 
Retención en la fuente del impuesto a la renta 128.460 

1.318.105 

(1) Corresponde a los valores generados en las adquisiciones de bienes y servicios realizados durante el 

año 2005, y que al cierre de los estados financieros no han sido compensados con los saldos 
acreedores de dicho impuesto por que la Administración de la Compañía considera que esa política 
contable permite un mejor control de éstos saldos. 

(5) 
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NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Composición: 

Anticipos a proveedores 
Préstamos al personal 
Otras 

NOTA 7 - INVENTARIOS 

Composición: 

Productos terminados 

Materias primas 

Repuestos y herramientas 

Envases y embalajes 

Suministros y materiales 

Combustible 

Importaciones en tránsito 

NOTA 8 - ACTIVO FIJO 

Composición: 

Mejoras en inmuebles arrendados 
Maquinaria y equipo 
Muebles y equipos de oficina 
Vehículos 
Equipos de computación 
Bienes en tránsito 
Otros 

Menos: 

Depreciación acumulada 

Tasa anual de 

depreciación 
% 

20 
10 
10 
20 
33 

US$ 

76.719 
35.242 
45.548 

157.509 

US$ 

1.876.420 

469.297 

34.691 

22.584 

12.535 

5.105 

316.926 

2.737.558 

US$ 

243.116 
139.972 
69.650 
42.161 
31.670 

128.265 
21.723 

676.557 

(240.659) 
435.898 
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NOTA 8- ACTIVO FIJO 
(Continuación) 

Movimiento: 

US$ 

Saldo al 1ro de enero del 2005 278.534 
Adiciones, netas 190.226 

Depreciación del año (32.912) 

Saldo al 31 de diciembre del 2005 435.898 

NOTA 9- INVERSIONES PERMANENTES 

Porcentaje de Valor 
Entidad Números de participación Valor Valor en Actividad 

acciones en el capital nominal patrimonial libros 

% US$ US4 US$ 

Fluidis 1.000 50 10,1 1.000 Ingeniería 
Quimipac de agua 
S.A. 

1.000 1.000 
  

Esta cuenta no ha registrado movimiento durante el año 2005. 

NOTA 10- OTROS ACTIVOS 

Representan valores adeudados por ex-clientes los cuales están en proceso de recuperación por medio 
judicial. La Administración considera en base al criterio de sus asesores legales que, dichos valores si 
bien no han registrado cobros, la recuperación se producirá en el largo plazo y por tanto no requieren 
constituir provisión alguna. 
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NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES 

Composición: 

US$ 

Impuesto al valor agregado (1) 1.547.637 
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 54.855 

1.602.492 

(1) Corresponde a los valores generados en las ventas realizados durante el año 2005, y que al cierre de 
los estados financieros no han sido compensados con los saldos deudores de dicho impuesto por que 
la Administración de la Compañía considera que esa política contable permite un mejor control de 
éstos saldos. 

NOTA 12 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Composición: 

US$ 

Asesoría técnica 248.971 
Anticipos de clientes 12.478 
Otras 32.304 

293.753 

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 1996. 
Los años 2003 a 2005 inclusive aún están sujetos a una posible fiscalización. 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las 
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de las 
utilidades obtenidas. 
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NOTA 14- OBLIGACIONES BANCARIAS 

  

  

Composición: 

Porción Largo 

corriente plazo Total 

US$ US$ US$ 

Entidades * 

Produbanco S.A. 127.749 503.418 631.167 

Banco Bolivariano S.A 127.778 372.222 500.000 

Banco Guayaquil S.A. 82.684 51.716 134.400 

338.211 927.356 1.265.567 

Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo los mismos que generan un interés anual que 
oscila entre el 10% y 12,21% con vencimientos hasta el año 2008. Las obligaciones mantenidas al cierre 
están garantizadas con bienes de la Compañía y firma solidaria de los Accionistas. 

NOTA 15- OBLIGACIONES LABORALES 

US$ 

Jubilación patronal (1) 34.521 
Bonificación por desahucio (2) 6.303 

40.824 

(1) El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2005 a ser capitalizada actuarialmente 
a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método denominado "Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado" por un profesional independiente, considerando una tasa de interés actuarial 
real del 4% aplicable a los valores vigentes al cierre de cada ejercicio. La tasa de incremento futuro 
de los sueldos utilizada fue del 2,4% anual, y una tasa financiera de descuento del 6.5%. El saldo de 
la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2005 corresponde al 100% del valor 
actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente, para 
todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2005 se encontraban prestando servicios a la 
Compañía. 

(2) El saldo de la provisión para bonificación por desahucio al 31 de diciembre del 2005 corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matemática, determinada por el estudio actuarial, por un 
profesional independiente, para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2005 se 
encontraban prestando servicios a la Compañía. 
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NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito de la Compañía comprende 58.640 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal 
de US$1 cada una. Al 31 de diciembre del 2005 se encuentra pagado el 100% del capital suscrito. 

NOTA 17 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. 
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o 
utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 18 - SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de diciembre del 2005 con compañías y partes 
relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes, con participación accionaría significativa en la Compañía, 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2005 

US$ 

Documentos y cuentas por cobrar (1) 

Compañías relacionadas 
Fluidis Quimipac S.A. 104,183 

Accionistas 4,579 

108,762 

Documentos y cuentas por pagar (2) 
Compañías relacionadas 
Fluidis Quimipac S.A. 25,903 

Accionistas 25,560 

51,463 

Pasivo a largo plazo (3) 
Compañías relacionadas 
Otras 12,921 

Accionistas 

Ann Macdougall 388,198 
Neil Macdougall : 4,614 

Hugh Macdougall 3,647 

396,459 

409,380 

(10) 
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NOTA 18 - SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) 

(1) Corresponden a pagos efectuados por la Compañía a terceros, por cuenta de estas compañías 
vinculadas para la cancelación de compras de bienes y servicios. 

(2) Representa principalmente saldos pendientes, originados por pagos efectuados por dichas 
compañías y partes relacionada por cuenta de la Compañía durante el año 2005. 

(3) Corresponden principalmente a pagos efectuados por dichas partes relacionadas por cuenta de la 
Compañía por compra de bienes y servicios para las operaciones de la Compañía. 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías y partes relacionadas antes expuestos no devengan 
intereses, y excepto por lo mencionado en el numeral (3) anterior no tienen plazos definidos de cobro y/o 
pago, pero la Administración de la Compañía estiman serán cobrados y/o cancelados en el corto plazo. 

Durante el año 2005 no se han realizado transacciones con compañías y partes vinculadas. 

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de Junio del 
2006) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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