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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del 
Directorio y Accionistas de 

QUIMIPAC S.A. 

Guayaquil, 1 de abril de 2016 

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de QUIMIPAC S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
separados 

La Administración de QUIMIPAC S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados finanaeros separados de acuerdo con Normas intemacionales de Información 
Financiera (NIF), y del control intemo necesario para permitir la preparación de estados financieros 
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la 
auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por 
distorsiones significativas. 

Una auditoría implica la realización de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. — Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación de riesgo de 
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación 
de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevante para 
la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos 
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre 
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de 
que las políticas contables utilizadas son apropradas y de que las estimaciones contables hechas 
por la Administración son razonables, y la presentación de los estados financieros tomados en su 
conjunto. 

Consideramos que la evidencia de auditoría gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.



[o ad = nm E rn ETA 

Miembro de e Forum or FirMS 

ECUADOR Latinoamérica 

A los miembros del 
Directorio y Accionistas de 
QUIMIPAC S.A. 
Guayaquil, 1 de abril de 2016 
(Continuación) 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros armba mencionados presentan razonablemente, en todos 
dos aspectos importantes, la situación financiera de QUIMIPAC SAA. al 31 de diciembre de 2015, y 
el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Asunto de Énfasis 

Sin calificar nuestra opmión, informamos que tal como se explica en la Nota 2,1 la Compañía 
también preparó estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados 
financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de 
Compañías. 

SMS Auditores del Ecuador Cía. Ltda. 

ENG 
La Superintendencia 
de Compañías: 615 Registro 4 0.17679 
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QUIMIPAC S.A. 
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Notas 2015 2014 

Ventas netas 22 16,636,864 18,722,536 
Costo de ventas 2 13,105,282) 14,502,153; 

Utidad bruta 2,531,582 4,200,383 

Gastos de administración, venta y corporativos 24 (2,537,966) (3,144,873) 

Margen operacional 993,616 1,075,510 

Gastos bancarios y financieros (668,629) (634,426) 

Otros ingresos 348,959 431,260 
Otros egresos no operativos (84,485) (56,092) 

Ley de remisión tributaria 16.1 (418,080) - 

Unlidad antes de Impuesto 171,381 816,252 

Gasto por impuesto a la renta (174,816) (203,496) 

(Pérdida) ublidad del año 3,85 612,756 

Otro Resultado integral 

Gananaas (pérdidas) actuarales 68,315 (39,406) 

Total otro resultado integral 68,315 (39,406) 

Total utilidad del año y resultado integral del año 64,880 573,350 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

     leil Macdougall Thomas 
Presidente 
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QUIMIPAC S.A. 
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares estadountdenses) 

Notas 2013 2014 
Elujos de efectivo de las aciadades de operación: 
Recibido de clientes 15,105,374 18,830,547 

Pagado a proveedores y empleados (13,341,135) (17,651,741) 

Otros pagos (1,039,590) (1,166,176) 
Efectivo neto provisto por actwidades de operación 724,649 18,630 

Ey fr des de inversión 
Adiciones de propiedad, mobilano y equipo (57,003) (261,719) 

Activos mantenidos hasta el vencimiento 124,109 (442,203) 

Inversiones en acciones (204,180) 
Efectivo neto provisto por (utilizado en) activdades de inversión 67,106 (908,102) 

Fl :CUvo en activi ñ : 
Obligaciones bancarias y financieras (141,087) 400,139 

Títulos valores erntdos (925,750) 1,638,302 

Aumento de cuentas por cobrar compañías y partes relacionadas (744,020) (729,166) 

Aumento de cuentas por pagar compañías y partes relacionadas 52,937 20,504 
Efectivo neto (ublizado en) provisto por actividades de financiamiento 1,757,920) 1,329,779 

1vO lent e 
(Disminución) aumento neto de efecto y equivalentes de efectivo (966,165) 440,307 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1,117,352 677,045 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 151,187 1,117,352 A A 

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros. 

   Sr. Neil Macdougall Thomas 
Presidente Contador General 

 



QUIMIPAC S.A. 
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL 
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Resultado integral del año 
Ajustes por: 

Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo" 

Depreciación del año 
Provisión para cuentas incobrables 
Provisión para jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 
Participación de trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros movimientos 

Cambios en activos y Pasivos. 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar no comerciales 

Inventario 
Otros activos corrientes 
Depósitos en garantía 
Otros activos No corrientes 
Cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Bonificación por desahucio 
Pasivos acumulados 
Otras cuentas por pagar 

Uso de fondos de emisión para reducción de deuda proveedores 

Efectivo neto provisto por las actvdades de operación 

de 

10 

17 

17 

6/35) 

238,223 

93,676 
66,285 
12514 

174816 
(22,873) 

(1,531,490) 
(99,014) 

1,259,982 
47,780 
(14,240) 
50,036 

758,320 
(295,478) 
(14,671) 
116,434 

(112,216) 

TASA 

2014 

612,756 

207,273 
13,406 
68,687 
20,886 

144,044 
203,496 

114,011 
(230,170) 
156,286 

2423 

(28,023) 
(471,76) 
128,368 
(9,156) 

(128,933) 
(134,365) 
(650,583) 

18,630 

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros 

  

Sr, Neil Matdotugall Thomas 
Presidente 
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QUIMIPACS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

INFORMACION GENERAL 

Entidad 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública el 21 de enero de 1972 autorizada por el 
Notario Trigésimo Octavo del Cantón Guayaquil bajo el nombre de QUIMIPAC S.A. e inscrita en 
el Registro Mercantil el 4 de febrero de 1972, 

Activi 

La Compañía tiene como actividad principal la importación, transformación y comercialización de 
productos químicos, petróleos, refrigerantes, poliuretanos, adhesivos y agua oxigenada. 

La Compañía es una entidad ecuatoriana que posee el contro! de las siguientes subsidiarias: 
Hydriapac S.A, Vaequimipac S.A., Quimipac Perú S.A., QP Technologies SAS y Químicos del 
Pacífico QP S.A, (Véase Nota 11). 

Situación financiera mundial: 

Desde el último trimestre del 2014, la importante disminución en el precio del petróleo ha afectado 
la situación económica del país, generando impactos en el financiamiento del presupuesto del 
Estado. Las autoridades económicas han diseñado diferentes altemativas para hacer frente a estas 
situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto público, incremento de 
salvaguardas y derechos , lo cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depósitos 
bancarios y restricciones en los créditos al sector productivo, unido al problema de la apreciación 
del dólar que afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el 
desempleo y la morosidad de la cartera de créditos. 

Las autoridades económicas se encuentran en la búsqueda de soluciones efectivas a las 
situaciones mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas 
públicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las 
salvaguardias por balanza de pagos, el mismo que culminaría en junio del 2016. 

La Administración de la Compañía considera que los asuntos antes indicados influyeron 
parcialmente en tas operaciones y resultados de la Compañía, puesto que adicionalmente durante 
el año 2015 se evidencia el efecto de la Ley de Remisión Tributaria a la cual Químipac S.A, decidió 
acogerse y donde liquidó una glosa establecida por el Servicio de Rentas Internas al ejercicio 
fiscal 2008 por US$418,080.69 - dicha glosa se encontraba en proceso de impugnación ante el 
Tribunal Distrital de lo Fiscal. 

La planificación y proyección del Grupo Quimipac siempre ha estado enfocada en robustecer su 
diversificación y espectalización en sectores estratégicos, proceso impulsado con más fuerza 
desde hace más de 7 años, lo cual hoy se ha convertido en una fortaleza importante para 
contrarrestar los efectos de la crisis económica que todos atravesamos. Por su parte, Quimipac 
S.A. ha logrado posicionarse por sus servicios especializados e integrales en sectores estratégicos 
como el sector productivo petrolero (donde siempre se va a necesitar realizar el mantenimiento 
de las redes y fluidos) enfocándonos con el sector privado, En el sector industrial a través ahorros 
energéticos y mejoras ambientales a través de nuestras especialidades químicas de aislamiento 
térmico y gases refrigerantes especializados. Para el 2016, ante el escenario económico mundial 
y del país, se han tomado las siguientes medidas que permitan garantizar los rendimientos 
financieros y operaciones:



2.1 

QUIMIPAC S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

- Reducción de costos y gastos de operación y administrativos por medio de mejor gestión de 
adquisiciones, y control de la operación, 

- Fortalecer las relaciones con nuestros proveedores estratégicos, locales y en el exterior, que 
permitan garantizar los abastecimientos de productos con mejores términos de crédito. 

- Continuar con el desarrollo de tecnología que permita ampliar la gama de servicios con 
soluciones integrales para nuestros clientes. Nuestros servicios son indispensables para 
nuestros clientes, nos encontramos atendiendo en: i) tas etapas de los procesos de 
producción, mantenimiento e integridad de redes para la producción de petróleo, por nuestra 
tecnología, expertise y calidad no es para nuestros clientes fácil sustituimos 

- Continuar expandiendo el mercado en relación con las diferentes líneas de servicios y 
equipos. 

Aprobación de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 
han sido emitidos con la autorización del Presidente de la Compañía, de fecha 1 de abril del 2016, 
y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

c 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se 
detallan a continuación. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en 
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos 
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros. 

Base de Preparación- 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (International Accounting Standard Board) que 
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimados 
contables, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de tas 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado 
de juicio o complejidad o tas áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para 
la elaboración de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración, 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas 
normas, así como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado 
en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

(2)



QUIMIPAC S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aphcado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

Nur , 
Título 

NIF 9 Instrumentos financieros 
NHUF 15 Ingresos procedentes de contratos 

Modificaciones a la NIF 11 

Modificaciones a la NIC 1 

Modificaciones a la NIC 16 y la 
NIC 38 

Modificaciones a la NIC 16 y la 
NIC 41 
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 
28 

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 
12 y la NIC 28 
Modificaciones a la NIC 27 

con clientes 
Contabilización de adquisiciones de 
intereses en Operaciones Conjuntas 

Iniciativas de revelación 

Garificación de los métodos 
aceptables de depreciación y 
amortización 

Agricultura: Plantas productoras 

Venta o Aportación de Bienes entre 
un Inversionista y su Asociada o 
Negocio Conjunto 

Entidades de Inversión: Aplicación de 
la Excepción de Consolidación 
Método de participación en los 

Efectiva a partir de 

períodos que inicien 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2017 

Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
estados financieros separados 
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 
— 2015 

Modificaciones a las NIIF Enero 1, 2016 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas, 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja 
en los estados financieros, y en noviembre del 2014, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general. En julio del 2015, se emitió otra versión revisada de la NIF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de 
medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos 
deudores simples. 
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Los requisitos claves de la MF 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos 
Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. 

Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de 
efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente 
por lo general se miden al casto amortizado al final de los períodos contables posteriores. Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al 
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que 
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas tas otras 
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables at final de los periodos 
contables posteriores. Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección 
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 
patrimonio (no mantenida para negociar) en otra resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 
la NTF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
que ses atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro 
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del 
período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero 
ño son posteriormente reclasificados al resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del 
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 estabiece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de 
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que 
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticro desde el 
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que 
se reconozcan las pérdidas crediticias, 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 9, los tipos de transacciones 
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, específicamente, al ampliar 
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de 
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relación 
económica", Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la 
cobertura, También se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades 
de gestión de riesgo de una entidad, 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de la NITF 9 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no 
es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2015, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes, La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo 
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la 
fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que ta entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a tas obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación, 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “contro!” de los bienes y servicios relacionados 
con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos más 
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la 
NIF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro pueda 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre cómo aplicar el concepto de 
materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien en 
o después del 1 de enero del 2016, La Administración de la Compañía considera que la aplicación 
de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados financieros 
consolidados. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación para 
partidas de propiedad, planta y equipo basado en ej ingreso. Mientras que las modificaciones a 
le NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la 
amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede ser rebatida en las siguientes 
dos circunstancias: 
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+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o, 
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de línea 
recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, 
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de línea recta es 
el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los respectivos 
activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no anticipa que la aplicación de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados financieros. 

Mejoras anuales a las NIIF Cicio 2012 — 2015 

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012-2015 mcluyen algunos cambios a varias NIIF que se 

encuentran resumidas a continuación: 

e Las modificaciones a la NHF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o 
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los 
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan 
original de la disposición y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos 
en la NIIF 5 en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran 
las guías aphcables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su 
distribución. 

* Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si un contrato 

financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un 
activo transferido, a efectos de la información a revelar de dicho activo. 

+ Las modificaciones de la NIC 19 adaran que la tasa ublizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 
período de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda 
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un 
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los 
rendimientos de mercado de borios del gobierno denominados en esa moneda a la fecha 
de reporte, 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto significativo en las estados financieros consolidados, 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera 

la Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación 
de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en 
entidades de crédito y otras inverstones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original 
de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. 

Los pasivos financieros se dasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros medidos al 
costo amortizado” y “cuentas y documentos por pagar”. La clasificación depende del propósito 
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la 
dlasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “cuentas por cobrar”. De igual forma, la 
Compañía mantuvo pasivos financieros en las categorías de “pasivos financieros medidos al costo 
amortizado” y “cuentas por pagar” cuyas características se explican seguidamente: 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado. Incluye principalmente cartera propia 
vencida. 

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por 
cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan 
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera, 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: representados en el estado de situación 
financiera por las obligaciones financieras y obligaciones emitidas a terceros, 

Cuentas por pagar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por 
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas, pasivos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en 
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 

fecha del estado de situación financiera 
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo 
O pagar el pasivo. 

b) Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de 
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo, Con posterioridad al 
reconocimiento micial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación. 

Cc) Medición posterior - 

1. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses 
efectivo, cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito normales. 

fi. Pasivos financieros medidos al costo amortizado y Otros pasivos financieros: 
Se miden af costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No obstante, los 
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se 
espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran 
por su vator nominal. 

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos 
expiran o se transfieren a un tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente todo los 
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones 
de la Compañía se han liquidado. 

2,4.4 Compensación de instrumentos financieros 

2.5 

Los activos financieros y los pasivas financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
estado de situación financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los 
importes reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el 
activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes realizadas 
en el curso normal de la operación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el ciclo 
normal de la operación, si este fuera más largo), se clasifican como activos corrientes. En caso 
contrarlo, se presentan como activos no corrientes. 

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y 

posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, 
cuando el crédito se amplía más allá de tas condiciones de crédito normales, menos la provisión 
por pérdidas por deterloro del vator. 
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Inventarios 

Los inventarios se valúan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. Son valuados 
al costo promedio ponderado, excepto por el inventario en tránsito que se lleva al costo específico, 
e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros incurridos para llevar el 
inventario a su localización y condición actual. 

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos los 
costos estimados de conversión y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de 
corrección valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable. 

Propiedades, planta y equipo 
Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo 
se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 
y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de ta ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada 
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia 
de acuerdo con el método de íínea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva, 

Los activos culturales (incluidos en otros activos tangibles) no se deprecian. La depreciación de 
la propiedad, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida útiles y valores residuales de los activos fijos son 
revisados, y ajustadas si es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación. 

(Véase página siguiente) 
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Descripción del bien Número de años 

Edificios 20 

Mueble y enseres 10 
Equipos de oficina 10 

Maquinarias y equipos 10 

Equipos de computación 3 

Instalaciones 10 

Vehículos 5 

Equipos y herranentas 10 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro 
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados, 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Arrendamientos 

La determinación de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento, se basa en la esencia 
del acuerdo a ta fecha de su celebración, sí el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno 
o más activos específicos, o sí el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal 
derecho no se encuentra especificado de manera explícita en el acuerdo, 

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compañía sustancialmente todos los riesgos 
y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del 
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente 
de tos pagos mínimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos se 
distribuyen entre los cargos financieros y la reducción de la deuda, de manera tal de determinar 
un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se 
reconocen como costos financieros en el estado de resultados. 

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida útil. Sin embargo, si no existiese certeza 
razonable de que la Compañía obtendrá la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el 
activo se depreciará a lo largo de su vida útil estimada o en el plazo del arrendamiento, el que 
sea menor, 

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de 
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, 

Deterioro de activos 

2.9.1. Deterioro de activos financieros (cuentas por cobrar) 

La Compañía evalúa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo 
financiero o un grupe de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un 
activo financiero o un grupo de activos financieros está deteriorado, y se incurre en una pérdida 
por deterioro del valor, sí, y solo sí, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 
O más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que 
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los 

flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que 
pueda ser estimado con fiabilidad. 
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Los criterios que utiliza la Compañía para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen: 

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 
- — Probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en cualquier otra situación de 

reorganización financiera el obligado; o, 
- — Cuando datos observables indican que existe una disminución susceptible de valoración 

en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en fas condiciones de 
pago o en las condiciones económicas que se correlaciona con impagos, 

Para la categoría de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios 
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, además de tener como 
parámetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente, El importe en libros del activo se 
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados. 

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución 
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho 
deterioro, la reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el 
estado de resultado, 

La Compañía, considerando lo anteriormente mencionado, reahizó los análisis pertinentes de todos 
sus activos financieros significativos. Ver nota 8.1. 

2.9.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, mobiliario y equipo, propiedades de 

2.10 

Inversión y activos intangibles) 

Los activos sujetos a amortización o depreciación se someten a revisión para pérdidas por 
deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en 
fibros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto 
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable, El importe recuperable 
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en 
uso, A efectos de evaluar las pérdidas por detenoro del valor, los activos se agrupan al nivel más 
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de 
efectivo). La posible reversión de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 
distintos a la plusvalía que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las 
que se presenta Información financiera, 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso deben 
ser sometidos a una comprobación de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si 
existe cualquier indicador de que podría haberse deteriorado su valor, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existió deterioro de los activos tangibles e intangibles. 

En el caso que el monto del valor en hbros del activo excede su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administración ha reatizado 
las análisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en 
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver nota 10. 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos 
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se tefieran a partidas 
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto, En este caso, el 

[€5))



QUIMIPAC S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, 
respectivamente. 

Impuesto corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, ta tarifa impositiva se incrementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes 
de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía 
será del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas 
a capitalización (ta tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a 
distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización para el año 2014). 

Para el año 2016 el anticipo de impuesto a la renta es de US$154,684 (2015: US$174,816). 

Impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferido se provistiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice 
o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales, 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria, 

2.11 Beneficio a los empleados 

2.11.1 Beneficio de corto plazo 

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situación financiera con contrapartida 
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a: 

¡. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compañía: Se provisionan y/o 
pagan de acuerdo a la política internas establecidas por la Compañía. 

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al instituto Ecuatoriana de Seguridad Social. 
Se provistonan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(12)



QUIMIPAC S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

2.11.2 Beneficios de largo plazo 

2.12 

2.13 

Reserva para jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra 
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de ta 
obligación, a la fecha del estado de situación financiera, para todos los trabajadores que a esa 
fecha se encontraban prestando servicios a la Compañía. 

Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios actuariales practicados por un 
actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado, El valor presente de la 
obligación de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo 
estimado usando la tasa de descuento actuarial del 6,54%, Esta tasa de interés se determina 
utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que están denominados 
en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los términos de la obligación por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen estimaciones (variables) come son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, año de servicio, remuneraciones, incremento futuro 
de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral 
en el período en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, a menos 
que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un 
periodo de tiempo específico (período de consolidación). En este caso, los costos por servicios 
pasados se amortizan según el método linea! durante el período de consolidación. Al cierre del 
año las provisiones cubren a todos los trabajadores. 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con 
base en las sumas por pagar exigibles. 

Provisión corriente 

La Compañía registra provisiones cuando: ¡) existe una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultados de eventos pasados, li) es probable vaya a ser necesario una salida de 
recursos para fiquidar ta obligación y lil) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Compañía, a la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados 
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones. 

Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de 
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compañías 
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relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o con cargo al 
activo calificable. 

2.14 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes 
en los estados financieros en el períado en el que los dividendos se aprueban por los accionistas 
de ta Compañía. 

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos 

2.15.1 Ingreso por venta y otras relacionado con fa operación 

Los ingresos por ventas se reconocen en los resultados en el momento en el cual se transfiere al 
diente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, siempre y cuando 
el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad y es probable que los beneficios 
económicos futuros fluyan a la Compañía. 

2.15.2 Gastos 

Se reconocen por el método del devengado, 

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
expenencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de tas estimaciones, bajo ciertas 
condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas 
con los siguientes conceptos: 

a) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación de esta provisión es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a 
una evaluación individualizada de la cartera, que considera la antigiedad de los saldos por 
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión se carga a los resultados 
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, 

b) Propiedad, mobiliario y equipos y otros activos 

La determinación de las vidas útiles y valores residuales se evalúan al cierre de cada año. 

€) Provisiones por beneficios a empleados 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio, para las 
cuales utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de 
liquidez y riesgo de crédito, 

Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyen las deudas y los préstamos que 
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad 
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía 
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen 
directamente de sus operaciones, 

£l programa general de administración de riesgo de la Compañía se concentra principalmente en 
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos 
sobre la rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las actividades con 
riesgo financiero en la que se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos 
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y 
controlados de acuerdo a ellas, 

La Presidencia de la Compañía y la jefatura financiera establecen las políticas de inversiones. La 
Administración de la Compañía es la encargada de aplicar dicha política y revisar periódicamente 
sus procedimientos para la óptima gestión en cada uno de los riesgos que a continuación se 
detallan: 

4.1.1 Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado, Los precios de 
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el nesgo de tasas de 
cambio, el riesgo de precios de los productos básicos y otros riesgos de precios, tales como el 
riesgo de precios de los títulos de patrimonio, Los mstrumentos financieros afectados por el riesgo 
de mercado indluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depósitos en efectivo, las 
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados. 

a) Riesgo de precio 

La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de 
materiales significativamente. 

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo 

El riesgo de tipo de Interés de la Compañía surge de las obligaciones bancarias, Los préstamos 
a tipo de interés fijo exponen a la Compañía a riesgos de tipo de interés de valor razonable, 
sin embargo debido a que la Compañía no mantiene obligaciones de deuda a fargo plazo con 
tasa de interés variable la exposición no es significativa. 

c) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y 
pasivos reconocidos en moneda distinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda 
diferente al dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, por 
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lo tanto, la Administración considera que es poco probable que exista una posible pérdida 
originada por este tipo de riesgo. 

4.1.2 Riesgo de liquidez 

La principal fuente de tiquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la 
Compañía. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un período de doce meses. 

La Compañía prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente 
en activos financieros a través de un número de adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y 
targo plazo. 

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos de 
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus 
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia, 

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo cubre el 0.02 veces el total del 
pasivo corriente. 

4.1.3 Rlesgos de Crédito 

4.2 

La Compañía es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos 
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito 
se origina por el efectivo y otros activos líquidos equivalentes, y depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como por ta exposición al crédito con clientes al por mayor y 
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. 

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición 
finanaera, experiencia pasada y otros factores. 

Riesgos de capitalización 

Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del 
mismo para continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los 
propietarios, así como beneficios para otras tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener 
una estructura de capital óptima para reducir el costo de capital, 

La política de la Compañía es la de financtar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, 
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras). 

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía utiliza un sistema de evaluación crediticia para las contrapartes de sus activos 
Financieros, que considera las siguientes situaciones: 

a) La exstencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes, 

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financiera. 
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c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado. 

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar 
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Además de los mencionados en la nota 
8.1. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

31 de diciembre 

2013 2014 

Caja 1,370 1,370 

Bancos (1) 104,803 1,073,595 

Transferencia de fondos (11) 75,137 42,387 

181,310 1,117,352 

Sobregiros bancarios (30,123) - 

151,187 1,117,352 

(D Para el año 2015 corresponde principalmente a una transferencia por US$75,000, entre 
cuentas corrientes de propiedad de la Compañía, que se encontraba en tránsito al cierre de 
año. Para el año 2014, corresponde a valores transferidos al depósito centralizado de 
compensación y liquidación de valores Decevale S.A. que realiza la función de intermediario 
para el pago de la emisión de los títulos emitidos por la Compañía. 

(ii) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los valores en bancos representan saldos en cuentas 
corrientes que no generan intereses, sin restricciones en las siguientes instituciones. 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA El, VENCIMIENTO 

Composición: 

31 de diciembre 

2013 2014 

Banco Bolivariano S.A. (1) 615,818 586,059 

Banco Pichincha C.A. (ii) - 10,466 
Banco Pichincha C.A. Panamá 1,020,375 982,706 

St. Georges Bank (Produbank Panama) (1) 504,378 501,901 
BBP BANK (1) 709,675 692,075 
Banco Pichincha C.A, - encargo fiduiciario (li) 146,032 347,180 

2,996,278 3,120,387, 

(9) Corresponden a certificados de depósitos a plazo con un rendimiento entre el 1.06% y 6% 

(3.37% en el año 2014) de interés anual con vencimientos hasta noviembre de 2016 
(noviembre 2015 en el año 2014). Las inversiones se encuentran endosadas 
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principalmente a instituciones bancarias por un monto de US$2,825,415 (2014: 
US$2,762,741) para garantizar obligaciones adquiridas con dichas instituciones. 

(1) Corresponden a inversiones ovemight colocadas por dos saldos en cuenta corriente, y que se 
liquidan en un día. Véase adicionalmente Nota 25 (1) en lo referente al encargo fiduciario, 

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES 

8.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Clientes 
Clientes locales - no relacionados 4,098,071 2,590,900 

Clientes locales - relacionados 24,686 30,604 
Clientes del exterior - no relacionados 95 19,000 
Clientes del extertor - relacionados 66,062 13,968 

Subtotal clientes (1) 4,188,914 2,654,472 

Cartera de dudoso cobro 56,706 55,898 
Otros menores z 3,760 

4,245,620 2,714,130 

(-) Provisión para cuentas incobrables (83,156) (83,156) 

4,162,464 2,630,974 

(0D Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la antigúedad de la cuenta por cobrar clientes locales y 
clientes del exterior es como sigue: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Cartera por vencer 
1a 30 días 1,251,124 1,991,554 
31 a 60 días 989,483 282,585 
61 a 90 días 175,614 42,675 
Más de 90 días 166,072 - 

Cartera vencida (a) 1,606,621 337,678 
4,188,914 2,654,472 

(a) A la fecha de emisión del presente la Compañía ha cobrado US$801,000 dólares de la cartera 
vencida a diciembre de 2015, y por la diferencia mantiene acuerdos y compromisos de pago 
con los clientes. 

(Véase página siguiente) 
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES 

Composición: 

Impuestos diversos (1) 
Anticipos a proveedores (u) 

Otras cuentas por cobrar 

Intereses por cobrar 

(0) Véase Nota 15. 

31 de diciembre 

2015 2014 

106,396 189,065 
94,596 89,520 
15,301 13,410 

34,480 34,580 

250,773 326,575 

(ii) AL31 de diciembre de 2015 presenta un anticipo entregado a una compañía relacionada 
por US$2,675. 

INVENTARIOS 

Composición: 

Materias primas 

Productos terminados 
Suministro y materiales 

Repuestos y herramientas 

Material de empaque 
Importaciones en tránsito 
Inventario de proveedurías y uniformes 
Mercancías no fabricadas por la empresa 

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 

Composición y movimiento: 

31 de diciembre 

2013 2014 

930,328 1,390,514 

984,803 1,675,935 
74,698 75,622 
179,547 151,808 

11,317 14,086 
378,404 509,796 
9,249 6,123 

67,478 71,922 

2,635,824 3,895,806 

(Véase página siguiente) 
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INVERSIONES EN ACCIONES 

Composición: 

31 de diciembre de % 31 de diciembre de % 
2015 participación 2014 participación 

Hydriapac S.A, (1) 1,631,083 99.58% 347,093 99,36% 
Vaequimipac S.A, 4,800 48.00% 4,800 48,00% 

Quirmpac Péru S.A. 1,250 99.97% 1,250 99,97% 
QP Technologies SAS 3,017  100,00% 4,180 100.00% 

Químicos del Pacífico QP S.A. 24,036  100.00% - 

1,664,186 357,323 

0) Durante el año 2015 la Compañía efectuó un aumento de capital socíal en Hydriapac S.A, 
por US$40,000 mediante escritura pública No, 20150901028P0042. Adicionalmente realizó 
un aporte para futuro aumento de capital de US$1,243,991, mediante compensación de 
créditos, 

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo. 

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

Composición: 

Banco Bolivariano S.A. (1) 
Banco Produbanco S.A. (il) 

Banco Pichincha C.A, (111) 
Banco BBP Bank (i) 
Banco Financiero del Perú (iv) 

No corriente: 
Banco Bolivariano S.A. (1) 

Banco Produbanco S.A. (h) 

Banco Pichincha C.A. (ñi) 
Banco BBP Bank (i) 

31 de diciembre 

2015 2014 

1,798,599 1,506,194 
344,690 500,346 
1,102,677 1,961,830 

166,667 401,444 
1,000,000 - 

E, 

- 55,296 
14,850 30,521 
12,061 - 

- 125,000 

ora 2 8 DÍ, O TICA 

Qu)
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QUIMIPAC S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

0 Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente a operaciones realizadas para 
capital de trabajo y financiamiento de cartas de crédito de importación con tasas de interés 
anual entre 8% y 8.83%, y con vencimientos menores de un año. Dichas operaciones se 
encuentran garantizadas por activos de Quimipac S.A, equivalentes a certificados de depósito 
por US$1,300,663. y prenda de inventarios por US$423,699. 

(ii) Corresponde a operaciones de capital de trabajo con tasas del 9.96% garantizadas por 
certificados de depósito por un monto de US$504,378 con vencimientos de hasta un año, y 
operaciones concedidas a 36 meses plazo para compra de activos fijos con tasas de 9,75% 
con garantías prendarias de los vehículos de transporte por US$66,000. 

(tii) Corresponde principalmente a operaciones de capital de trabajo con tasas de interés anual 
de 8.92% y con vencimientos de hasta un año, garantizadas con activos de Quimipac S.A. 
por US$148,817 de activos fljos (valor en libros neto de depreciación), US$1,449,367 de 
prenda de inventarios, y US$1,020,734 de certificados de depósito . Adicionalmente incluye 

una operación por la compra de un vehículo con prenda a 36 meses plazo y una tasa de 
interés de 8.92%, 

(iv) Corresponde a una operación concedida a un año plazo a una tasa de interés anual del 7%, 
y garantizada con aval de un banco local. 

CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Proveedores locales - no relacionados 1,655,783 1,045,074 

Proveedores locales - relacionados 135,274 81,114 
Proveedores del exterior - no relacionados 2,005,032 1,911,581 

Proveedores del exterior - relacionados 4,620 4,620 

a IT 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición: 

31 de diciembre 

2013 2014 

Sueldos por pagar 131,670 - 

Beneficios sociales de ley (1) 215,056 130,193 

Participación trabajadores por pagar 30,244 144,103 

TESS - Aportes 48,904 43,118 

Otros 20,869 381 

446,743 317,795 

(2)
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QUIMIPACS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

(1) Incluyen las provisiones realizadas por la Compañía para el pago del décimo tercer sueldo, 
décimo cuarto sueldo, vacaciones, entre otros menores, 

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR 

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar al SRI al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se 
componen de la siguiente manera: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Saldos por cobrar 
Retenciones en la fuente - 188,863 

Retenciones del iva (216) 69 

Retenciones por dividendos anticipados 13,460 - 

Crédito tributario 9 133 
Crédito tributario 15D 2015 93,143 - 

106,396 189,065 

31 de diciembre 

2013 2014 
Saldos por paar 
Impuesto a las ventas 168,791 253,668 

Impuesto a la renta por pagar (i) - 203,496 

Retenciones de impuestos por pagar 53,077 60,182 

221,968 217,346 

() Al 31 de diciembre de 2015 la Compañía liquidó su impuesto a la renta por pagar con el saldo 
de retenciones. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Conciliación del resultado contable-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la 
Compañía, para la determinación del impuesto a la renta en los años 2015 y 2014 fueron los 
siguientes: 

(Véase página siguiente) 

(3)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

31 de diciembre 

2015 2014 

Utilidad contable antes de impuesto a la renta 171,381 816,252 

Más (menos) partidas de conciliación 

Gastos no deducibles (1) 511,344 111,019 

Rentas exentas - (2,292) 
Utilidad gravable 682,725 924,979 

Tasa de impuesto 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 150,200 203,496 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 174,816 152,792 

(1) Durante el año 2015, la Compañía se acogió a la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, 
multas y recargos emitida en el suplemento del Registro Oficial N. 493 del 5 de mayo del 
2015, por la cual pagó US$418,081 por diferencias determinadas en el impuesto a la renta 
de ejercicios anteriores y redimió el 100% de interés, multas y recargos. (Véase estado de 
resultado integral) 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinación dei saldo del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue: 

31 de didembre 

2915 2014 
Impuesto a la renta causado 174,816 203,496 

Menos 

Impuesto a la safida de divisas en el ejercicios (93,143) 7 
Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (168,507) (188,863) 
Retenciones por dividendos anticipados (19,769) - 

Impuesto corriente (106,603) 14,633 

16.2 Tasa efectiva 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron: 

(Véase página siguiente) 

(24)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

2015 2014 

Unlidad antes de provisión para impuesto a la renta 171,381 816,252 

Impuesto a la renta corriente 150,200 203,496 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 174,816 152,792 

Tasa efectiva de impuesto 87.64% 24,93% 

Durante el año 2015 y 2014, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Tasa impositiva lega! 22% 22% 

Incremento por gastos no deducibles 65.64% 2.99% 

Disminución por deducciones adicionales 0.00% -0.06% 

Tasa impositiva efectiva 87.64% 24.93% 

Reformas tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención 
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código 
Orgánico Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad 
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos, 
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. 
No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos; 
Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del 
exterior; if) promoción y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 

» Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas 
de cesión o reaseguros; 

+ Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso 
de inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como 
industrias básicas. Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones 
se realicen en cantones fronterizos del país. 

+  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y 
originados en operaciones del giro ordinario del negocio; 

+ Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 

(25)
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

+  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo 
del domicilio del accionista de la empresa. 

+ Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 
+ Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la 

identificación, marcación y rastreo de dichos bienes. 

16.4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el aña 2005 
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre 
de 2013 y 2012, está orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre 
fas partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas, es decir deben de respetar el principio de Plena Competencia (Arm 's lenth). 

Mediante Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de fecha 
25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas estableció el alcance y el 
contenido de presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe 
Integral de Precios de Transferencia. 

En concordancia a lo señalado en el párrafo anterior, mediante Resolución No. NAC-DGERCGC13- 
0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas 
Internas estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de 
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a US$3,000,000.00 
deben de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un 
monto superior a US$6,000,000.00 deben de presentar el Informe Integral de Precios de 
Transferencia. El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de 
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción con partes relacionadas 
locales y/o del exterior. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) 
Presenten un impuesto, causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen 
operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito 
con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos no renovables. Sin embargo, 
deben de presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo 
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a 
la Renta. 

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno señala que 
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, 
adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
Transferencia, en un plazo no mayor a las dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad 
de la declaración del Impuesto a la Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, 
inexacta o con datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de 
hasta 15,000. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no registró en sus resultados transacciones con 
partes relacionadas que superen los mantos determinados en la normativa vigente, por lo tanto 

(26)
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la Compañía no está obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 

RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de 
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como así también los importes 
reconocidos en el estado de situación financiera, para los planes respectivos: 

31 de diciembre 

2013 2014 
Jubilación patronal 583,711 554,424 

Bonificación por desahucio 192,257 144,569 
773,968 698,993 

2015 2014 
Cargo en resultados. 
Jubilación patronal 93,676 68,687 

Bonificación por desahucio 66,285 20,886 

159,961 89,573 

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situación financiera fue como sigue: 

2013 2014 Jubilació 

AL 1 de enero 554,424 446,530 

Provisiones del año según cálculo actuarial 93,676 68,687 
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (64,389) 39,207 

Al 31 de diciembre 583,711 554,424 

Bonificació s 

Al 1 de enero 144,569 132,640 

Provisiones del año según cálculo actuarial 66,285 20,886 
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (3,926) (5,201) 

Pagos y/o utilizaciones 14,671) (3,756) 

Al 31 de diciembre 192,257 144,569 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de venta. 
Las cuentas por cobrar no están garantizadas por naturaleza. No existe ninguna provisión para 
las cuentas a cobrar de partes vinculadas, 

En adición a lo expuesto en las Notas 8, 11 y 13, los saldos al 31 de diciembre son: 

7
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31 de diciembre 

2015 2014 
ni ii ¡ 

Compañias relacionadas: 
Hydriapac S.A, 118,152 1,159,026 

Químicos Pacífico S.A, 19,571 19,571 

Quimipac Perú S.A. 182,234 221,544 

Vaequimipac S.A, 124,358 124,359 

Providence 165,073 165,073 

Heva Intermedidiates Corp. 9,251 9,251 

QP Technologies SAS 396,176 93,140 

Accionistas: 1,578,397 1,341,218 

2,593,212 3,133,182 

31 de diciembre 

2013 2014 
Cuentas por cobrar o corriente (1) 
QP Tecnology SAS 294,329 294,329 

Quimipac Perú S.A. 83,536 83,536 

377,865 377,865 

31 de diciembre 

2015 2014 c , jente (i 

Accionistas 85,811 32,874 

85,811 32,874 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estas cuentas se originan por préstamos para capital 
de trabajo y otros financiamientos. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la Compañía asciende a US$512,632 constituido 
por 512,632 acciones ordinarias a un valor nominal de US$1.00, 

Sus acciones se encuentran distribuidas de la siguiente manera el 83% el Sr. Thomas Griffiths 
Ann, el 10% le corresponde al Sr. Macdougall Thomas Hugh y las acciones restantes al Sr, 
Macdougall Thomas Neil, todos ellos de nacionalidad inglesa. 

(28)
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Reserva facultativa 

La ley faculta o permite que de las utilidades liquidas del ejercicio la empresa destine un 
porcentaje para formar la reserva especial o facultativa; y es la junta general que decide el 
porcentaje y el fin de este fondo. 

Resultados acumulados — reserva de capital 

Este rubro incluye tos saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión 
de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 
de marzo del 2000. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá 
capítalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación 
de la compañía, Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales 
vigentes al momento de adopción de las NITF, 

Resultados acumulados — por aplicación primera vez de las NIIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las “NIF”, que generaron un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los det último ejercicio económico concluido, si los hubiere, 

TITULOS VALORES EMITIDOS 

£l 8 de diciembre del 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas autorizó la emisión de 
obligaciones hasta por un monto de 3,000,000, con el propósito de que los recursos captados 
fueran utilizados para capital de trabajo (15%) y para sustitución de pasivos (85%). Esta emisión 
de Obligaciones fue aprobada mediante Resolución No, SC,IMV,DJMV.DAYR,G, 11, 0001727 
emitida por la Intendencia del Mercado de Valores de Guayaquil con fecha marzo 15 de 2011 e 
inscrita en el Registro Naciona! del Mercado de Valores bajo el No. 2011-2-02-00901 con fecha 
marzo 31 de 2011. 

El 17 de marzo de 2014 la Junta General Extraordinaria de Accionistas autorizó una nueva emisión 
de obligaciones hasta por un monto de US$2,500,000, con el propósito de que los recursos 
captados fueran utilizados para capital de trabajo (40%) y para sustitución de pasivos (60%). 

(29)
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£sta emisión de Obligaciones fue aprobada mediante Resolución No. SC,IMV.DNAR-14-0004110 
emitida por la Intendencia del Mercado de Valores de Guayaquil con fecha junio 23 de 2014 e 
inscrita en el Registro Nacional del Mercado de Valores bajo el No. 2014-2-02-01315 con fecha 
junio 30 de 2014, 

Las obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantías generales de la Emisora es 
decir con todos sus activos no gravados, conforme lo dispone el artículo 162 de la ley de Mercado 
de Valores. 

Al 31 de diciembre de 2015 la Compañía registra un valor pendiente de pago por capital de 
US$1,811,562 (2014: US$2,737,312). Durante el año 2015 se concluyó el pago de los todos los 
títulos valores en mercado correspondientes a la primera emisión de obligaciones por 
US$3,000,000, lo cual fue ratificado por fa Supermtendencia de Compañías mediante resolución 
No. SC-VS-INMV-DNAR-15-0003981 emitida el 14 de octubre de 2015. 

VENTAS NETAS 

Composición: 

31 de diciembre 

2013 2014 

Venta de productos, neto 16,636,864 18,722,536 

16,636,864 18,722,536 

COSTOS DE VENTAS 

Composición: 

31 de diciembre 

2013 2014 

Costo de producto 8,628,947 10,212,341 

Gastos indirectos de fabricación y fletes 1,023,540 1,042,935 

Costo de servicios 3,452,795 3,246,877 

13,105,282 14,502,153 

6)
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GASTOS DE ADMINISTRACIÓN, VENTA Y CORPORATIVOS 

Composición: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Gastos de personal 1,511,417 1,587,075 

Servicios profesionales 341,035 622,866 

Comunicaciones 109,700 84,324 

Mantenimiento y reparación 69,618 70,645 

Impuestos, permisos y matriculación 107,823 99,972 

Servicios básicos 30,244 36,827 
Suministros y materiales 37,019 45,766 
Depreciación 65,071 53,250 
Participación laboral 15% 12,514 144,044 
Otros gastos 253,525 400,104 

2,537,966 3,144,873 

CONTRATOS 

  

El encargo fiduciario Quimipac, representado legalmente por la Fiduciaria, FIDEVAL S.A 
Administradora de Fondos y Fideicomisos, se constituyó mediante escritura pública otorgada ante 
el Notario Trigésimo Quinto del Cantón Guayaquil, con fecha 29 de enero del año 2009, teniendo 
por objeto recibir los flujos presentes y futuros, con la finalidad de que la Fiduciaria en su calidad 
de representante legal del mismo, los administre y disponga de ellos según las instrucciones de 
este contrato, con el propósito de que los mismos sirvan como mecanismo por el cual se canalicen 
recursos para el pago al acreedor (Banco Pichincha C.A.) por las obligaciones adquiridas por el 
constituyente, 

C J tratamiento de quími 

La Compañía el 1 de enero de 2014, suscribió un contrato con Petrooriental S.A. para la prestación 
de servicios técnicos especializados de tratamiento de químicos en el área de operaciones del 
bloque sur de la Compañía. El 1 de abril de 2015 se sustituyó el contrato por uno nuevo, el 
mismo con ajustes en el alcancel del contrato, 

Este contrato opera bajo la modalidad de lista de precios y tendrá vigencia de 2 años. 

    

  

Agip Oil Ecuador B,V : La Compañía el 1 de enero de 2014, suscribió una orden de compra anual 
con Agip Oil Ecuador B.V., para la provisión de químicos. Quimipac entregó una garantía de fiel 

cumplimiento por un monto equivalente de US$145,000, este contrato tendrá vigencia hasta el 7 
de abril de 2016. 

(61)
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Tecpetrol S.A. La Compañía el 1 de mayo de 2015, suscribió una orden de compra por 3 años 
con Tecpetrol, para la provisión de químicos. Quimipac entregó una garantía de fiel cumplimiento 
por un monto equivalente de US$96,170, este contrato tendrá vigencia hasta el 30 de abril de 
2018. 

  

v) 

27. 

La Compañía el 30 de agosto de 2014, suscribió un contrato con Consorcio Petrolero Bloque 16 
y Consorcio Petrolero Bloque Tivacuno, por servicios de tratamiento de químicos de fluidos de 
producción. Quimipac entregó una garantía bancaria o póliza de seguro a fa vista por un valor de 
US$493,506, este contrato tendrá vigencia hasta el 31 de diciembre de 2018. El 1 de enero de 
2016 se sustituyó el contrato anterior, por uno con vencimiento en diciembre del 2018, con 
cambios en el alcance del contrato. 

Contrato para la supervisión de servicios de tratamiento químico y auxiliar de tanqueo 
con Schlumberger del Ecuador S.A. 

La compañía suscribió el 1 de enero de 2016 un contrato para prestar servicios de supervisión de 
tratamiento químico y auxiliar de tanqueo en el campo Auca por un monto mensual aproximado 
de US$24,000 con una duración de 6 meses, el mismo que podrá ser extendido por acuerdo entre 
las partes. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (1 de abril 
de 2016) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos. 
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