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Guayaquil, 11 de agosto de 2010 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Ciudad 

De mis consideraciones: 

Adjunto a la presente sírvase encontrar el informe de Auditoría Externa de los Estados 
Financieros la compañía QUIMIPAC S.A. con RUC 0990000018001 y Expediente 
20250, al 31 de diciembre del 2009. 

Sin otro particular, me despido brindándole mi más cordial saludo. 

Atentamente, 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

QUIMIPAC S.A. 

Guayaquil, 2 de agosto de 2010 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Quimipac S.A. que comprenden el 
balance general al 31 de diciembre de 2009 y los correspondientes estados de resultados, de 

cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 

resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La preparación y presentación razonable de los estados financieros con sus notas explicativas de 
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Esta responsabilidad incluye implementar y mantener mecanismos de control interno 

que aseguren la preparación y presentación razonable de los estados financieros, de tal forma 
que se mantengan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error; así como 
seleccionar y aplicar las políticas contables consistentes con las normas contables vigentes en el 
Ecuador, así como el establecimiento de estimaciones contables apropiadas. 

Responsabilidad del auditor mn. 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos ' estados financieros con base en 
nuestra auditoría. Excepto por lo que se discuten en el lós párrafo 4, siguiente, llevamos a cabo 
nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifigye 1ípalicemos la auditoría 
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financiero bres de representación 
errónea de importancia relativa. o 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia dé auditoría sobre los 
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seteccionados dependen en 
gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluación de los riesgos de representación 
errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al! 
hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la 

preparación y presentación razonable de los estados financieros por la entidad, para diseñar los 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de 

expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también 
incluye evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
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contables hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de los estados 
financieros. 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Base para la opinión calificada 

No nos fue posible observar los recuentos físicos efectuados por la Compañía al 31 de diciembre 
de 2009, debido a que nuestra contratación como auditores independientes se produjo con 
posterioridad a esa fecha, los mismos que según registros contables totalizaban aproximadamente 
US$3,066,000, según se indica en la Nota 6. En consecuencia, no pudimos satisfacernos de la 
razonabilidad de los mencionados inventarios, ni del efecto de estos asuntos sobre la 
determinación del costo de productos vendidos del año 2009. 

Opinión calificada 

En nuestra opinión, excepto por los eventuales efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o 
divulgaciones adicionales, si los hubiere, que podrían haberse determinado de no haber mediado 
la limitación en el alcance de nuestro trabajo descritas en el párrafo 4 anterior, los estados 
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 
situación financiera de Quimipac SA. al, 31 iciembre del 2009, el resultado de sus 
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos, de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de contabilidad. 
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BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activo   
ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 

Inversiones temporales 

Cuentas y documentos por cobrar 

Clientes 
Compañias relacionadas 
Anticipos a proveedores 

Otros 

Provisión para cuentas incobrables 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - menos 
depreciación acumulada 

Inversiones permanentes 

Otros activos 

Total del activo 

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de lo 

Referencia 

a Notas 

3y4 

15 

12 

2009 

658,534 
1,663,957 

2,351,970 
845,109 

6,627 
88,773 

3,292,481 
(44,963) 

3,247,518 

3,066,784 
76,941 

8,713,734 

1,169,567 

4,000 
7,300 

9,894,601 
AAA 

Noludtequl 
Neil Macdougall Thomas 

Represente Legal 

N 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 

Sobregiros bancarios 

Porción corriente de obligaciones bancarias 
a largo plazo 

Cuentas y documentos por pagar 

Proveedores 
Anticipos de clientes 

Otros 

Pasivos acumulados 

Impuestos por pagar 

Beneficios sociales 

Total del pasivo corriente 

Obligaciones bancarias a largo plazo 

Documentos y cuentas por pagar accionistas 
Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 

PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 

Total del pasivo y patrimonio 

tados financieros.     
  

C.P.Aí Robert Alvarado A. 
Contador General 

Referencia 

a Notas   

10 

11 

10 

12 

566 

2,270,900 

4,032,676 
9,562 
22,803 

4,065,041 

313,948 
102,715 
416,663 

6,753,170 

22,121 
1,308,529 

35,351 
6,302 

1,769,128 

9,894,601



  

ESTADO DE RESULTADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 2009 

Ventas netas 13 17,735,872 

Costo de Venta 13 ( 13,771,269) 

Utilidad bruta 3,964,603 

Gastos de operación 
Administrativos ( 1,699,918) 

Ventas ( 887,882) 

Financieros ( 466,231) 

Total gastos de operación (3,054,031) 

Utilidad operacional 910,572 

Otros egresos no operativos, neto 14 (. 1,300,743) 

( 390,171) 

Impuesto a la renta 12 y 17 ( 253,399) 

Pérdida neta ( 643,570) 

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros. 
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EST, 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 

DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Saldos al 1 de enero de 2009 

Ajustes de años anteriores: 

  

Propiedades, planta y equipo - depreciación 

Obligaciones bancarias 

Cuentas y documentos por pagar - Otros 

Repartición de dividendos según Acta de Juta 

General de Accionistas de 14 de diciembre 

de 2009 

Pérdida neta de año 

Saldos al 31 de diciembre de 2009 
  

Aporte futuro 

Capital aumento de Reserva Reserva Reserva Resultados 

social capital de capital legal facultativa acumulados Total 

512,632 419,000 400,908 116,762 28,998 1,137,421 2,615,721 

( 38,877) ( 38,877) 

108,078 108,078 

352,421 352,421 

(624,645) ( 624,645) 

(643,570) ( 643,570) 

512,632 419,000 400,908 116,762 28,998 290,828 1,769,128 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros. 

Neil Macdougall Thomas 
Representante Legal 
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 2009 
Flujos de efectiv ivid 

Pérdida neta ( 643,570) 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Castigos por ajustes de Propiedad Planta y Equipo 8 14,822 
Depreciación 8 219,500 
Amortización de gastos pagados por anticipado 7 60,598 

Amortización de otros activos 58,751 
Provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucio 12 831 
Provisión para cuentas incobrables 12 19,968 

( 269,100) 

Más actividades financiamiento que no representan movimiento 

de efectivo del periodo (ajustes años anteriores) 
Conversión de deuda en patrimonio: 

Obligaciones bancarias 1 108,078 
Cuentas y documentos por pagar 1 352,421 

460,499 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas y documentos por cobrar 256,934) 
Inventarios 2,718,459 
Gastos pagados por anticipado ( 100,678) 
Otros activos 6,408 
Cuentas por pagar ( 1,888,612) 
Pasivos acumulados ( 551,648) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones netas, de propiedades, planta y equipo 8 ( 18,650) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

118,395 

( 18,650) 

Aujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Abonos de cuentas por pagar a largo plazo 429,013 

Variación neta en obligaciones bancarias 10 805,098 

Dividendos pagados 16 (__624,645) 

Efectivo neto previsto por las actividades de financiamiento 609,466 

Aumento neto de efectivo 709,211 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1,612,714 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 3 2,321,925 

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros. 

Mol arder gu des 
Neil Macdougall Thomas C.P/A¿ Robert Alvarado A. 

Representante legal Contador General



QUIMIPAC S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 

NOTA 1 — OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES 

La Compañía fue constituida como Quimipac Cía. Ltda. el 21 de enero de 1972 en Guayaquil e 
inscrita en el registro mercantil el 4 de febrero del mismo año. Mediante escritura pública 
autorizada por el Notario Décimo Primero del cantón Quito, el 14 de septiembre de 1989, e 
inscrita en el registro mercantil el 12 de febrero de 1990, cambió su domicilio de la ciudad de 
Guayaquil a Quito. El 1 de agosto de 2002, se transformó la compañía de responsabilidad 
limitada a sociedad anónima y se prorrogó el plazo de duración de la compañía en cien años. 

Su actividad principal incluye la importación, transformación y comercialización de productos 
químicos, refrigerantes y poliuretanos. 

Entorno económico - 

En el año 2009, la situación financiera global ha evidenciado una lenta reactivación, luego de la 
crisis económica mundial que ha afectado la economía del país principalmente en lo relacionado 
a: la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de ingresos del 
Presupuesto General del Estado; caída en las remesas de los migrantes que recibe el país; 
moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa pública, incremento en el gasto 
corriente; e importante déficit presupuestario aún sin fuentes de financiamiento, entre otros 
factores que han hecho que el país entre un proceso de deterioro caracterizado, entre otros 
aspectos, por altas tasas de inflación, calificación del país como de alto riesgo, encarecimiento y 
acceso restringido a líneas internacionales de crédito, caída progresiva de la actividad 
económica del país y, por ende, disminución en el nivel de empleo de mano de obra. Para 
Quimipac S.A. la situación antes mencionada no ha generado efectos significativos en sus 
operaciones, considerando que si bien las ventas se redujeron en un 12% en relación con el 
año 2008, la Utilidad bruta en ventas y la Utilidad operacional se mantuvieron en niveles muy 
cercanos a los del año 2008, 

Situación financiera: 

Al 31 de diciembre de 2009 la Compañía generó una Utilidad operacional de US$910,572, la 
cual luego de registrar, principalmente pérdidas por US$1,404,446 como producto de la 
regularización de saldos a dicha fecha y US$253,399 de impuesto a la renta, se convierte en 

una Pérdida neta del año 2009 de US$643,570. Adicionalmente, se realizaron ajustes en el 

Patrimonio, afectando resultados acumulados por aproximadamente US$421,000 netos para la 
regularización de saldos al cierre del período 2009. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros — 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 

activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y



b) 

c) 

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas 

en dólares estadounidenses. 

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera NIIF 

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 06.Q.IC1.2004 del 21 de agosto de 
2006 determinó que las compañías bajo su control debían adoptar las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante 
Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio de 2008, ratificó dicha fecha de aplicación. Sin 
embargo, el 20 de noviembre de 2008 mediante Resolución No. 08.G.DSC la Superintendencia 
estableció un nuevo cronograma de aplicación obligatoria, el cual se menciona a continuación: 

» A partir del 1 de enero de 2010; Las Compañías y los entes sujetos y regulados por la Ley 
de Mercado de Valores, así como todas las compañías que ejercen actividades de 
auditoría externa. (Período de transición: 2009). 

. A partir del 1 de enero de 2011: Las Compañías que tengan activos totales iguales o 
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, las holding o las tenedoras de 
acciones, las compañías estatales y de economía mixta, y la sucursales de compañía 
extranjera. (Período de transición: 2010). Quimipac S.A. se encuentra en este grupo por 
lo que a partir del 1 de enero de 2011 adoptará de acuerdo a esta resolución las NIIF 
para la elaboración de sus estados financieros. 

. A partir del 1 de enero de 2012: Todas las demás compañías que no sean consideradas 
en los dos grupos anteriores. (Período de transición: 2011). 

En ésta última Resolución se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 
estarán vigentes hasta la fecha en que las compañías adopten las NIIF según el cronograma 
antes mencionado. 

Para efectos de presentación de estados financieros comparativos se han realizado ciertas 
reclasificaciones en los estados financieros del año 2009, 

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

Incluye el efectivo, los depósitos en bancos y de libre disponibilidad, e inversiones de corto 
plazo con vencimiento de hasta tres meses, neto de sobregiros bancarios. Véase Nota 3. 

Cuentas y documentos por cobrar — clientes — 

Las cuentas por cobrar se presentan a su valor nominal menos los cobros efectuados. Los 
saldos pendientes de cobro, no generan intereses. 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del año para cubrir deterioros en las 
cuentas y documentos por cobrar de la Compañía. 

(2)
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NOTA 2 -—- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Inventarios — 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para materias primas, productos 

terminados, repuestos y herramientas, envases y embalajes, suministros y materiales, 
utilizando el método de costo promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos 
inventarios. 

Los inventarios de productos en proceso, se presentan al costo promedio, incluidos los costos 
de conversión del producto, 

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados 
con la importación. 

Gastos pagados por anticipado — 

Representan principalmente las primas de seguros, y se muestran al costo histórico neto, 
menos la correspondiente amortización la cual se registra con cargo a los resultados del año, 
durante el plazo de vigencia de las pólizas. 

Propiedades, planta y equipo — 

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto 
neto del activo fijo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado 
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas 
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil 
estimada, siguiendo el método de la línea recta. 

Jubilación patronal - 

Las regulaciones laborales en el Ecuador establecen un beneficio jubilatorio para los 
trabajadores. La provisión por jubilación patronal se determina con base en un estudio 
actuarial practicado por un profesional independiente, y se provisiona con cargo a los resultados 
del ejercicio con base en el método de unidad de crédito proyectada El valor presente de la 
obligación del beneficio se calcula descontando los flujos de salida de efectivo estimados 
usando la tasa de interés del 5.66%. 

Participación de los empleados en las utilidades — 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 

devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre de 2009 la Compañía 
no registró provisión alguna por este concepto debido a que generó pérdida en el ejercicio 

económico. 

(3)
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NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Provisión para impuesto a la renta — 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta del año 2009 a la tasa del 25%. 

Reserva de capital - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha 
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de 
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 
2000. 

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las 
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Socios o 
Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse 
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Socios al liquidarse la 
Compañía. 

Reserva legal — 

De acuerdo con la Ley de Compañías, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos 
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital 
social suscrito. La reserva legal no está disponible para el pago de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Reserva facultativa — 

Esta reserva fue apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo 
disposición de la Junta General de Accionistas. 

Ingresos y gastos — 

Los ingresos por ventas se registran en base a la emisión de facturas, que es el momento en el 
cual se transfiere al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los 
productos. Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado. 

NOTA 3 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(4)



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
(Continuación) 

2009 

Caja 900 

Bancos locales (1) 

Banco Machala S.A. 468 

Banco Guayaquil S.A. 107,467 
Banco Bolivariano C.A. 176,314 

Banco de la Producción S.A. 79,410 
Banco Internacional S.A. 403 
Banco Pichincha C.A. 292,055 

Otros menores 1,517 

658,534 
Inversiones temporales (2) 1,663,957 
Sobregiros bancarios ( 566) 

2,321,925 

(1) Depósitos en cuentas corrientes sobre los cuales no existen restricciones, y no generan 
intereses. 

(2) Véase Nota 4, siguiente. 

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES 

  

Composición: 

Fecha Plazo Tasa de 
Banco de apertura (días) interés Saldo 

Banco Bolivariano C.A. (1) 3 de Julio de 2009 185 5.25% 88,857 
Banco Bolivariano C.A. (1) 6 de Agosto de 2009 152 5.25% 352,960 

Banco Bolivariano Panamá S.A. (1) 3 de Julio de 2009 185 3.75% 600,000 

Produbank (Panamá) S.A. 21 de Diciembre de 2009 42 2.00% 96,578 
Banco Pichincha Panamá S.A. 2 de Marzo de 2009 365 5.00% 525,562 

1,663,957 

(1) Certificados de depósitos entregados en garantía al Banco Bolivariano C.A. por línea de 
crédito que mantiene abierta con Quimipac S.A., véase Notas 10 y 18. 

A la fecha de emisión del presente informe, las inversiones detalladas anteriormente, fueron 
renovadas en su totalidad. 

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR -— CLIENTES 
(Continuación) 

2009 
Clientes Locales 

Petráleos del Enuador PETROPRODUCCIÓN 666,548 
Petrocarezonas Ecuador S.A 532322 

Petrolero Bloque 16 y Área Tivaauno 202,24 
Operadones Río Napo Compañía de Ecuador 159,606 
Neydlex Cía. Lidia. 56,931 

Agip All Eaedor BV. 54,903 
Aásticos del Litoral PASTUTS.A 438% 

M=tales Tendlógicos del Eouador 39,797 

Mora Duque Marco Antonio 38,006 

Ihiuranra SA 31,253 

Ctros mencures de US$30,000 386,073 

2,301,570 
Gientes del Bderior 

Carant (Argentina) 50,400 

2,351,970 

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses, y poseen un plazo promedio de cobro de 

60 días. Véase Nota 2 c). 

NOTA 6 - INVENTARIOS 

Composición: 

2009 

Materia prima (1) 996,269 

Productos en proceso 20,661 

Producto terminado (2) 1,059,179 

Control de calidad (3) 105,357 

Repuestos y herramientas 51,226 

Envases y embalajes 51,329 

Suministros y materiales 48,110 

Inventario en tránsito (4) 734,653 

3,066, 784 

(1) Corresponde principalmente al inventario de materia prima de petróleos el mismo que 
asciende a US$989,438. 

(2) Comprende principalmente a inventario de petróleos, poliuretanos, gases y refrigerantes, 
los mismos que ascienden a US$564,395, US$213,331 y US$172,697, respectivamente. 

(3) Corresponde a productos que se encuentran en proceso de análisis por parte del 
Departamento de Mezclas, con el objeto de determinar la formulación ideal y requerida 
por los clientes.



NOTA 6 - INVENTARIOS 

(Continuación) 

(4) Incluye desembolsos realizados por importaciones en tránsito para el área de petróleos 
por aproximadamente US$492,000. Las importaciones en tránsito que componen el 
saldo al 31 de diciembre de 2009, se encuentran totalmente liquidadas a la fecha de 
emisión del presente informe Véase 2 d). 

La Compañía al 31 de diciembre de 2009 efectúo la toma física de inventarios en sus bodegas, 
cuyo resultado no generó diferencias significativas, mismas que surgen principalmente por la 
conversión del producto a kilos. Al 31 de diciembre de 2009 la compañía ha entregado 
garantías sobre inventarios a las instituciones financieras como cobertura de las obligaciones 
bancarias. Véase Notas 10 y 18. 

NOTA 7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Composición: 

2009 

Seguros prepagados (1) 76941 

(1)  Comprenden seguros contratados con Compañía de Seguros Cóndor S.A. por US$63,831, 
Río Guayas Compañía de Seguros y Reaseguros S.A. por US$4,784 y AIG Metropolitana 
Cía. de Seguros y Reaseguros S.A. por US$8,326. 

Véase Nota 2 e). 

Movimiento: 

2009 
Saldo al 1 de enero 36,861 

Adiciones netas 100,678 

Amortización del año ( 60,598) 

Saldo al 31 de diciembre 76,941 

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

(Continuación) 

Edificios 
Equipos de computación 
Maquinaria y equipos industriales 
Muebles y equipos de oficina 
Vehículos 
Implementos y suministros control calidad 

Menos: Depreciación acumulada 

Véase Nota 2 f). 

Movimiento: 

Saldo al 1 de enero 

Compras netas 

Ajustes contra resultados del año (1) 

Ajustes contra Patrimonio - Resultados acumulados (2) 

Depreciación del año 

Saldo al 31 de diciembre 

2009 

192,881 
166,871 
903,938 
69,609 

436,013 
16,004 

1,785,316 
( 615,749) 

1,169,567 

Tasa anual 

de depreciación 
% 

5 
10 
10 
10 
20 
33 

2009 

1,424,116 
18,650 

(14,822) 
(38,877) 
(__ 219,500) 

1,169,567 

(1) Corresponde principalmente a ajustes registrados en resultados del periodo (véase nota 
14) e inventarios, para regularización de saldos del año 2009 por aproximadamente 
US$72,400 y US$57,500 respectivamente. 

(2) Corresponde a ajustes realizados por la Compañía al 31 de diciembre de 2009 para 
regularizar la depreciación acumulada de ciertos activos adquiridos bajo la modalidad 
de arrendamiento mercantil financiero y otros activos menores. 

Al 31 de diciembre de 2009 existen edificios por un valor en libros de US$192,881 y vehículos 
por US$87,769 entregados en garantía por las operaciones bancarias realizadas con el Banco 

Pichincha C.A. y Banco Bolivariano C.A., respectivamente. Véase Notas 10 y 18. 

NOTA 9 - PROVEEDORES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 9 - PROVEEDORES 
(Continuación) 

2009 
Proveedores locales 

Natranscom Cía. Ltda. 262,180 

Kayser Guillermo 176,368 

Miro Investments Ltd. 165,399 

Disan Ecuador S.A. Ecuadisan 94,512 
Fiallos Salazar Carlos Fernando 90,804 
Brenntag Ecuador S.A. 88,127 

Proquimsa S.A. 60,020 

Compañía Seguros Condor S.A. 43,095 
Ruiz Francisco Evangelio 40,993 

Proveedores Quimicos Provequim C.A. 35,298 

Provetanques y Serv. Protanser S.A. 21,561 

Sihama Cía. Ltda. 21,117 

Seguros Sucre S.A. 17,518 

Solemce S.A. 16,434 

Diners Club del Ecuador 13,260 

Syquem Quimicos y Servicios S.A. 13,166 

Otros valores menores a US$12,000 295,810 

1,455,662 

Proveedores del Exterior 

P. Chem Inc. 1,001,669 

Clariant Houston 275,184 

Huntsman Polyurethanes 268,125 

Hunstman Comlombia Ltda. 211,812 

Quimobasicos 136,215 

Coim Brasil Ltda. 129,292 

Honeywll International Inc. 118,740 

Guif Scientific Inc. 107,179 

Otros menores 328,798 

2,577,014 

4,032,676 

Representan principalmente obligaciones de corto plazo con proveedores de materia prima y 
servicios administrativos locales. 

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS 
(Continuación) 

NCO 

Banco Bolivariano C.A. 

Banco Bolivariano C.A. 

Banco Bolivariano C.A. 
Banco Bolivariano C.A, 

Banco Bolivariano C.A. 

Banco Bolivariano C.A. 

Banco Bolivariano C.A, 

Banco Bolivariano C.A. 

Banco Bolivariano C.A. 
Banco Bolivariano C.A. 
Banco Bolivariano C.A. 

Banco Bolivariano C.A. 
Banco Bolivariano C.A. 
Banco Bolivariano C.A. 

Banco Bolivariano C.A. 

Banco Bolivariano C.A. 

Banco Guayaquil S.A. 

Banco Guayaquil S.A. 

Banco Guayaquil S.A. 

Banco Guayaquil S.A. 

Banco Guayaquil S.A. 

Banco Guayaquil S.A. 

Banco Pichincha C.A. 

Banco Pichincha C.A. 

Banco Pichincha C.A. 

Banco Pichincha Panamá S.A. 

Fecha 

14/08/09 
14/08/09 
14/08/09 
20/11/09 
14/12/09 
18/05/07 
17/08/07 
17/08/07 
17/08/07 
17/08/07 
21/09/07 
04/09/07 
07/10/09 
12/11/09 
24/11/09 
18/12/09 

30/05/08 

07/02/07 

05/11/07 

10/07/07 

26/09/07 
28/11/07 

09/10/09 
04/09/09 
28/05/09 

16/03/09 

Plazo 

(días) 

182 
182 
182 
182 
182 

1,095 
1,096 
1,096 
1,096 
1,096 
182 
182 
182 
183 
92 
91 

1,080 
1,080 
1,080 
1,080 
1,080 
1,080 

150 
360 
301 

360 

Tasa 

interés 

8.83% 
8.83% 
8.83% 
8.83% 

8.83% 
8.89% 

8.95% 
8.95% 
8.95% 
8.95% 
8.83% 

8.95% 
8.83% 
8.83% 
8.83% 
8.83% 

9.57% 

11.00% 

11.64% 

12,00% 

12.00% 

11.64% 

9.74% 
9.74% 
8.92% 

8.00% 

  

  

  

  

Porción Porción 
corriente largo plazo Total 

100,000 - 100,000 
19,292 - 19,292 
22,766 - 22,766 

166,666 - 166,666 
300,000 - 300,000 

5,859 - 5,859 
4,394 - 4,394 

4,394 - 4,394 
4,394 - 4,394 
4,394 - 4,394 

151,667 - 151,667 
46,183 - 46,183 
68,860 - 68,860 

142,884 - 142,884 
17,390 - 17,390 
24,101 - 24,101 

1,083,244 - 1,083,244 

49,266 22,121 71,387 

1,609 - 1,609 

14,773 - 14,773 

4,964 - 4,964 

7,326 - 7,326 

8,082 - 8,082 
86,020 22,121 108,141 

327,117 - 327,117 
379,510 - 379,510 
137,485 - 137,485 

844,112 - 844,112 

257,524 - 257,524 

2,270,900 22,121 2,293,021 
  

Todos los créditos fueron utilizados como capital de trabajo, y se encuentran garantizados con 
los activos descritos en la Nota 18. 

A la fecha de emisión del presente informe, las obligaciones bancarias que componen el saldo al 
31 de diciembre de 2009 han sido canceladas en su totalidad. 

NOTA 11 - BENEFICIOS SOCIALES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 11 — BENEFICIOS SOCIALES 
(Continuación) 

Décimo tercer sueldo (1) 

Décimo cuarto sueldo (1) 

Vacaciones (1) 

Obligaciones con el seguro social 

Otros menores 

(1) Véase Nota 12. 

NOTA 12 - PROVISIONES 

Composición: 

2009 

Provisión para cuentas incobrables (1) 
Impuesto a la renta (2) 

Participación de los trabajadores en las 

utilidades 

Décimo tercer sueldo 
Décimo cuarto sueldo 

Vacaciones 

Jubilación patronal (3) 

(1) Véase Nota 2 c). 

2009 

13,952 

17,034 

39,016 

32,709 
4 

102,715 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 

1 de enero Incrementos utilizaciones 31 de diciembre 

24,995 19,968 - 44,963 

264,436 253,399 ( 447,256) 70,579 

62,167 - ( 62,167) - 

14,855 13,952 (14,855) 13,952 

20,957 17,034 (20,957) 17,034 

70,820 39,016 (70,820) 39,016 

34,520 831 - 35,351 

(2) Véase Nota 17. Al 31 de diciembre de 2009 el Impuesto a la renta causado por 
US$253,399 se presenta neto de las retenciones efectuadas en el año de US$182,820. 

(3) Véase Nota 2 g). 

NOTA 13 — VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS 

Composición: 

Petroleos 

Poliuretanos 

Refrigerantes 

Adhesivos 

Otros   

Ventas Costo de Utilidad 

netas ventas bruta 

14,300,907 (11,186,685) 3,114,222 

1,822,975 (1,367,607) 455,368 

1,047,992 (810,114) 237,878 

538,644 (404,441) 134,203 

25,354 (2,422) 22,932 

17,735,872 (13,771,269) 3,964,603 
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NOTA 14 -— OTROS EGRESOS NO OPERATIVOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2009 la Compañía realizó un análisis exhaustivo de sus cuentas 
contables y determinó los siguientes ajustes contra los resultados del año 2009: 

2009 

Registro de la obligación por leasing financiero de vehículos 317,451 
Regularización de cuentas por liquidar 221,429 
Regularización de saldo de importaciones en tránsito 652,978 

Regularización de saldo de inventarios 108,023 

Ajuste de diferencias por Seguros pagados por anticipado 32,312 

Regularización de propiedad planta y equipos 72,343 
Diferencia en depreciacion acumulada de activos fijos (90) 

1,404,446 

Otros menores (103,703) 

1,300,743 

La regularización de saldos se realizó aplicando el tratamiento alternativo permitido por la NEC 
5 — Utilidad o pérdida neta por el periodo, errores fundamentales y cambios en políticas 
contables, el cual establece que el monto de la corrección debe ser incluido en la 

determinación de la ganancia o pérdida neta del periodo actual. 

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el año 2009 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a 
las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Al 31 de diciembre de 2009 los saldos con partes relacionadas son los siguientes: 

2009 
Activo corriente 

Fluidis Quimipac S.A. 181,969 

Cipac 5,587 

QP S.A. 14,094 
Prod. Services Quimipac S.A. 1,253 

Nobel System Peru S.A. 281,285 
Vaequimipac 27,938 

Providence S.A. Ltd. (1) 332,183 

Quimipac Group 800 

845,109 

(1) Corresponden a préstamos realizados a la Compañía en el exterior, los cuales no generan 
intereses ni tienen plazo de vencimiento. 
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

Durante el año 2009 las transacciones generadas con partes relacionadas son las siguientes: 

200 

Ventas 

Quimipac Peru S.A. (2) 44,863 

Fluidis Quimipac S.A. 9,530 

54,393 

Costo de ventas 

Quimipac Peru S.A. (2) (44,863) 

(2) Por la venta de cilindros refrigerantes. 

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Compañía está constituido por 512,632 acciones 
ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de un dólar cada una. 

Ver composición accionaria a continuación: 

US$ 

Hugh Richard Mac Dougall Thomas 51,393 

Neil Roderick Mac Dougall Thomas 35,776 
Ann Thomas Griffiths 425,463 

512,632 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 14 de diciembre de 2009 se ratificó la 

repartición de dividendos realizada durante el año 2009 por un monto de US$624,645 sobre las 
utilidades de años anteriores. Véase Estado de Cambios en el Patrimonio. 

NOTA 17 — IMPUESTOS 

Situación fiscal — 

De acuerdo con lo establecido en el artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración Tributaria para determinar la obligación tributaria, sin que requiera 
pronunciamiento previo caduca: (i) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en 
que la Ley exija determinación del sujeto pasivo; (ii) en seis años a partir de la fecha en que 
vence el plazo para presentar la declaración cuando no se hubieran declarado en todo o en 

parte; y (iii) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el 

sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. Los años 

abiertos a revisión fiscal son desde el 2007 a 2009. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, el Servicio de Rentas Internas se encuentra 
en proceso de determinación tendiente a verificar el cumplimiento de las obligaciones 
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NOTA 17 -—- IMPUESTOS 

(Continuación) 

tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta causado en el periodo fiscal 2008, sobre el 
cual no se ha recibido comunicación alguna que informe el resultado de dicho proceso. 

Precios de transferencia — 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 
relacionadas. Adicionalmente, durante el año 2008 la normativa fue modificada mediante 
Resolución No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial No 
324, por el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvió que los requisitos para la 
presentación de información con referencia a dicha normativa tiene relación únicamente para 
las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y 
cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Posteriormente, el Reglamento para la 

Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (RLORTT), publicado en el Registro 
Oficial del 15 de mayo de 2008 estableció de manera adicional que se considera parte 
relacionada cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 
50% o más de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una 
persona natural o sociedad, domiciliada o no en el país, 

La Administración de la Compañía manifiesta que no mantiene transacciones con partes 

relacionadas en el exterior, y considera que está exenta de la presentación de este informe 

para el año 2009. 

Conciliación tributaria — contable 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta sobre el año terminado al 31 
de diciembre de 2009: 

2,009 

Pérdida neta ( 390,171) 
Mas: gastos no deducibles locales 1,403,768 

Base tributaria 1,013,597 

Tasa impositiva 25% 

Impuesto a la renta causado 253,399 

Menos: 
Retenciones en la fuente realizadas (182,820) 

Impuesto a la renta neto de retenciones 70,579 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas — 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un año puede 

compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin 

exceder en cada año el 25% de las utilidades obtenidas. 

(14)



NOTA 17 — IMPUESTOS 

  

(Continuación) 

Impuestos por pagar — 

Comprende: 

2,009 
Pasivo 

Impuesto al valor agregado por pagar 148,964 

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 34,685 

Retención en la fuente de impuesto a la renta 53,389 
Impuesto a la renta 70,579 

Otros menores 6,331 

313,948 

NOTA 18 - GARANTÍAS 

Las garantías que la compañía posee al 31 de diciembre de 2009 son: 

Valor de 
avalúo en 

Activo Descripción del bien Tipo de garantía garantía 

Banco Pichincha C-A.. 
Propiedad, planta y equipo Edificios Hipotecaria 192,881 

Inventario Materia prima y Producto terminado Prenda comercial 1,318,753 

2,011,634 (1) 
Banco Bolivariano C.A. 

Propiedad, planta y equipo Vehículos Prenda comercial 87,769 

Inversiones temporales Certificado de depósito Garantía 88,856 

Inventario Materia prima y Producto terminado Prenda comercial 984,010 
1,160,635 

Banco Guayaquil S.A. 
Inventario Materia prima y Producto terminado Prenda comercial 686,273 (2) 

3,858,542 

(1) A la fecha de emisión del presente informe se encuentra en proceso de liberación 
US$1,056,564. 

(2) Ala fecha esta garantía se encuentra totalmente liberada. 

NOTA 19 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS 

REGISTROS CONTABLES 

Con finalidades de presentación, los estados financieros del año 2009 dan efecto a las 

siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía a la fecha: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 19 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS 

  

  

  

REGISTROS CONTABLES 

(Continuación) 

Saldos según Saldos según 
Año 2009 registros estados 

contables Diferencias financieros 
Activo corriente 

Caja y bancos 657,968 566 658,534 

Inversiones temporales 1,663,957 1,663,957 

Cuentas y documentos por cobrar 3,245,745 1,773 3,247,518 

Inventarios 3,066,784 3,066,784 
Gastos pagados por anticipado 76,941 76,941 

8,711,395 2,339 8,713,734 

Propiedades, planta y equipo 1,169,567 1,169,567 
Inversiones permanentes 4,000 4,000 

Otros activos 7,300 7,300 
Total del activo 9,892,262 2,339 9,894,601 

Pasivo corriente 

  

Sobregiros bancarios - 566 566 

Porción corriente obligaciones bancarias 2,293,021 ( 22,121) 2,270,900 
Cuentas y documentos por pagar 4,063,268 1,773 4,065,041 

Pasivos acumulados 416,663 416,663 

6,772,952 ( 19,782) 6,753,170 
Obligaciones bancarias a largo plazo - 22,121 22,121 

Cuentas por pagar accionistas 1,308,529 1,308,529 
Jubilación patronal 35,351 35,351 
Bonificación por desahucio 6,302 6,302 

Patrimonio 1,769,128 1,769,128 
  

Total del pasivo y patrimonio 9,892,262 2,339 9,894,601 

(1) 

(1) 

(1) Para registrar la porción de largo plazo de las obligaciones bancarias con el Banco de 
Guayaquil según se revela en la Nota 10. 

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisión de estos estados financieros (2 de 
agosto de 2010) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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