ZPROS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

1. INF ON GENE

VAZPRO S. A-- Fue constituida el 4 de noviembre de 2009 en la ciudad de Cuenca -
Ecuador. Su actividad principal es la tenencia de acciones o participaciones de otras
empresas, podra realizar toda clase de actos o contratos que se requieran o convengan
para ¢l cumplimiento de su objeto social.

El domicilio legal de la Compafifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, Gran Colombia 7-
97 y Luis Cordero, edificio Torre de Negocios El Dorado.

Seghn las regulaciones vigentes en el Ecuador, el ejercicio econdmico comienza el 1 de
enero y termina el 31 de diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes
es el délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS$). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (US$) a menos que se indigue lo contrario.

2. RESU RINCIP OLITICA ABLES

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de
los estados financieros, se detallan a continuacién:

Declaracién de_cumplimiento: los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacidon Financiera - NIIF, adoptadas y aplicadas

por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de
conformidad con la Resolucién de Superintendencia de Companias No. 08.G.DSG del 20
de noviembre de 2008.

Bases de preparacién: los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico de adquisicién.

Estimaciones y juicios contables: la preparacion de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos, y en la determinacidn de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

lL.as estimaciones estdn basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones en las Compafiias en las cuales la
Compariia mantiene inversiones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que Vazpro S. A. serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicion
financiera de las Compafifas, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones,
el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y
politicas que afectan el entorno local en las operaciones de la Compaiifa.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Normas nuevas y modificaciones adoptadas en el periodo actual: las siguientes NIIF e
interpretaciones emitidas han entrado en vigor para perfodos que comienzan a partir de
enero de 2012, la Administracién ha concluido que no son aplicables, o siendo aplicables
no tienen ninglin efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafifa.

Nuevas normas ¢ interpretaciones Modificaciones

Exigia valorar el impuesto diferido relativo a un activo
dependiendo de si la Compafifa espera recuperar el
importe neto en libros del activo a través de su uso o
venta. La modificacién introduce una exencién al
NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias” principio para la valoracién de activos y pasivos por
impuestos diferidos que surgen de inversiones
inmobiliarias  registradas a  valor  razonable,
consecuentemente la SIC 21 dejara de aplicar a
inversiones inmaobiliarias registradas a valor razonable.

Requiere que la Compaififa agrupe las partidas
presentadas en el otro resultado integral scbre la base
NIC 1 “Presentacidbn de estados de si son potencialmente reclasificables al resultado del

financieros” gjercicio con posterioridad. Las modificaciones no
contemplan que partidas se presentan en otro resultado
integral.

Nuevas normas y modificacion e entrardn en vigor con posterioridad al perio

actual y que no han sido adoptadas anticipadamente: las siguientes NIIF, modificaciones
e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para perfodos que comiencen a partir de
enero de 2013, la Administracién ha concluide que la aplicacion anticipada no tendra
ningn impacto significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2012.

e asej ione Modificaciones

» Elimina el método de corredor

* Racionaliza la presentacion de los cambios en los
activos y pasivos del plan

*  Mejora los requisitos de divulgacién, incluyendo

NIC 19 “Retribuciones a los empleados” informacién sobre las caracteristicas de los planes

de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estdn expuestas a través de la
participacién en ellos

{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)
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2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

e inter cione

NIIF 10
consolidados”

“Estados financieros

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”

NHF 12 “Informacién a revelar sobre
participacion en otras entidades”

NIIF 13 “Medicién del valor razonable”

NIC 27 “Estados financieros separados”

NIC 28 “Asociadas y negocios conjuntos”

Modificaciones

Modifica a la NIC 27; define el principio de control y
establece los controles como base para la consolidacion.
Indica cémo aplicar el principio de control para
identificar si un inversor controla a una asociada y por
tanto debe consolidarla. Sin embargo los requisitos y la
mecanica de la consclidacién y la contabilizacién del
interés minoritario y los cambios en el control siguen
siendo los mismos.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Determina dos tipos de acuerdos conjuntos:
operaciones conjuntas (jeint operations), y negocios
conjuntos (joint venturers). Las operaciones canjuntas
surgen si un operador conjunto tiene derecho sobre los
activos vy obligaciones relativos al acuerdo y en
consecuencia registra su participacién en los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los negocios conjuntos
surgen cuando el operador conjunto tiene derechos
sobre los activos netos del acuerdo y por tanto el
patrimonic neto reconoce su participacidn, No permite
la consolidacién proporcional en negocios conjuntos.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Requiere revelar informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar: a) la
naturaleza de sus participaciones en otras entidades y
los riesgos asociados con éstos; y, b) los efectos de esas
participaciones en su situacién financiera, rendimiento
financiero y flujo de efectivo.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Mejora y reduce la complejidad proporcionando una
definicibn precisa de wvalor razonable y los
requerimientos de informacién a presentar. Estos
requerimientos no amplian el uso de la contabilizacién a
valor razonable pero proporcionan una guia sobre come
deberia aplicarse cuando su uso ya se requiere ¢
permite por otras normas,

(fecha efectiva: 1 de enere de 2013)

Recoge las disposiciones sobre estados financieros
separados gue quedan después de que las disposiciones
sobre control de la NIC 27 se incluyan en la NIIF 10.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Incluye los requerimientos para que los negocios
conjuntos, as{ como las asociadas, se contabilicen por el
método de participacion siguiendo la NIIF 11.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Activos financieros: la Compaiifa reconoce activos financieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursatil. Los activos financieros de
la Compaiiia incluyen cuentas por cobrar que estan registradas al costo de la transaccién
pues, al momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a
lo largo de su vida esperada.

Deterioro del valor de los activos; al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compafifa evallia s5i existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financierc se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiabie. La evidencia de
un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacién
financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos
o en las condiciones econdémicas que se ¢correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros: estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados
y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se
consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones con compaiiias
relacionadas que estan registradas al costo de transacciones neto de abonos.

Valor razonable de activos y pasivos financieros: el valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se determinara por referencia
a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que no se negocien en un
mercado activo, el valor razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones

adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares caracteristicas.

Efectivo y equivalentes: comprende el efectivo en caja y bancos y los depositos a la vista
junto con cualesquiera otras inversiones corrientes liquidas y a corto plazo que sean
facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estdn sujetos a un riesgo
insignificante de cambio en el valor.

[nversiones en asociadas: representan acciones sobre el capital de otras compafias que
estdn registradas por el método de participacion (VPP).

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria derivada de ellgs,
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Impuesto a la renta: la participacién en acciones, inico ingreso de la Compaifiia, por su
actividad de tenedora de acciones esta exenta de impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados: la Compaiiia provee a los empleados con beneficios a corto
plazo.

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo
y vacaciones éstos se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin
descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos.

3. EFECTIVQY EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo representan fondos en cuenta corriente

mantenidos en el Banco del Pacifico S. A

4, INV

El movimiento durante el afio 2012 fue el siguiente:

Acabados y Amoblados
Vegvaz S.A.

Andujar S. A,
Aparcamiento
Parkcuenca S.A.
Autofrancia C. A,
Banco Cofiec S.A.
Casas y Predios S.A.
Continental Tire
Andina

Empresa Hotelera
Cuenca C.A.

Estacién de Servicio
Vazgas S.A.

Hotel Colon
Internacional C.A.
H.0.V. Hotelera Quito
SA

Inmobiliaria
Paucarbamba $.A,
Importadora
Tomebhamba S A.

Subtotal / pasan

S

% de

partic,

50,00
2,36
28,75

3798
016
67,94

2,35
66,93
81,25

522

0,51
39,03

51,83

1A

Saldos al
31-dic-12

155.938
272,276
596.654

340.367
10516
228735

1.019.823
2.251.445
2.134.079
1.936.282

159.497

556,931

Saldos al Dividendos
31-dic-11 recibidos Ajuste VPP
(US Dolares)

44,289 111.649
269.442 2.834
260.898 { 25.262) 361.018
340.367

10516
132.639 96.096
§72.310 147.504
953.678 1.297.767

1.499.585 ( 154.869) 789.363
1.892.740 ( 64.013)  107.555
160.956 ( 1.459)
486.778 70.153
23975.874 (3.109566) 4717254 25583562
30.500.081

__ 0 (3353710) 769973¢ 35246.105
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

4. INVERSIONES EN ASOCIADAS (continuacion)
% de Saldos al Compra de Dividendos Saldos al
partic, 31-dic-11 acciones recibidos Ajuste VPP 31-dic-12
(US Délares)
Subtotal / vienen 30.900.081 0 {3.353710) 7.699.734  35.246.105
Impritsa S.A. 51,83 4.261.454 ( 619.950) 1.094.116 4.735.620
Joyerla Guillermo o, 04 3594 neg ([ 73868)  3.646.231
Vazquez S.A.
MA&M Marketing 50,00 48.825 { 19.789) 3.002 32.038
Plastiazuay S.A. 17,77 255.296 ( 36.284) 610.200 829.212
Toyocosta S.A. 3546 3.194.708 ( 446.743) 806.433 3.554.398
Toyocuenca S.A. 0,16 1 1
Vazpredial S.A. 68,00 282.592 ( 97.589) 262.650 447.653
Chinatrend S.A. 80,00 240.000 (71999} 168.001
Novacredit 5.A, 51,00 153.000 (71955} 81.045
Vazfiduciaria S.A, 25,00 100.000 100.000
Vazseguros S.A. ‘ 0 1.859.352 {__57.210) 615,159 2.417.30]1
Total 42903056 2112352 (4.631.275) 10873472 51.257.605

5.

La compra de las acciones de Vazseguros S. A. fue cancelada mediante compensacién con
la cuenta por cobrar a Ecuanecopa S. A, quedando pendiente un valor por pagar el
mismo que se detalla en la nota 9.

El dividendo de Plastiazuay esta registrado como una cuenta por cobrar.

APORTES /OLVER

L.a Junta General de Accionistas reunida el 25 de abril de 2013, entre otras resolvid
ratificar su decision de devolver el 100% de los aportes para futura capitalizacién en
base a la liquidez de la Compafiia razén por la cual el saldo de los aportes fue transferido
al pasivo.

CIOS DE EMPLE ORRI

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2012 y 2011, fue
como sigue:

2012 2011
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 209 0
Provisiones 746 385
Pagos (284) (1Z6)

Saldo final, diciembre 31 371 _209
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7.

9.

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social suscrito y pagado de la Compatiia es
US$ 1.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumento de capital.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

2012 2011
(US ddiares)
Impuestos y contribuciones 122.320 87.622
Sueldos y beneficios sociales 4.457 2.233
Honorarios profesionales 4.250 2.035
Comisiones 0 4.469
Otros gastos menores 1.153 225
Total 132180 96,584

TRANSACCI ON PARTE IONADAS

Durante los afos 2012 y 2011, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:

2012 2011

Cuentas por cobrar (US délares)
Ecuanecopa §. A. 0 1.124.000
NecopaS. A. . 0 1.503.092
Importadora Tomebamba 0 0.000
Total N | 2.927.092
Pasivos financieros

NecopaS.A. 2.952.758 2.607.000
Ecuanecopa S. A. 844.317 4]

Total 3.797.075 2,607,000
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9. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIQONADAS (continuacidn)

2012 2011
Transacciones co sonal Gerencial (US ddlares)
Sueldos y beneficios corrientes 4457 — 2233

10. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2012.

11. G DE RIE

La Compafifa esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado involucran los siguientes tipos de riesgo:

Riesgo de lg tasa de interés.- la Compatfila no se encuentra expuesta a este riesgo debido a
que no tiene préstamos u obligaciones con bancos o terceros.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compariia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), por

lo tanto no esti expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida
financiera.

La Compafiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio. Respecto al riesgo
crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de acuerdo a la
politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafifa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o que la Compaiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con
fuentes de financiamiento estables.
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11. GESTION DE RIESGO (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2012, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos

financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30
Efectivo y equivalentes 363.303
Dividendos por cobrar 36.283

Total activos financieros _399.586

Ctas. por pagar 284
Total pasivos financieros __ 28460

. « . Activos financieros . . .

12. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS

31-90 91-360 > 360 Total
{US délares)

0 0 0 363.303

. 36.283
0 0 0 399.586

. . . Pasivos financieros . . .

0 0 3797075 3.825.535
0 0 2297.075 3.825.535

Entre el 31 de diciembre de 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 11 de
abril de 2013 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracién considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente 1a presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2012 o que requieran ajustes o revelacion.




