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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
FLORICUENCA 8. A.

He auditado el balance general de FLORICUENCA S.A., al 31 de Diciembre del 2011 y
los correspondientes estados de resultados y evolucion del patrimonio por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidén
sobre los mismos en base a la auditoria.

La auditoria se efectué de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Estas normas requieren que se planifique y efectie la revision de
manera que se pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ FLORICUENCA S.A., al 31
de Diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y evolucion del patrimonio por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas Contables
(NEC) y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias d¢ FLORICUENCA
S.A., al 31 de Diciembre del 2011, requerida por disposiciones legales, se emite por
separado, conjuntamente con los anexos requeridos por el Servicio de Rentas Internas
SRI.

“

DIANA LIMAICO SARMIENTO
SC - RNAE N° 735

Cuenca, Ecuador
Mayo 24, 2012
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FLORICUENCA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

USs
INGRESOS: (Nota 14)
Ventas 1.361.504
(-) Devoluciones y Descuentos -99.588

TOTAL _ 1.261.916

(-) COSTO DE PRODUCCION: (Nota 15) 1.435.219
PERDIDA BRUTA -173.303

(-) GASTOS: (Nota 16)

Gastos Administracion 127.211
Gastos de Ventas 22.646
Otros Egresos 33.858

TOTAL 183.715

(+) OTROS INGRESOS (Nota 14) 50.546
(-) GASTOS FINANCIEROS (Nota 17) 64.844
RESULTADO DEL EJERCICIO -371.316

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)
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FLORICUENCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

FLORICUENCA S.A., fue constituida en la Reptiblica del Ecuador mediante escritura
publica del 15 de Septiembre del 2009, aprobada con Resolucion No SC.DIC.C.09.553
de la Intendencia de Compaiiias de Cuenca de fecha 28 de Septiembre del 2009 e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 570 el 28 de Septiembre del mismo afio.

FLORICUENCA S.A., tiene por objeto dedicarse a la siembra, cultivo vy
comercializacion de flores y plantas ornamentales, para lo cual podra dedicarse a las
actividades de importacion de insumos necesarios, asi como la exportacion de especies
vegetales.

La sociedad también podrd dedicarse a la compraventa, corretaje, administracion,
permuta, agenciamiento, explotacion, lotizacion, parcelacion y anticresis de inmuebles.
La industrializacion, transformacién, produccién, compraventa, importacion,
exportacion, distribucion, comercializacion de toda clase de vehiculos y maquinarias,
repuestos, piezas y accesorios aplicables a todo tipo de automotores y maquinaria. Se
podra dedicar a la alineacién, balanceo, mantenimiento, revisién, chequeo, servicios
postventa, enllantaje y toda actividad relacionada con un centro de servicio para
vehiculos de toda especie. También se podra dedicar a la produccién, compraventa,
importacién, exportacion, distribucion, comercializacion de madera, productos
industriales, comerciales, agricolas, agroindustriales de preservacion ambiental, materia
prima industrial, productos terminados, quimicos, insumos de oficina, de comunicacién
y seguridad industrial, alimenticias, metalmecanica y textil; maquinas industriales y
agricolas, productos agropecuarios, articulos de ferreteria, artesanias,
electrodomésticos, materiales de construccion, equipos de computacion, herramientas,
equipos y suministros eléctricos y electrénicos. También se dedicara a la fabricacién,
transformacion, produccién, compraventa, importacion, exportacion, distribucion,
comercializacion de ropas, prendas de vestir, y de indumentaria, fibras, tejidos hilados y
calzado y la materia prima que la componen. La comercializacién, importacion,
distribuciéon de pinturas, barnices, lacas, productos de hierro y acero, articulos de
perfumeria y productos de confiteria. El desarrollo de la actividad minera en todas sus
fases. La actividad mercantil, como mandataria, mandante, agente y/o representante de
personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras.
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2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principales principios y/o practicas contables seguidos
por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros en base a acumulacion,
conforme principios contables de general aceptacion.

a) Bases de presentacion de los estados financieros

b)

d)

La Compafiia mantiene sus registros contables en dolares americanos USS$.,
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,
disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento

de aplicacion y conforme a principios y practicas contables establecidos por la
Superintendencia de Compaiiias.

Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, se considera que todos los
documentos de alta liquidez adquiridos y con vencimiento de tres meses 0 menos
son equivalentes de efectivo.

Activo Realizable

Los inventarios se presentan sin exceder su valor de mercado. El costo se ha
determinado por la valuacién del método promedio.

Activos fijos

Estos activos se presentan a su valor de adquisicién. Las mejoras y renovaciones
importantes de estos activos son capitalizadas, las reparaciones y mantenimiento se
incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren y los activos
reemplazados, si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

La depreciacion es calculada de acuerdo a la vida util estimada del bien en base al
método de linea recta, y la amortizacion de los activos fijos intangibles es calculada
de conformidad con los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de aplicacion.

Deducciones legales de la utilidad del ejercicio

Amortizacién de pérdidas.- Segun disposiciones legales vigentes, las pérdidas de
ejercicios anteriores pueden ser amortizadas en 5 afios sin que el monto exceda del
25% de la utilidad del ejercicio.
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Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Empresa distribuye entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de
impuestos.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen la tarifa del 24% para el impuesto a la renta. En caso de que se
decida la reinversion sobre una parte de la utilidad del ejercicio, la tarifa sobre este
monto sera del 15% para el impuesto a la renta.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que por lo menos un 10% de la
utilidad neta anual del ejercicio sea apropiada para reserva legal de la Empresa hasta

que esta alcance al minimo del 50% del capital suscrito y pagado. El saldo de esta
cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

3. CAJA - BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2011 se detallan como sigue:

SUBCUENTAS . USS$

Caja Administracion 550
Caja chica Plantacion 8
Subtotal 558

Bancos:
Banco del Pichincha 48
Banco Bolivariano -2.531
Coop. De Ahorro y Crédito La Merced 4.450
Coop. Alfonso Jaramillo 1.187
Coopera Ltda. 11
Coop. JEP 10
Banco Internacional -3
Pacific National Bank 404

Subtotal 3.576

TOTAL 4.134
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4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Se detallan como sigue:

SUBCUENTAS USS$
Clientes 169.202
(-) Provision cuentas incobrables -1.448
Deudores varios 1.115.232
Anticipo a proveedores 7.315
Impuestos anticipados (a) 34.296
Gastos anticipados 797
TOTAL 1.325.394
(a) Incluye:
Crédito Tributario IVA $25.748
Retenciones Impuesto a la Renta $ 8548
5. INVENTARIOS
Se resumen como sigue:
SUBCUENTAS USS$
Inventario Materiales 29.887
Inventario Productos en Proceso 160.023
Inventario Producto Terminado 25.062
TOTAL 214.972

6. ACTIVO FIJO

Se detalla como sigue:
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ACTIVO Saldoal  Adiciones Bajas Saldo al
31/12/2010 Ventas  31/12/2011
USS$ USS US$ USS
ACTIVO FIJO TANGIBLE
COSTO:
Plantas 20.360 2.448 22.808
Invernaderos 5.403 0 5.403
Sistema Eléctrico 3.729 2.796 6.525
Herramientas Plastics de Produccién 7.177 0 7.177
Herramientas de Trabajo y Otros 24.154 156 24.310
Magquinaria y Equipo 16.996 0 16.996
Equipos de Fumigacion 0 322 322
Vehiculos 8.076 0 8.076
Muebles y enseres 2.333 540 2.873
Equipo de Computacion 731 1.167 1.898
Equipo de Oficina 334 360 694
TOTAL COSTO 89.293 7.789 0 97.082

DEPRECIACION ACUMULADA:

Deprec. Acum. Plantas -2.381 -7.602 -9.983
Deprec. Acum. Invernaderos -1.171 -1.081 -2.251
Deprec. Acum. Sistema Electrico -258 -537 -795
Deprec. Acum. Herramientas Plasticas Pro -359 -1.435 -1.794
Deprec. Herram. De Trabajo Y Otros -604 -2.430 -3.034
Deprec. Acum. Maq. Y Equipo -424 -1.699 -2.124
Deprec. Acum. Equipos De Fumigacion -0 =27 -27
Deprec. Acum. Vehiculos -404 -1.616 -2.020
Deprec. Acum. Muebles Y Enseres -58 -283 -341
Deprec. Acum. Equip. Computacion -225 -430 -655
Deprec. Acum. Equipos De Oficina -26 -67 -93
TOTAL DEPRECIACION -5.910 -17.207 0 -23.117

ACTIVO F1JO TANGIBLE
Costo Sistemas Computarizados 1.500 1.200 2.700
(-) Amortizacion Acumulada -292 -719 -1.011
TOTAL INTANGIBLE 1.208 481 0 1.689
TOTAL ACTIVOS FIJOS 84.591 -8.937 0 75.654

8
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7. OTROS ACTIVOS

De acuerdo con escritura publica celebrada el 11 de febrero del afio 2010 en la Notaria
Tercera del Cant6n Quito, se adquieren los activos fijos de la empresa Sunligthfarms
S.A., por un valor comercial de $ 1.813.324,51 (un millén ochocientos trece mil
trescientos veinte y cuatro délares con 51/100), el avaluo comercial fue efectuado por la
firma Avalios, Valoraciones y Servicios Cia. Ltda., con licencia PA-2007-9862 SC-
RNP-830.

En la misma escritura publica, se registra el Fideicomiso Mercantil a favor de Latintrust
S.A., administradora de Fondos y Fideicomisos d¢e LAAD AMERICAS N.V., por
cuantia indeterminada.

El detalle de los “Bienes Bajo Fideicomiso” se detalla a continuacion:

ACTIVO _ Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2010 31/12/2011
USS USS$ USS
BIENES BAJO FIDEICOMISO
COSTO:
Terrenos 505.385 0 505.385
Plantas 512.155 0 512.155
Edificios e Instalaciones 336.080 0 336.080
Cuartos de Refrigeracion 182.435 0 182.435
Invernaderos 97.695 0 97.695
Equipo y Sistema de Riego 75.924 0 75.924
Sistema Eléctrico 67.254 0 67.254
Herramientas Plastics de Produccion 19.164 0 19.164
Magquinaria y Equipo 6.546 0 6.546
Equipos de Fumigacion 10.686 0 10.686
TOTAL COSTO 1.813.324 0 1.813.324
DEPRECIACION ACUMULADA:
Deprec. Acum. Plantas -142.251 -170.701 -312.952
Deprec. Acum. Edif. E Instalaciones -14.003 -16.804 -30.807
Deprec. Acum. Cuartos De Regrigeracion -7.601 -9.122 -16.723
Deprec. Acum. Invernaderos -16.282 -19.539 -35.821
Deprec. Acum. Equipo Y Sistema De Riego -6.327 -7.592 -13.919
Deprec. Acum. Sistema Electrico -5.605 -6.725 -12.330
Deprec. Acum. Herramientas Plasticas Pro -3.194 -3.833 -7.027
Deprec. Acum. Maq. Y Equipo -546 -655 -1.201
Deprec. Acum. Equipos De Fumigacion -890 -1.069 -1.959
TOTAL DEPRECIACION -196.699 -236.040 -432.739
TOTAL BIENES BAJO FIDEICOMISO 1.616.625 -236.040 1.380.585
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Se resumen como sigue:
OBLIGACIONES BANCARIAS NACIONALES

Cooperativa Alfonso Jaramillo P. Corriente L/Plazo
Crédito directo # 1492370 por US $ 26.900 otorgado el 13
de octubre del 2011 a 3 afios plazo, con vencimiento en

septiembre 27 del 2014, con un interés del 16,30% 7.578 19.322
Cooperativa La Merced

Crédito directo # 28934 por US $ 86.000 otorgado el 24

de enero del 2011 a 4 aiios plazo, con vencimiento el 5 de 18.821 54.888

enero del 2015, con un interés del 16%

Corporacién Financiera Comercial

Crédito directo # 61024056 por US $ 5.676 otorgado el 18

de octubre del 2010 a 18 meses plazo, con vencimiento el 2.198
18 de junio del 2012.

OBLIGACIONES BANCARIAS EXTERIOR

LAAD AMERICAS

Operacion por $ 900.000 otorgada el 8 de enero del 2010 a
una tasa libor del 8% anual con vencimento el 30 de
diciembre del 2016. De esta operacion se tiene registrado
en el Banco Central del Ecuador un monto de $ 278.000
segun Registro 03100161

180.000 720.000

AUSTROBANK OVERSEAS PANAMA

Pagaré por $ 269.960 a 48 meses plazo y con la tasa del
10% anual, suscrita el 31 de diciembre del 2011 y con
vencimiento el 19 de abril del 2016 (operacion negociada

S 4
directamente por el Econ. Carlos Crespo Seminario) 207.400

TOTAL 208.597 1.001.610

10




D l DIANA LIMAICO S. - AUDITOR EXTERNO

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Se resumen como sigue:

SUBCUENTAS USS$
Proveedores 375.876
Cuentas por pagar 354.749
Anticipo clientes 74.913
Impuestos 556

TOTAL 806.094

10. GASTOS ACUMULADOS

Se resumen como sigue:

SUBCUENTAS USS
Sueldos 80.940
Beneficios sociales 33.679
IESS por pagar 10.371
Intereses por pagar 103.194
Regalias Dazinger por pagar 7.807
Empresa Eléctrica por pagar 6.135
Superintendencia de Compaiiias 1.819

TOTAL 543.945

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Se resumen como sigue:

SUBCUENTAS

OBLIGACIONES BANCARIAS
Nota 7

OTROS POR PAGAR LARGO PLAZO:
Dazinger
Ecuaquimica
Econ. Carlos Crespo
Jacinto Vintimilla

TOTAL

11

US$

1.001.610

100.463
49.469
28.425

6.829

1.186.796
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12.

13.

14.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2011 el capital social de la Compaiiia segun escritura de
aumento de capital del 24 de Enero del 2011, aprobada con Resolucion No
SC.DIC.C.11.062 de la Intendencia de Compaiiias de Cuenca de fecha 25 de Enero
del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 76 del 25 de Enero del
mismo afio, asciende a US $ 458.000 (cuatrocientos cincuenta y ocho mil délares)
conformado por 458.000 acciones ordinarias y nominativas de US $ 1 cada una,
distribuido de la siguiente manera:

SOCIO Valor  Participaciéon
USS$ %
Carlos Crespo Seminario 457.520 99.89
Carlos Crespo Ampudia 240 0.05
Luis Alberto Monsalve D 120 0.03
Carlos Ramiro Crespo C 120 0.03

TOTAL 458.000 100%

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Registra valores destinados por los Socios para ser considerados en futuros aumentos

del capital de la Compaiiia. Al 31 de Diciembre del 2011 dichos aportes ascienden a
US $ 600.000 (seiscientos mil délares).

INGRESOS

Se detallan como sigue:

SUBCUENTAS USS

Ventas exportacion 1.341.678
Ventas nacionales 19.826
(-) Descuentos y devoluciones -99.588
Otros ingresos 19.790
Arriendos 30.750
Intereses ganados 6

TOTAL 1.312.461

12
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15. COSTO DE PRODUCCION

Se detallan como sigue:

SUBCUENTAS USS$
Inv. Inicial Materia Prima 65.228
(+) Compras Materia Prima 277.848
(-) Inv. Final Materia Prima -29.887
Costo de Materia Prima utilizada 313.189
(+) Mano de Obra 391.853
Costo Primo 705.042
(+) Gastos de Fabricacion 676.852
(+) Inv. Inicial Productos Proceso 219.415
(-) Inv. Final Productos Proceso -160.023
(+) Inv. Inicial Productos Terminados 18.995
(-) Inv. Final Productos Terminados -25.062
Costo de Produccion 1.435.219

16. GASTOS

Se detallan como sigue:

SUBCUENTAS
Gastos administrativos:

Sueldos y beneficios sociales

Servicios profesionales
Servicios basicos

Impuestos, tramites y cuotas
Movilizacion y viaticos

Gastos no deducibles
Depreciaciones y amortizaciones

Otros gastos

13

USS

70.093

17.399
10.167
8.927
2.933

2.445
1.959
13.288
Subtotal 127.211
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Gastos de venta:

Sueldos y beneficios sociales 16.154
Gastos de viaje 3.460
Honorarios 2.900
Atencion a terceros 132

Subtotal 22.646

Otros Egresos:

Bajas de produccion tallos 33.858
Subtotal 33.858

TOTAL 183.715

17. GASTOS FINANCIEROS

Se detallan como sigue:

SUBCUENTAS USS$

Intereses y comisiones Factor Brocker’s 39.602
Intereses pagados 15.546
Descuento pronto pago 4.177
Gastos bancarios 3.468
Intereses y comisiones sobregiros 1.329
Intereses de mora 722

TOTAL 64.844

18. REVISION TRIBUTARIA

Mediante Resolucion No. 1071 publicada en el Registro Oficial No. 740 del 8 de
Enero del 2003, el Servicio de Rentas Internas dispone que todas las sociedades
obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a
instructivo y formatos proporcionados por el SRI; siendo responsabilidad de los
Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la informacién de dichos
reportes.

14
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19.

20.

a)

A la fecha de emision de este informe (Mayo 11 del 2012), se encuentra en proceso
de elaboracion de dicha informacion por parte de la Empresa.

REVELACIONES DISPUESTAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resoluciones No. 02.Q. ICI.008 del 26 de Abril
del 2002 y No. 96.141.005 del 6 de Septiembre del 2002, efectuamos las siguientes
revelaciones:

Activos y pasives contingentes.- De acuerdo con escritura publica celebrada el 11
de febrero del afio 2010 en la Notaria Tercera del Cantén Quito constituyod
Fideicomiso Mercantil a favor de Latintrust S.A., administradora de Fondos y
Fideicomisos de LAAD AMERICAS N.V sobre sus activos fijos, el mismo que se
mantiene al 31 de Diciembre del 2011.

b) Partes relacionadas.- Al 31 de Diciembre del 2011, los principales saldos y

transacciones con partes relacionadas se detallan como sigue:

CUENTA CONTABLE USS
Otras cuentas por pagar Econ. Carlos Crespo 63.949
Otros L/plazo Econ. Carlos Crespo 28.425

Eventos subsecuentes.- Entre el 31 de Diciembre de 2011 y la fecha de
elaboracion del presente informe (Mayo 24 del 2012), no se han presentado eventos
que en la opiniéon de la Administraciéon de la Empresa, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros auditados y que ameriten su revelacion.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada Resolucion, se reflejan en las
notas a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por
tal raz6n no son reveladas.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

De acuerdo con Resolucion N° 06.Q.IC1.004 del 21 de Agosto del afio 2006, la
Superintendencia de Compaiiias adopté a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” y determind que su aplicacion sea obligatoria por parte de las
Compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia; y, dicha disposicion ha sido
ratificada mediante Resolucion N° ADM 08199 del 3 de julio del 2008 y Resolucién
N°08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, en cuya ultima se establece ya un
cronograma de implementacion.
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Floricuenca S.A., debié presentar la conciliacion del patrimonio neto reportado bajo
NEC al patrimonio bajo NIFF hasta el mes de noviembre del afio 2011; sin embargo
la Administraciéon no ha dado cumplimiento a dichas disposiciones hasta la fecha de
emisién del presente informe (Mayo 24 del 2012).
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