INFORME DE GERENCIA A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DEL EJERCICIO ECONOMICO 2010

Seiores Accionistas de la Compaiiia PROPHARMACY CIA LTDA.

Conforme a I practica establecida, Ia Gereneta presenia ¢l mtorme de labores durante el
cjereicio cconomico del periodo comprendido desde el [¢ de enero y el 31 de diciembre de

A0,

L. ENTORNO ECONOMICO

Fa histowia econdrnica def Eevador estd muv Beada en las dlimas cuatro déeadas a la
venna petrodera, Ta estabilidad del sistema monetario en gran medida se debe a fas
Ienns condiciones externas del Paise I sisteina fuianeiero ecuatoriano ha ganado
nrobiimdicked durante la etapa de estabalidiid monetaria, Producir mis petréleo ¢s una

acresidid baporante hasta poder bacer una reconversion productiva.

v

Las consdhoones externas 3llos precios de Petrdleo) tenen fundamentos posilivos
para el Pais. Tl mvel mas bajo de rano de dependencia lo alcanzariamos cn el
“Fonador en esta década, La sttuacion panimoniad del sector piiblico en el Lenador no

pee proecedentes. La perspectva de ous desdolarizacion es muy baja,

2. CONSIDERACIONES DE CARACTER GENERAL

Sin ecmbargo o las dificultades politicas v a la aparente estabilidad econémicas descritas en ¢l

pirrafo precedente, como Gerente de la compaiia indico a ustedes senores accionistas que



se hia cumplide con razenabilidad los resultades linancieros, control de gastos v Ia correcta
aplicacion de las estrategias y politicas que condujeron a resultados positivos en el periodo

econamico 2010,

3. SITUACION DE LA EMPRESA

Fmpezaremos el analisis a través del balance de simacién y el estado de resultados utilizando
las razones {inancieras que tiene un hin primordial ¥ que nos levan a dar un mforme mas
detallado de la liquidez, endeudamiento, solidez v solvencia asi como su eficiencia -

rentabilidad.

Una revision del balance general muestra la composicion de los activos, activo corriente
representa el 99.27% del ot de activos, disponible al terminar el 2010 se encuentra en la
caja v ja cuenta del banco de Machala alcanzando un valor de §1.084,86, reafizable inventario
de mercaderias $85.558,15, anticipos  impuestos anticipados  $4.749,28, activos fijos
representa el 0.73% del activo total, que en este ano tuvo un incremento por la compra de

maguinaria y herramientas S607. 14, v se mantuvieron los equipos de computacion $220.87.

L el lado de los pasivos todas cucntas a corto plazo, proveedores por pagar $76,891,75, los
sucldos y salanos, beneficios sociales por pagar $4.839,72, v los impucsios por pagar
S$4.138.87 valor que sc genero por la acuvidad economica correspondiente al mes de

ciciembre.

Una corupilacion de la aplicacion de los indices financieros se presenta a continuacion:

ANALISIS FINANCIERO
RAZONES FINANCIERAS CUADRO COMPARATIVO
PROPHARMACY CIA LTDA



u N RAZONES DE LIQUIDEZ 2010 2009
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g g ACTIVC CIRCULANTE/PASIVO CIRCULANTE 1.1 1.13
g3
I CAPITAL DE TRABAJO 85691.95 1,854.01
2 ROTACION DE LOS ACTIVOS TOTALES
o
£ | VENTAS/ ACTIVOS TOTALES 6.13 2.6
&
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2 ROTACION DE CAJA Y BANCOS
5 CAJAY BANCOS*380/VENTAS 2.52 31.84
§ w g 2 | RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION
oz
x @ | UTILIDAD NETA / ACTIVO TOTAL 8% 13%
<
g RAZON DE ENDEUDAMIENTO
1
g DEUDA TOTAL/ACTIVO TOTAL 90% 88%
2
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8 ESTRUCTURA DE CAPITAL
o=
& PASIVO TOTAL/PATRIMONIO 9.24 7.12

iy el presente cuadro encontramos la relacion del comportamiento de la compaiifa entre el
ano 2009 y el 2010 de esta forma vemos claramente el cambio que sc ha temido a lo largo

¢sic ano.

RAZON DE LIQUIDEZ.-

Lsta es la capacidad que la empresa posee para pagar sus obligaciones en el corto plazo,
sigimbica que por cada délar de deuda que PROPITARMACY CIA LTDA tiene, cucnta con

51,10 dolares para pagarla.



CAPITAL DE TRABAJO.-

I's la relacion entre los activos cornicntes y pasivos corrientes, v de esto tenemos que la
compania cuenta con $8.591,95 que le queda a la empresa después de pagar sus dcudas

mmediatas v con este dinero poder operar en e} dia a dia.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO.-

Is decir que PROPHARMACY CIA LTDA., analizado para el 2010, muestra que el 90%
de los activos totales es financiado por los acreedores, esto es la participaciéon que terceros

ticnen en los activos de la companiia,

ROTACION DI LOS ACTIVOS TOTALES.-

Esta relacion mdica que tan productivos son los activos para generar ventas, en ¢l caso
puntual de Ja compania encontramos que $6.13 de ventas se genera por cada délar mvertido

€11 activos,

ROTACION DE CAJAY BANCOS.-

Magmtud de la caja y bancos para cubrir dias de ventas, es asi que contamos con liquidez

suliciente para cubrir 3 dias de ventas,

ESTRUCTURA DE CAPITAL.-

Grado de endeudamento con relacion al patrimonio, esto es que por cada délar aportado

por los accionistas hay $9.24 aportado por los acreedores.

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION .-



Lstablece la clectividad total de la administracion vy producir utilidades sobre los activos
disponibles, esto significa que por cada dolar invertido cn el 2010 en los activos produjo este

ano un rendimento de 8% sobre la mversion.

Un resumen comparativo entre los resultados del ano 2010 v 2009 se mucstran en el

presente cuadro como sigue:

2009 2010 VARIACION$ | _VARIACION %
INGRESOS POR VENTAS
- 4378661 |  582016.22 53912961 | 0.92
COSTOS
40,562.95 |  522,122.94 481,569.99 092
GASTOS GENERALES
98435  49.380.09 48,395 74 0.98
UTILIDAD /0 PERDIDA DEL EJERCICIO

L 2,229.36 11,320.19 9,090.83 0.80

En sintesis la utilidad que presenta el balance de resultados cs el efecto del incremento de los
ingresos obtenidos por ventas  durante el ano que ascendieron a la suma de $582.916,22,

frente a los gastos de $571.596.03 que se generaron, los cuales pudieron ser cubicrtos.

4. ASPECTOS LEGALES Y TRIBUTARIOS

Se ha dado complimiento a todas las obligaciones legales y tributarias emitidas por parte de
la Superintendencia de Compaiiias, ¢l Servicio de Rentas Internas del pais v otros

orgaunsimos de control.

3. PERSPECTIVAS Y METAS



Para ¢l ejercicio cecondmico 2011, caractevizado por una aparente estalnlidad poliuca, se
tontan todas las esirategias del caso de controles y prmeipalmente de planificacién  que

serd base tuerte del éxito de la compania.

Es importante destacar que seguiremos orientando nuestros servicios al beneficio de los

clientes, manteniendo v mejorando las buenas practicas de gestion y direccion,

Finalmente dejo constancia del agradecumiento por la confianza depositada ¢n mu
persona para dirigir los destinos de la empresa, v solicito que los mformes financieros sean
aprobados en vista que son ¢l reflejo de la realidad de la empresa y han sido elaborados de

acuerde a los principios de contabilidad gencralmente aceplados.
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