Sefiores.
SOCIOS DE TORRES & VIVAR CONSTRUCCIONES S.A.

Cumpliendo con lo establecide en las disposiciones legales vigentes, y de acuerdo a los
Estatutos de Compafifas, en mi calidad de comisario de TORRES & VIVAR CONSTRUCCIONES $.A., pongo
a vuestra consideracién, el presents informe que corresponde al gjercicio econémico cerrado al 31 de
diciembre def 2011, preparado en base a los Estados Financieros a mi entregados por la Administracién,
madiants !a aplicacién de normas y principios de Auditoria generalmente aceptados.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Luego de los andlisis efectuados, es de mi opinién, que los Estados Financieros actuales, en
todos sus aspectos presenta una situacién razonable al 31 de diclembre de 2011, producto de sus
operaciones, en sus partes fundamentales y estin de acuerdo con los principios de Contabilidad
aceptados en e| Ecuador.

Del anélisis de los Estados Financleros, del perfode fiscal 2011 se pusde comentar los sigulente:
Balance General.-

En los doce meses anteriores de funcionamiento de la compafiia, se pueden notar cambios
apreciables an los balances de la misma. El aporte de los Soclos, ha heche posible la puesta en marcha
de proyectos y consecucién de metas propuestas.

Activo.-Actualmente los activos de la compafifa registran un valor de $911.098.12
significativamente superior al 2010, ($332.768,10).

Las inversiones realizadas, en inventarios de la compafiia suman 5 880.500,43, principalmente
por la adquisicién de terranos, ejecucién y consecucién de proyectos, ademiés de obras de
infraastructura para los mismo, representando un 96.64% 9% de los activos.

Las demias cuentas del activo muestran un comportamiento normal y coherente con ei giro del
negoclo. Es claro que todo el crecimiento de fos activos se debe a los aportes y al compromiso de los
Soclos con la compafla. Lo cual detallo a continuacion:

Pasivo.-

En 8l 2011, se registran pasivos por $ 904.581,06 délares. De los cuales el 43,59% corresponde
a cuentas por pagar a relacionados, mismos que son capitales prestados por los Soclos, prestados a
mediano plazo con I3 finalidad de financiar las operaciones de la empresa.

Los demds rubros de los pasivos estdn explicados por el propio giro del negocio y se encuantra
ubicados dentro de lo esperado.

Como antes sefialamos se puede var el compromise de los acclonista con la empresa
Patrimanio.-

El valor cel patrimonio de la empresa es de $ 6.517,06 délares. El capital soclal pagado de Ia'
misma es de $ 200,00 délares. De esta forma se cumplen con todas las exigencia legales asi como
también se ha dastinado [a reserva legal en funcién del patrimonio.



Conclusiones.-

La administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los Estatutos de la Compafla y en
las leyes Vigentes, asl como las resoluciones emanadas de la Junta General de Socios.

Se ha cumplido con la Administracién en lo tributario y en lo que hace referencia a la
presentacién y pago oportuno de los impuestos como agentes de, parcepcién y ratencién, asi come las
demés obligaciones de informacién.

La contabllidad es llevada de acuerdo con las normas y principio generales aceptados en el
Ecuador y sus transacciones estén debidamente documentadas, por lo que las ¢cifras que constan en los
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011, demuestran de manera razonable la situacién
econdmica y financiera de TORRES & VIVAR CONSTRUCCIONES S.A. Por lo expuesto, me permito
recomendar a los sefiores socios la aprobacién de los referidos Estados Financleros.

Sin otro particular, suscribo.

Atentamente

Reina Calle

Comisario

Cuenca, a 5 de Marzo del 2011




