Senores

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
CONSTRUCTORA MALO CORRAL 5.A.

Presente.-

En cumplimiento con los Arts. 274 v 279 de la Ley de Compaiias, y la designacidn
de Comisario Principal, he revisado el Estado de Situacion Fmanciera al 31 de
diciembre de 2014, el Estado de Resultados, el Estado de Cambios ¢n el Patnmonio
Neto v el Estado de Flujo de Efectivo de CONSTRUCTORA MALO CORRAL
S.A. por el ejercicio comprendido entre el 01 de enero y 31 de diciembre de 2015.

La revision del Comisaric fue cfectuada y practicada para obtemer certeza
razonable, no absoluta, a fin de detenminar si1 los estados fmancieros no conlienen
errores importantes o de caracter significativo que puedan afectar la posicion
financicra de la compafia, Revision que incluye un examen, sobre la base de
muestreo ¥ pruchas selectivas que susiente los importes e informacidn contenida
en los estados financieros.

En mi calidad de Comisario Principal de CONSTRUCTORA MALO CORRAL
5.A, cimpleme informarles lo siguiente:

REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de
contabilidad de la compafiia. Los respectivos registros contables se mantienen
debidamente conciliados, no he identificado diferencias significativas que deban
ser reveladas o ajustes gue deban ser realizados.

Se revisaron las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas y de
Directorio, que ¢n mi opinidn considero que la Administracion ha dado
cumplimiento a las obligaciones legales, estatutanias y reglamentarias, asi como
las resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas v del Directorio, han sido llevados y
se conservan de conformidad con disposiciones legales,

Los Estados Financieros de CONSTRUCTORA MALO COREAL 5.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF’s) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
incorporacidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas y aplicadas
de manera uniforme al gjercicio que se presenta.
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La empresa cumple con las obligaciones legales vigentes establecidas por:
Mimisteric de Relaciones Laborales, [ES5.58., Mumcipio de Cuenca,
Superintendencia de Compafias, Servicio de Rentas Internas entre otras.

La Informacidn suministrada para el presente informe de Comisario es de
responsabilidad de sus administradores quienes en todo momento colaboraron en
el levantamiento de informacion y pruebas pertinentes.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas
no revelan situaciones que se consideren incumplimientos a normas legales,
estatutarias v reglamentarias v de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas, por parte de la admimistracion.

CONTROL INTERNO

Basado en los informes finales de afos anteriores v finalmente informes de la
administracion, efectué una evaluacion de la estructura de control interno de la
compariia, en el alcance que considero fue necesario para revisarlo. con el
proposito de determinar la naturaleza ¥ oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son indispensables aplicar para expresar una opinidn sobre los
estados financieros examinados.

Durante la evaluacidn de la estructura de control interno v la revision de los estados
financieros pude determinar un  razonable cumplimiento de politicas y
procedimientos tanto contables como administrativos para el control adecuado de
las operaciones de la compania durante el ano 2015,

Los procedimientos de control interno de la compafia permiten que se minimice
la probabilidad de fraude en sus resultados y cifras finales, la delegacion v control
por parte de los administradores y accionistas lanto en conlralaclones como ¢n
desembaolsos.

Resultado de la evaluacion a la gestion administrativa y de las operaciones
economicos — linancicras

Se efectud una evaluacion general de la gestion administrativa llevada a cabo por
la administracién de la compafiia, para lo cual se revisd y analizo: a) estados
financieros; b) la estructura de control interno; ¢) actas de la Junta General de
Acciomistas; d) informes de los estados financieros v de cumplimiento de
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—
obligaciones Iributarias de los auditores cxternos; ¢) informes de los
administradores de CONSTRUCTORA MALO CORRAL S.A.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS

La administracion de CONSTRUCTORA MALO CORRAL 5.A, es responsable
de la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NITF's) y del control intermo necesario
para garantizar que los estados financieros se encuentren libres de errores
significativos,

Una compilacién de los componenies principales de los estados financieros de la
compadiia por ¢l periodo que terming ¢l 31 de diciembre de 2015 se presenta a
CONTIMUACION:
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El disminucion de los activos totales del 2015, con respecto al afio anterior fue del
12.32% lo cual no cambia la posicion financiera de la compaiiia con respecto al
2014, sin embargo es imporiante destacar que en los activos comientes la
dismmmucion mas sigmiiicaliva se puede atnbuir a los pagos anticipados que ha
disminuido en $67,761.

Los Activos fijos de la compariia se mantienen en condiciones semejanies respecto
al ejercicio economico 2014 sufriendo una disminucion en el activo fijo neto por
la depreciacion.

Los pasivos cormientes lienen una incidencia alta en los estados financieros de la
compaifia, ya que supera el 87.12% del monto total de activos, a pesar de disminuir
541,659
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Los ingresos generados por las operaciones propiamente dichas y en referencia a
la venta del afio 2015 fueron de $221.744 menos que las peneradas en ¢l afio 2014,
lo cual representa una dismmucion del 74.50%.

COSTO DE VENTAS:

Este alcanza la suma de $54.560 que representa 71.87% de las ventas que nos
gencran una utilidad bruta de 521,352

GASTOS:

Los gastos realizados en el gjercicio econdmico 2015 disminuyeron en 42, 80% a
los gastos del ejercicio econdmico 2014,

zastos Financieros:

Los gasios financieros duranie el afio 2015 sufren un incremento de 201.42%
frente al afio 2014, siendo el valor registrado $1.157 en el 2014 inferioren § 2,330

al valor consignado en el 2014,

INDICADORES DE DESEMPENO

Los Estados financieros de la Compafiia. evidencian una buena salud financiera
producto de la fortaleza y capacidad de administracidn de sus funcionarios.

Los indicadores financicros mas relevantes que pueden en su conjunto dar un
cnlendimiento de su estructura, actividad y nivel de desempefio son los siguientes:

CONSTRUCTORA MALO CORRAL S.A.
MO TES FINAN( TEREES
2015 _2014
|CAPITAL DE TRABAJ) 3 521723 9 487
|LIQUIDEZ 113 116
FRUERA ACIDA 1o 116
ENDEUDAMIENTO £7.12% #4 G0
Alal AM‘.AH{I'I_-T«IT_{_} 6.7T 5 400
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 21.5% 0, 15%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONK) 26.71% 0.68%
REMDIMIENTO SCORRE LA MY ERSIOMN 4.65°%: . 1 |
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Los resultados de los indicadores financieros muestran una baja importante en
referencia al capital de trabajo, ya que el capital de trabajo ha disminuido, mientras
la rentabilidad sobre activos patrimonio v venlas ¢s creciente, permitiendo mejorar
la rentabilidad de la compafiia,

OPINION

En mi opinion, los estados financieros expuestos por la Compadiia, presentan
razonablemente la informacion financiera en todos los mubros mis importantes v
representativos, las operaciones financieras han sido registradas conforme a las
Leves, y a Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF's).

La Compafia CONSTRUCTORA MALO CORRAL S.A. cumple con las
disposiciones emitidas por sus accionistas,

No encuentro indicios de eventos subsecuentes que puedan alterar la mzonabilidad
de los estados financieros ni la mformacion detallada en el presente informe de

COMISARIO PRINCIPAL
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