CONSENSOCOREP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afo 2009. Su actividad es
la adquisicion y tenencia de acciones.

Consensocorp S.A., pertenece a un grupo de compaiiias industriales, comerciales y de
Servicios.

Con fecha 22 de septiembre del 2016, mediante Escritura Publica N° 2016-01-01-003-
P03130 se perfecciond la Transformacién de la Compaiiia Consensocorp Cia. Ltda., con lo
cual paso de ser una compaiiia de responsabilidad limitada, a ser una sociedad an6nima.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Impuestos:

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

c. Cuentas por cobrar

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor
justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mdas de trescientos
sesenta dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El
monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del
valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados
integral. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de
deterioro de activos financieros. Los intereses cobrados y devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones a compafiias relacionadas se registran en
el estado de resultado integral como ingresos de actividades ordinarias.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

d. Inversiones en sociedades

Las inversiones se reconocen de acuerdo al método de la participacién; en el
reconocimiento inicial se registra al costo, y el importe en libros se incrementard o
disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la
participada, después de la fecha de adquisicion. La parte del inversor en el resultado
del periodo de la participada se reconocerd en Otros Resultados Integrales.

Las distribuciones recibidas de la participada reducen el importe en libros de la
inversion. (Véase Nota 4).

e. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en
el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

f.  Impuesto ala renta

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del 22% aplicable
a la utilidad gravable del afio 2015 y 2016. Los dividendos en efectivo y la
participacion en los resultados de las subsidiarias (ingresos por reconocimiento del
valor patrimonial proporcional), declarados o reconocidos se encuentran exentos de
impuesto a la renta (tributan en la compaiia que los declara).

g. Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos



NOTA 3 -

(Continuacién)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

NIIF

Estandares nuevos o enmendados

Fecha de vigencia

NIC 1 Presentacién de estados
Financieros

Iniciativa sobre informacion a revelar

1 de enero 2016

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicién

1 de enero de 2016

NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelacion

Contratos de servicio de administracion,
aplicacion de las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacion de la compensacién en los estados
financieros intermedios condensados.

1 de enero de 2016

NIIF

Estandares nuevos o enmendados

Fecha de vigencia

NIC 34 Informacién
Financiera Intermedia

Informacién a revelar en alguna otra parte de la
informacidn financiera intermedia

1 de enero de 2016

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
adquisicion de un interés en una operacién conjunta
cuando la actividad constituye un negocio

1 de enero de 2016

NIIF 14 Cuentas regulatorias
diferidas

Publicacidon de la norma “Cuentas de Diferimientos
de Actividades Reguladas

1 de enero de 2016

NIC 16 y NIC 41 Propiedad,
planta y equipo Agricultura

Enmiendas para aclarar la contabilidad para las
plantas que producen frutos de agricultura

1 de enero de 2016

NIC 28 Inversiones en asociadas
y negocios conjuntos

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando la
subsidiaria cuando la subsidiaria no constituye un
negocio

1 de enero de 2016

NIC 27 Estados Financieros
Separados

Meétodo de la participacion en los Estados
Financieros (Separados)

1 de enero de 2016

NIIF 10 y NIC 28 Estados
Financieros

Consolidados

Venta o aportacién de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

1 de enero de 2016

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28
Estados Financieros
Consolidados

Entidades de inversion: Aplicacién de la excepcion
de consolidacion

1 de enero de 2016

NIC 16 y NIC 38
Propiedad, planta y

equipo Activos intangibles

Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

1 de enero de 2016

Durante el periodo 2016, la Administracion de la compaiiia, realizé un andlisis de los
impactos de la aplicaciéon de la Norma Internacional de Contabilidad No. 28
“Inversiones en Asociadas”, la aplicacion de esta norma tuvo un impacto significativo,
en los montos reportados de los estados financieros adjuntos presentados. Ver notas 4 y
12, en las cuales se incluyen los impactos determinados.




RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 3 -

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion ain no esta vigente:

Fecha de
Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados Vlgf:na?,
(*Aplicacién
Anticipada)
Instrumentos
NIIF 7 F1nanc1er'cis: Revela010n§s adicionales y enmiendas por 1 de encro 2018*
Informacién a consecuencia resultantes del NIIF 9
revelar
Introduccién de un modelo de Contabilidad
derCoEertluras b H 1 de enero 2018%*
Instrumentos
NIIF9 | Financieros Un tnico modelo de deterioro de valor de
“pérdidas esperadas” con proyeccion al "
futuro para los activos financieros a valor I de enero 2018
razonable con cambios en resultados
Ingresos ordinarios | Publicacion de la norma “Reconocimiento
NIIF 15 provenientes de de los ingresos procedentes de los contratos 1 de enero 2018 *

contrato con los
clientes

con los clientes”, esta norma reemplazara a
laNIC 11y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y 18

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de Consensocorp S.A.

NOTA 4 -

INVERSIONES EN SOCIEDADES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, asi como la informacién
relevante al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

Induglob S.A.
Marcimex S.A.
Austromar S.A.
Cybersur S.A.
Novaholding S.A.
Serviandina S.A.

Electroandina Industrial S.A.C.
Cominver Cia. Ltda.

Blancandina S.A.

Enerch S.A.
Serinco S.A.
Ingeniomotors S.A.
Cuarmuebles S.A.

Inversiones Almacorp SAC

Agroracarsa S.A.

Porcentaje de 2016
Participacion Va}lor en

libros

% US$
18,02% 10.044.559
52,75% 33.420.049
99,77% 1.556.335
99,88% 788.188
88,74% 1.422.663
99,80% 3.144.955
26,19% 3.195.547
99,90% 21.733.451
99,88% 391.345
99,88% 2.090.637
99,80% 18.953
99,99% 223.252
25,00% 45.552
1,33% 1.012
0,59% 2

2015
Valor en
libros
US$
16.031.805
21.023.335
1.404.847
651.783
1.431.006
2.969.265
3.462.016
8.027.158
473.699

312.471
15.268
2.185
172.177
11.588




NOTA 4 - INVERSIONES EN SOCIEDADES (Continuacion).

Entecsur S.A. 0,20% 1 -

Total de inversiones (1) 78.076.501 55.988.603

(1) El siguiente es el movimiento de inversiones en sociedades:

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

US$ US$ US$

Saldo al 1 de enero 55.988.603 48.459.912 20.299.932
(+) Incremento de capital en Induglob S.A. 87.845 - -
(+) Aporte Futura Capitalizacién en Marcimex S.A. (2) 5.500.000 1.000.000 -
(-) Capitalizacién Aporte Futura Capitalizacion (2) (6.500.000) - -
(+) Incremento de Capital Marcimex S.A. (2) 6.500.000 - -
(+) Compra de acciones en Ingeniomotors S.A. (3) 207.480 200.000 -
(+) Incremento de Capital Enerch S.A. (4) 937.027 - -
(-) Devolucién del Aporte capitalizacion de Cominver Cia. Ltda. - (800.000) -
(-) Cesidn de acciones de Ingeniomortors S.A. a Marcimex S.A. - (150.000) -
(+) Compra acciones Cuarmuebles - 249 -
(+) Entrega de Aporte Capitalizacién Cuarmuebles - 250.000 -
(+) Compra de acciones Enerch S.A. - 243.859 41
(+) Compra de acciones en Induglob S.A. - 48.000 -
(-) Cesidén de Acciones de Electroandina SAC a Almacorp. SAC - (11.509) -
(+) Inversiones en Almacorp SAC - 11.509 -
(-) Deterioro de la Inversion en la Compaiiia Electroandina SAC - (2.814.013) -
(-) Dividendos Recibidos Induglob S.A. (1.891.882) - -
(-) Dividendos Recibidos Marcimex S.A. (6.857.500) - -
(-) Dividendos Recibidos Cybersur S.A. (259.675) - -
(-) Dividendos Recibidos Blancandina S.A. (94.881) - -
(-) Dividendos Recibidos Enerch S.A. (199.750) - -
(-) Otros rubros menores (10.934) - -
(-) Cesion de acciones de Serviandina S.A. a Cybersur S.A. - - (1.000)
(-) Cobro de préstamo a Cybersur S.A. - - (300.000)
(+) Compra de participaciones en Cominver Cia. Ltda. a

Girasolcorp Cia. Ltda. ) ) 3.300.000
(-) Reclasificacion de aporte en Cybersur S.A. como préstamo

“cuentas por cobrar” )
(+) Ajuste aplicacién del método de participacién (1) 24.670.168 9.550.596 25.160.939
Saldo al 31 de diciembre (5) 78.076.501 55.988.603 48.459.912

1) Corresponde el ajuste retrospectivo por aplicacion del método de la participacion,

2)

por un valor neto de US$ 34.711.535 que incluye US$ 25.160.939 correspondiente
al afio 2014 y US$ 9.550.596 correspondiente al periodo 2015, de las inversiones
que se mantienen en las empresas: Induglob S.A., Marcimex S.A., Austromar S.A,
Cybersur S.A., Novaholding S.A., Serviandina S.A., Electroandina Industrial S.A.C,
Cominver Cia. Ltda., Blancandina S.A., Enerch S.A., Serinco S.A., Ingeniomotors
S.A., Cuarmuebles S.A., Inversiones Almacorp S.A.C, Agroracarsa S.A., Entecsur
S.A., valores que fueron reconocidos como parte del componente de Otro Resultado
Integral, (Véase nota 12).

La Junta General Extraordinaria de Consensocorp, S.A., celebrada el 1 de Febrero
del 2016; autorizé incrementar el Aporte Futura Capitalizacion de la Compaififa
Marcimex S.A. por un valor de US$ 5.500.000 y adicionalmente resolvid capitalizar
el valor total del Aporte Futura Capitalizacién que mantenia por un valor total de
US$ 6.500.000.



NOTA 4 -

(Continuacion)

INVERSIONES EN SOCIEDADES

3) La Junta General de Accionistas, celebrada el 20 de junio del 2016, resolvi
autorizar la compra de acciones de la compaiiia Ingeniomotors S.A., pactando un
valor negociado de US$ 207.480, valor el cual fue cancelado mediante la
transferencia bancaria respectiva.

4)

La Junta General de Accionistas, celebrada el 13 de Octubre del afio 2016, resolvio

autorizar la compra de acciones de la compaiia de Transportes ENERCH S.A.,
pactando un valor negociado de US$ 937.027, a la Compaiifa Marcimex S.A., valor
el cual fue cancelado mediante la transferencia bancaria respectiva.

5)

Total activos
Total pasivos

Patrimonio de
socios

Ingresos
Costos y Gastos

Resultado Integral
del Ejercicio

NOTASS -

El resumen de los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre del
2016, se muestra a continuacion:

Servicios
Electroandina Comerciales y
Marcimex Serviandina  Austromar Novaholding Blancandina Industrial Empresariales
S.A. Induglob S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. S.A.C. SAC
154.566.804 138.551.587 3.813.160 1.987.729 1.603.109 431.068 37.069.382 5.199.194
(89.315.526)  (82.803.988) (802.822) (427.741) - (48.913) (24.957.576) (398.427)
65.251.278 55.747.599 3.010.338 1.559.988 1.603.109 382.155 12.111.806 4.800.767
172.274.266 153.666.585 1.194.636 3.102.087 - - 47.167.801 -
(167.267.436) (154.690.711) (1.159.513) (2.950.243) (9.420) (2.863)  (48.186.605) (4.627.478)
5.006.830 (1.024.126) 35.123 151.844 (9.420) (2.863) (1.018.804) (4.627.478)
Cominver Cybersur Ingeniomotors Cuarmuebles
Cia. Ltda. S.A. Enerch S.A. S.A. S.A.
Total activos 21.739.049 1.295.232 1.407.832 1.108.260 4.528.240
Total pasivos (676) (385.797) (252.779) (889.244) (4.346.030)
Patrimonio de socios  21.738.373 909.435 1.155.053 219.016 182.210
Ingresos 24.866 2.547.108 1.993.634 2.475.242 1.352.744
Costos y Gastos (78.989) (2.314.608)  (1.888.464) (2.458.412) (1.859.243)
Resultado Integral
del Ejercicio (54.123) 232.500 105.170 16.830 (506.499)

TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, CONSENSOCORP S.A., es una compaiiia que forma
parte de un grupo de compaiiias industriales, comerciales y de servicios. Las transacciones
que se realizan con estas compailiias y socios son bdsicamente préstamos para el
financiamiento del capital de trabajo y prestacion de servicios por asesoria administrativa,
comercial, contable y financiera.

A continuacién presentamos los saldos por cobrar y/o pagar con la compaiiia y partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015:



NOTA S - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion).

2016 2015
US$ Us$
Cuentas por Pagar:
Partes y compaiiias relacionadas
Novaholding S.A. (1) 173.720 173.720
Girasolcorp S.A (2) 1.800.041 2.550.000
Chiriboga Cattani Ignacio - 8.000
Alarcon Fernandez Salvador Patricio - 4.000
Servicios de Logistica Overall S.A. - 8.000
Otros menores 2 -

1.973.763 2.743.720

(1) La Junta General de Socios mediante Acta del 27 de enero del 2012 decidié declarar
dividendos a favor de NOVAHOLDING S.A., por un valor de US$ 173.720, valor
sobre el cual no se han definido plazos de pago.

(2) Corresponde el saldo adeudado por Compra de 990 paticipaciones acciones de la
compafiia Cominver Cia. Ltda., el saldo serd cancelado durante el transcurso del afio
2017.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de ddlares deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior
a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberan presentar adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
superaron el importe acumulado.

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

A continuacién se detallan los saldos de las obligaciones bancarias adquiridas por la
compaififa durante el afio 2016:

TASA DE
INTERES ANUAL TOTAL
% US$
JP Morgan Chase Bank, NA
Crédito pagadero en un solo pago con vencimiento final en febrero
del 2017 (1) 7.00% 2.937.000

(1) Corresponden préstamos recibidos para financiamiento y capital de trabajo, sobre
firmas del Sr. Marcelo Jaramillo Crespo.



NOTA 7 -

Los gastos de administracién por su naturaleza los afios 2016 y 2015 se encuentran

GASTOS DE ADMINISTRACION

distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

NOTA 8 -

2016 2015

US$ US$
Gravamenes 71.080 76.054
Impuesto a la salida de divisas 48.145 18.850
Honorarios 2.990 5.710
Varios 804 359
Gastos Legales 232 -
Gastos Utiles de Oficina 18 18
123.269 100.991

CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaifiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estd representado
por 6.810.041 participaciones de valor nominal de US$ 1 cada una.

El resultado integral por participacion es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la compaiiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTAO - APORTES PARA FUTUROS INCREMENTOS DE CAPITAL

El saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por US$ 675.519, corresponden los aportes
efectuados por los socios durante afios anteriores, para constituir una reserva especial la
cual servird para efectuar futuros incrementos de capital o absorver pérdidas.

NOTA 10- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 11-  BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:



NOTA 11-  BENEFICIOS TRIBUTARIOS
(Continuacion).

3)

4)

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mds dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y
con respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este
personal discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencién ni pago adicional del Impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por
tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccidon, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.



NOTA 12 - AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS ANOS 2014 Y 2015.

Los estados financieros por los afios 2014 y 2015 adjuntos han sido restablecidos para hacerlos comparativos con los del presente afio de conformidad con Normas Internacionales de
informacién financiera; a continuacién se presenta un cuadro comparativo de los estados financieros presentados inicialmente y los estados financieros restablecidos.

Estados Financieros al Estados Financieros al Estados Financieros al Estados Financieros al
31 de diciembre 2014 31 de diciembre 2014 31 de diciembre 2015 31 de diciembre 2015
Presentado Ajustes (1) Restablecido Presentado Ajustes (1) Restablecido
ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 122.117 - 122.117 388.313 - 388.313
Cuenta por cobrar:
Otros activos no financieros 1.000 - 1.000 1.000 - 1.000
Total de activos corrientes 123.117 - 123.117 389.313 - 389.313
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 23.298.973 25.160.939 48.459.912 21.277.068 34.711.535 55.988.603
Total de activos 23.422.090 25.160.939 48.583.029 21.666.381 34.711.535 56.377.916
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 3.617.027 - 3.617.027 3.617.027 - 3.617.027
Cuentas por pagar:
Socios y compaiifas relacionadas 3.173.720 - 3.173.720 2.743.720 - 2.743.720
Pasivos por impuestos corrientes 284 - 284 10 - 10
3.174.004 - 3.174.004 2.743.730 - 2.743.730
Total de pasivos 6.791.031 - 6.791.031 6.360.757 - 6.360.757
PATRIMONIO
Capital Suscrito 6.810.041 - 6.810.041 6.810.041 - 6.810.041
Reserva Especial Futura Capitalizacién 675.519 - 675.519 675.519 - 675.519
Reserva Legal 1.088.761 - 1.088.761 1.327.699 - 1.327.699
Resultados Acumulados 8.056.738 - 8.056.738 6.492.365 - 6.492.365
Otros Resultados Integrales - 25.160.939 25.160.939 - 34.711.535 34.711.535
Total Patrimonio-estado Adjunto 16.631.059 25.160.939 41.791.998 15.305.624 34.711.535 50.017.159

Total Pasivos y Patrimonio 23.422.090 25.160.939 48.583.029 21.666.381 34.711.535 56.377.916




NOTA 12 - AJUSTES ANOS ANTERIORES Y
ESTADOS FINANCIEROS ANO 2015.

(Continuacion)

Estado de Resultados Integral.-

Estados

Financieros al
31 de diciembre

REESTRUCTURACION DE

Estados

Financieros al
31 de diciembre

2015 2015

Presentado Ajustes (1) Restablecido
Ingresos por Actividades Ordinarias
Dividendos Recibidos 4.477.100 - 4.477.100
Total de ingresos 4.477.100 - 4.477.100
Gastos de Administracion (100.991) - (100.991)
Ganancia de actividades operacionales 4.376.109 - 4.376.109
Otros ingresos:
Intereses pagados (253.202) - (253.202)
Deterioro de Inversiones (2.814.013) - (2.814.013)
Gastos bancarios (162) - (162)
Resultado Integral del Ejercicio 1.308.732 - 1.308.732
Otros resultados integrales
Valorac10.n.de 1p/ver51ones al método i 9.550.596 9 550.596
de la participacion
Resultado integral total del ejercicio 1.308.732 9.550.596 10.859.328

(1) Corresponde el ajuste retrospectivo, por aplicacion del método de la

participacion, por un valor de US$ 25.160.939 y US$ 9.550.596
correspondiente a los periodos 2014 y 2015, en las inversiones que se
mantienen en las empresas: Induglob S.A., Marcimex S.A., Austromar S.A,
Cybersur S.A., Novaholding S.A., Serviandina S.A., Electroandina Industrial
S.A.C, Cominver Cia. Ltda., Blancandina S.A., Enerch S.A., Serinco S.A.,
Ingeniomotors S.A., Cuarmuebles S.A., Inversiones Almacorp S.A.C,
Agroracarsa S.A., Entecsur S.A., valores que fueron reconocidos como parte del
componente de Otro Resultado Integral, de acuerdo a la NIC 1. (Véase nota 4).



NOTA 13- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la Compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 17 de marzo del 2017 y serdn presentados
a los Accionistas para su aprobacién. En opiniéon de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



