ALCAZAR MANAGEMENT 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

1,

2,

ENTIDAD QUE REPORTA

Alcazar Mapagement 5. A, (La Compania) fue comstiturda el 25 de marzo de 2009, #n {a cindad de
Cuenca - Ecuador. Sus principales actividades econdmicas son la prestacion de servicios de
asesoramients econdmicn, jurfdico, financiero, contable y de negocios, investigaciones de mercado
v de comercializacién interna; fa administracion y arriendo de bienes inmuebles urbanos o bienes
propios v alenos; asl como ser socio o accionista de cualgquier companin

El domicilio legal de-ia Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca. Calle Remigio Tamariz
Crespo 1-62 ¥ Av. Fray Vicente Solano, Condominlo Office.

La Compafia mantiene Inversicnes en acciones con participacion menor &l 20%, no ejerce
influencia significativa sobre otras entidades par 1o que no actia como una éntidad cantroladora,
Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Declaracién de cumplimiento

Los estados fimancieros individuales fueron preparados de acuerdo con [as  Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF) en cumplimiente de lo establecido en la
Resolucidn No. 060 ICLE04, emitida por la Superintendencia de Compafias el 21 de agosto de
20046, v publicada en &l Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; v en la Resoluclan

Mo, SC. GICL.CPAIFR5.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011,

Los estados financleres adjuntos fueron gutorizados para su enusion por fa Administracion de
la Compania, v segin las exigencias estatutanas seran sometidos a |la aprobacion de la Junta
General de Accionistas de la misma.

Bases de preparacion

Los estadas financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histdrica: el costo
histérico estd basado peneralmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y serviclos

Moneda funcional y de presentacion
Los estadas financiercs adjuntos estdn presentades en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamerica (USD), que es la moneda funcienal de la Compania. A menos gue se indique |o

contrario, las cifras incluidas en los estados financieras adjuntos estan expresados en esa moneda
[UsD),

Usp de estimaciones ¥ juicios
La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NIF requieren gue la Adnunistracian
de la Compania sfectie estimationes v juicios contables que afectan fa aplicacion de las paliticas

contables y los montos reportados de actives, pasivos, ingresos v gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia vy otrbs supuestos que son considerados
razanables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con ef correspondiente
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

efecto en los resultades, una vez que el conocimiento mejorade ha sldo obtenldo o estdn presentes
nuevas circunstancias.

En relacian a juloios realizados en la aplicacion de paliticas contables, la Administracién informa
que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre los estades Anancieros adfuntos

Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldes de activos v pasivos presentados en el estade de sitwacion financiera se clasifican en
funcién de su venoimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimientos igual o infertora 12
meses, los que estin dentro del ciclo normal de fa operacion de la Compafiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho perfodao.

Nupvas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2015:

; Ty Coracleristicas  de  cancelpcidn  anticipada  oon , ,
Fl cati ) i aqe 2019

NIIF 8 {orodificocidn ) compeRsaCitn fegativa I deenarn i
NIIF 16 fauevial Arrendimisntas i e enero de 2009

fmplesto sobre f0 rendn de iy dividendos sobres Jog

] i 201G
NIC 12 [ocilarocidn ] it A i de gnera de
NIC 19 fmuodificacidn ] Modificacidn, reducciin p lguidacidn del plan i de enero de 2009
CINITF 3 Lo incertidumbre freste o fox fralamienios del lmpueste o F de enemd gde 2005

Iis ganancios
Modificociones @ fe NIC  Participeciones de Lorgo Plaro en Asociadas v Negacios 1 de enero de 2019
28 Canfunbas

Las siguientes normas entraran en vigor para perfodos gue comiencen a partir det 1 de enerc de
2020; la Administracion ha concluido que la aplicacion anticipada de- tales normas no tendrian
ningun efecto significativo en la preparacidn de los estades financiercs del periodo actual:

MIC T o NE B
{modificacidn)

Mirrce Conceptial de las
MUF Cmodiffcocidn )

Eobre definicidh de materin! 1 e enera de 2020

D deapers do 2020

NIF 17 (muewd) Controtos de tegure ! de enera de 2021
NIC 28y NIIF 10 Clarificacidn en relacidn af resultodo de-estay aperaslones >
(medificacidn) gl =g trovo de negociag n de ochivos Sin fecha definida

3, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueron defimidas en funcian de las NIF
vigentes y aplicadas consistentemente a todos los perledos presentados en los estados
financieras individuales, a menos que otro criterin sea indicado,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

Actlvus y pasivos financieros

Actives financieros: Son reconocidos por la Compafiia aquellos activos corrientes tales como,
cuentas por cobrar a clientes, v a partes relacionadas

Las cuentas por cobrar que son activos financierns se reconocen Inicialmente al valor razonable
cuando la Compafia emite la factura por la venta de hienes v servicios, posterior al
récanocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el métado
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro

La Compafia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Credito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional cuya gestion estd expuesta en la nota 17 “gestion de riesgo financiern”,

Deterioro del valor de actives financierps: Los activos financieras son evaluados al 31 de
diclembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable

La evidencia objetiva de que un active fnanciero esta detericrado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor. la reestructuracion de un valor adeudado en
términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en ¢l estado de pagoe del prestatario,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado
ACHVO pard un instrumento.

Pasivos flnancieros: La Compafia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financiéros son reconocidos iniciaiments en
la fecha de la transaccion en la gue la Compaiifa asume las disposiciones contractuales del
instrumento. La Compadifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar,

Determinacidn del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiila requieren gue se
determine el valor razonable de los actives v pasivos financieros para propoésitas de valoracion y
revelacidn en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier active o pasivo financiero s¢ determina utilizando las técnicas
de valoraclones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas,

Elective

Incluyen efectivo en caja, ¥ los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras nacionales.
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Propledad ¥ equipos

¢ reconpcen como partidas de propledad y equipos, cuando es probable que se obtengan de ellos
beneficios economicos futuros en el cumplimiento del objeto social de la Compaifila, ¥ su costo
puede ser medido de una manera flabie

Los elementos de propiedad y equipos se miden inicialmente al costo; el costo comprende su
precio de adquisicion mas los gastos que son directament# atributbles al activo hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento. Los pagos por reparacidn y mantenimientc Se Cargan a gastos,
mientras que los que mejoran la vida dtil de los mismaos se cargan al costo del activa,

Posterior ai reconocimiento iniclal, los elementos de propiedad, planta y equipos éstdn registrados
por el métedo del costo o el de revaluacitn, menos la depreciacion acumulada vy cualguier
perdida por deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2019 el valor en libros de la propledad,
planta y equipos no difiere significativamente de su valor revaluado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento dé propiedad, planta y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor nete en libros, v son reconocidas en
resultados daf periodo en el que se reconoce la venta

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto gue se sustituye por el costo. La
depreciacitn se reconoce en resultados v se calcula par el método de linea recta con base a la
vida Ol estimada para cada componente.

La vida til estimada para el periodo actual y comparative de cada elemento de la propiedad,
planta v equipos, son las siguientes:

Vidla ditil em a8
(hasta)
s Muehles v enseres 10
Vehiculos 5
*  Eqguipos de computacidn 3

Propiedades de inversion

Son inmuehles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para conseguir
apreciacion de capital en la Inversidn o ambas cosas a la vez. pero no para la venta en & curso
normal del negocio, uso en la produccidn o abastecimiento de bienes o servicios, o para propésitos
administrativos.

Las propledades de inversion estin registradas a su valor razonable; determinado por un perito
independiente

La depreciacidn de las propledades de inversidn se calcula sobre e mento depreclable; la
depreciacidn es reconocida en resultados con base al método de linea recta el método de
depreciacian y vida util son revisados en cada ejercicio y se ajustan si és necesario.

lnversiones en asociadas

Representan acciones sobre el capital de otra Compaiiia que estan regisitadas por el método del
COSL0.

VRLNINALARADRNRNAD NN ISR asasRissnitiliiet
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ALCAZAR MANAGEMENT 5. A

NOTAS A LOS ESTADMIS FINANCIEROS INDNVIDUALES
Fﬂﬂlﬂf&ﬂﬁ@mﬂﬂﬂi DE DICIEMBRE DE 20019 ¥ 2018

Beneficios a los pmpleados

Beneficios a corta plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada vy son reconocidas como gastos a medida que los
empleadas proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Companiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por 2] empleado en ¢l pasado v la obligacion
puede ser estimada de manera fizble, Los principales pasivos reconocides por este concepto
corresponden a aquellos establecidos en el Cadigo de Trabaje,

Provisipnes y contingencias

Las obligaclones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamas, lirigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo én &l estado de situacidn financiera cuanda: a)
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un fluje de salida de beneficios econtmicos para resolver la obligacidn, v c) el monto
puede ser estimado de manera fiable

El importe reconocido como provisién correspande a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
sltuacion financiera, constderando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mavoria de los
sucesos y circunstancias concurrentas a la valoracidn de éstas

Cuanda no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada come un pasivo contingente. Las
obligaciones razonablemente posibles, cuva existencia sera confirmada por 2 ocurrencia o no de
uno o mis eventos futuros, también son reveladas como pasivos contingentes.

Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen
activos ni pasivos contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias (unica clase de acciones emitidas por la Compaiila) son clasificadas como
patrimonlo; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acclenes
ordinarias, de haberlos, son reconocides coma una deduccion del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Se estirnan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando rualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales

Los ingresos provenientes de la venta de servicios en el curso de las actividades ordinarios son
reconocidos cezando la Compahia: a) transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; b) ¢l importe de los ingresos y costos en relacian con la
transacclin pueden ser medidos con fiabilidad; vy c) es probable que la Compafiia rectba los
beneficios econdmicos asociados con la transacoidn.
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Reconocimientoe de gastos

Los gastos son reconocidos al costo histdrico en el estada de resultados aplicando ¢l método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la cornente monetaria derivada
de ellos.

El gasto por interés es reconocido usando el metodo del devengado, los costos por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adguisicida, la construccion o la produccidn de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interéds efectivo.

Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a fa renta std compuesto por ol impuesto corriente v por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente v diferido es reconocide en ¢l estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimenio, en cuyo case ol monto del impuesto relaclonado es reconecido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesta por pagar de afos

anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto a la renta general
del 22% sobre las utilidades gravables.

: E% reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre gl
valor en libros de los activos vy pasives reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tribuzarias que se derivan de La
forma en que la Compailia espera, a la fecha del estado de sltuacion financiera, recuperar o
liguidar el valor registrado de sus activos v pasivos

Exposicién tributaria: Al determinar los montes de los impuestos corrlentes @ impuestos
diferidos, la Compania conslidera el Impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compadia considera que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre |a base de su evaluacidn de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de {a Ley Tribularia v la experiencia anterior

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos v puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva imformacian que haga que la Compafiia cambie su
juleio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actunsles; tales cambios en los pasivos fiscales
impactardn el gastofiscal en el periodo en gue se determine

Participacion de los trabaladores en las utilidades

De acuerdo cen disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiia provisiona al cierre de
ejercicio econdmico v cuando reporte utilidad, el 15% por participacion laboral sobre las
utitidades anuales.

DUBULNNRULRRRNNRRN RN RRR R adadddisdisiiviiest
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Cambios en el poder adquisitive de la moneda

El poder adquisitive de la moneda USD délar segiin lo mide &l indice de Precios al Consumidor
del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos, fue como sigue en
los ultimos cinco afios:

Afos Inflacicn

2015 1,368%,

2016 1.12%:

2017 - 0, 20%

2018 0.2 7%

2019 -0,07%

4. EEECTIVO
Al 31 de dictembre de 2015 v 2018, ] efective estd conformado cama sigue
2019 2018
[US dilares)

Caia 52 0
Bancos (al a4a31 2990
Total a3.583 B3390

{2) Representa fondos mantenidos en una cuenta corriente en el Banco Pichincha C A

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de dictembre de 2019 y 2018, estin compuestas como sigue:

2019 2018
(LIS ddlares)
Préstamos a relacionadas (nota 15] 150,000 0
Clientes relacionados (nota 15) 64236 SR210
Clientes no relacionados __1&24 3150
Total 215860 67360

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades v equipos y su mavimiento anual. fue e slgulente:

= ISP - | R
=0 e Saldos al Saldos al
=
(US ddlares)

p= Muzbles y enseres 10 8.0498 8.098
e Vehiculos 20 27.790 27.790
o Equipo de cdmputo y software i3 _B457 — —BA5T

Subtatal 44.345 e 345
= Depreclacidn acumulada (25881 ) (549 ) (34530 )
i Toral 18.464 (B.549) 9815
-
="
=
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P | 7 | | R
¥ Saldas al Saldos al
Deprec.  dl-dic-17 Adiciones Alustes L-dic-1
(U5 dodares)
Mughles y enseres 1 £471 3627 B8.098
Vehiculos 20 27.7190 27.790
Equipe de cdmputo y software 33 —a 25 2633 . 457
Suhtotal 38.086 b.259 i 44 145
Depreciacion acumulada (19117 ) (5257 ) 1493 (d5.B81 )
Total 18969 L1338 1493 JABabd
PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las propiedades de Inversion estan compuestas como sigue:
Saldos al Saldos al
(U5 dolares)
Casa Paucarbamba 474.619 2474619
Terreno Casa Sucre ia) 204.051 204.051
Casa Sucre 120.352 e 120352
Subtotal 799.022 0 79022
Depreciaciin acumulada (_1B.614) (2639 ) [ 21273 )
Total J80.408 (26359 ) 117749

{a) Inmueble entregado en garantia hipotecaria al Banco de Guayaquil 5. A. para avalar créditos
a una compaiiia refacionada

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018 representa @l 1% de participacion sobre el capital social de
la Compafiia Reales del Alcazar Realalcazar 5. A

EASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un préstamo recibido del Banco Pichincha C. A, cuyo
vencimiento es en enero de 2020, a una tasa de interés de 11,23%.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el pasivo por beneficios de empleados a corte plazo, se
presentan como sigue:

2019 2018
(US délares)
Participacion empleados (nota 14) 9.356 2.439
Beneficios sociales 500 — 469
Tatal 9856 L3228
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El movimiento de los beneficios sockales cormentes durante los afos 2019 y 2018, fue como sigue:

013 2018
(US déblares)
Saldo inicial enero 1 489 471
menﬁ L2799 2‘.?3'}
Pagos (1788 ) (2721)
Saldo final diciembre 31 500 469

11. EATRIMONIO

12.

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el capital social suscrito v pagado de la Compafifa
es de USD 161.448, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una

Reserva legal: La Ley de Companiias establece gue un valor no menor al 10% de la utilidad neta
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente per lo menos el 60% del capital social

suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

Reserva facultativa: Constituida con las utilidades de afios anteriores, éstas pueden ser devueltas a
los accionistas cuando la Junta General de Accionistas asi jo dispanga.

superavit por revaluacidn: Surge del reavalio realizado en el afo 2017 a las propledades de
inversion,

Resultados adopclén NIEF: Surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF; ¢l saldo acreedar
puede ser capitalizado dnicamente en la parte que exceda al saldo de las pérdidas acumuladas y las

del ejercicio actual, si las hublera; o devuelto an el caso de liguidacion de la Compatia

Resultados acumulados: Corresponde a las utilidades generados en afios anteriores que la junta
General de Accionistas ha resuelto no repartirlos con el objetivo de fortalecer la solvencia
patrimonial de la Compagia

YENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2019 y 2018, fueron originadas
Como Sigue:

019 2018
{U5 dalares)
Asesorias 170.641 113.696
Otros ingresos 0 1493
Total 170641 115,189

13. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2019 v 2018, fueron causados como sigue
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2019 2018
[US dolares)

Mantemimiento 18130 28E0
Gastos de gestion 13.037 7474
Depreciaciones (notady 7) 11.308 104816
Lastos de viaje 9026 f.255
Arrlendos v alicuotas 8.037 T.282
Impuestos y cantribuciones 5653 4,238
Honorarios 4455 18.3211
Aporte patronal 2916 2855
Combustible v lubricantes 1.458 1.194
Segurns 1.940 1.435
Servicios basicos B4 774
OIros gastos Menores 3256 £.241
Total gastos de administracion T5.8R3 e

14. IMEUESTO A LA RENTA

La Compafila registro la provision para el pago del 15% para los trabajadores e impuesto a la
renta anual por los periedos que terminaron £l 31 de diciembre de 2019 v 2018, de la sigulente

marnera:

Utilidad contable

[-] partcipacion trabajadores [153%)

{-) Amortizacidn de pérdidas tributarias
{+) partidas conciliatorias, netas

Base imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente
Retenciones del afo actual

Retenciones de afios anteriores

15, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2019 v 2018, la Administracion de la Compaiia declara que los principales saldos
¥ ransacclones con partes refacionadas corresponden v fueron realizadas en términos generales,
en condiciones similares a las realizadas con rerceros, las que se detallan a continuacidn

Apnimetales 5 A

Imporadom Tomebamba
Ferle S A,

Movarredit 5 A

Tokal

Rocks Vazquer Alcizar

inota 5}

Compania retaclonada

Compania refacionada

Compania relaciongda
[ rota 3|

ACClinisia

alll9 2018
(US dilares)

62375 16257
[ 2.356) [ 2.439)
[ 10.350) [ 6.368)

& 0h% A1.654

47333 19,104

4543 2648
104 1659

2019 2018
(105 difares)
50000 _0
4. HE 424970
P9.T4E {
64236 2Ll
23371 52641
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EI 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

16.

17.

Tipo.de relacion 2019 2018
(U5 didlares)

lngreses

MWovacrodit 5 A Comparia relacionads GOLO0D G200
Imporiadors Tomebamba 5, A Compaiia relacionada 45289 43 570
Autnbiempo 5. A Compaiia relacionada 45000 i
Ferle &4, Comparda relacionads 17.85% i
Alecazarhold 5. A Acclonlsta — .40 Pl A1
Yo 170,41 106470
Intereses cobrados

Agnimetales 5. A, Compania relacionada G108 _0
COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafia confirma que excepto por la garantia hipotecana sobre el
inmueble deserito e ba mota 7, no existen otr'os canfratos de importancia suscritos con 1erceras
gue comprometan activos de la Compatiia al 31 de diciembre de 2019

Asl mismo la Administracion manifiesta gue no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran origlnar el registro de eventuales pasivos significatives al 31 de
diciembre de 201%,

GESTION DE RIESGO

La Companfa estd expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera, st bien no achia en los
mercados de mversiones especulativas. la Administracion de la Compaitia confirma que los
sipuientes riesgos estan debidamente controlados:

Riesgo de lo tasa de interés: Este riesgo es manejado por la Compariia a través del andlisis previo al
tomar cada crédito y manteniendo los préstamos a tasas de interés o mas bajo posible o fija, por
Io cual este riesgo es menor,

Fiesgo de precios: los précios se han mantenido estables durante fos Uittmos afios ¥ no se espera
incrementos significatives durante el proximo anao

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus ebilgaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un perdida financiera,

La Compaiiia no tiene concentracion signiticativa de riesgo crediticio, iene paoliticas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a cliertes con un adecuado historial
crediticio; los Umites de crédito se establecen para todos los clientes sobre 1a base de criterios de
calificacian interna. La necesidad de provisiones por incobrahilidad es evaluada periodicamente
para los clientes mas importantes,

Riesgao de liguidez: es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan
gue la Compania no pueda finandar los compromisos adguindos, tante por inversion a largo plazo
como par necesldades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o gque la Compariia
no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamientos estables.
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ALCAZAR MANAGEMENT 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

El indice de liquidez del 1,32% (1.16% en e! 2018) refieja que existen activos liquidos para cubrir
los pasivos cormientes Es politics de la Compafila mantener indices de lhiquidez adecuados para
cubrir sus obligaciones corrientes en forma aportuna v sin costos adiclonales a log pactados.

Al 31 de diclembre de 2019, &) perfil de vencimientos en dias d= los activos v pasivos financieros,
es el sigulente:

Actives Rnancierns [US ddlares)

Efectiva 73.583 53583
Pristamos relacionadas 150,000 150000
Cugntas, por cobrar b da8 i LEZ4 B3B8l
Tetal actheas ngnceros 26TH1S i ] LAZ4 258843
Easives Gnatcesrss

(ipligaciones bancarias 1508060 150000
Parces roloclonadas 13371 33371
Proveedores v doc por pagar . iy - s —1E3
Total pasivos finencierns 150285 D Sa371 i AB%.500

Riesgo de capital: la Compafila gestiona su capital para asegurar que estard én capacidad de
ConOnUAr COmo un negocio én marcha

La Compafila mantiene un patrimonio suficlente para respaldar su normal operacion, la Gerencia
General realizs recomendaciones a la Junta General de Accionistas respecto al destino de [as
utilidades para mantener una relacidn deuda/patrimonio adecuada que minimice el riesgo.

La Administracion de la Compaiia considera que eéntre €] 31 de diciembre de 019 y la fecha de
emisitn de los estados financleros iIndividuales (12 de febrero de 2020) no se produjeron éventos
que pudieran alterar significativamente la presentacidén de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019, 0 que requieran ajustes o revelacicn

Dr. José Valdivieso Gonzalez J Ing. Ana Viatimilla Abad
Gerente General Contadora




