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ALCAZAR MANAGEMENTS. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS 480S QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

1. ENTIDAD QUEREPORTA 

Alcazar Managemont S.A, (La Compañía) fue constituida el 25 de marzo de 2009, en la 
ludad de Cuenca - Ecuador. Sus principales actvidades económicas son: la prestación de 
servicios de asesoramiento económico, jurídico, financiero, contable y de negocios. 
investigaciones de mercado y de comercialización Interna; la administración y arriendo. 
de bienes inmuebles urbanos o bienes propios y ajenos; así como ser socio o accionista 
de cualquier compañía. 

El domicilio legal de la Compañía se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Frank Tosi 
Iñiguez 607 y Cornelio Vintimilla. 

Actualmente la Compañía mantiene inversiones en acciones con participación menor al 
20%, no ejerce influencia significativa sobre otras entidades por lo que no actúa como 
tna entidad controladora. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores. 

2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros individuales fueron preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) en cumplimiento con lo establecido en 
la Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías No. 06.Q.ICL004 del 21 de 
agosto de 2006 y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006. 

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisión por la 
Administración de la Compañía, y según las exigencias estatutarias serán sometidos a 
la aprobación de la Junta General de Accionistas. 

Bases de medición 

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histórico. 

Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
¡Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compañía. A menos que se 
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresados en esa moneda (USD). 

Estimaciones y juicios contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIF requieren que la 
Administración de la Compañía efectúe estimaciones y juicios contables que alectan la 
aplicación delas políticas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos. 
Y gastos.
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ALCAZAR MANAGEMENT. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

Las estimaciones estin basadas un la experlencia y otros supuestos que son 
considerados razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, 
gon el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado 
ha sido obtenido o están presentes nuevas circunstancias. 

  

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas contables, la Administración 
Informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación Mnanciera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho 
período. 

Nuevas normas 
  

Las siguientes NIF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicación para 
períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017: 

arma Tito Ecchaafetia 
Antaduco requisito e desglose adianales on fin e: 
mejorarla información proporcionado alos usuarios 
Ciorficación de os princiotos establecidos respecto el 

MIC2 (modificaciones) roconccimieno de activos por mpuests crias por —— 1 decnerode2017 
Pérdidas mo realizadas 

MIC (vndicucines) 1deenerodezo17 

Las siguientes NIF y NIC, modificaciones y nuevas entrarán en vigor para períodos que 
comiencen 3 partir del 1 de enero de 2018; la Administración ha concluido que la 
aplicación anticipada de tales normas no tendrían ningún ofecto significativo en la 
preparación de los estados financieros del periodo actual: 

Serna Tilo Ecchi leci 
UES aer) Ansrumenses financieras esemplazo la MIC 39 Ldocnorode2010 
MES (nues) ingresos precedentes de contratos concientes Ldesnero de 2018: 
NIEIS (nueva) Arendomiertos Ide enero de 2009 
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Aaron sobre ls efectos delas condiciones de devengo en 
pogos barodar en acciones a liquidar en efect. la 

NUEZ (ndifcación) tasación de pagas basados en acciones cusedo tiene. 1 deeneme 2018 
eluralas de tquidoción porel neto  ulgunos aspectos de 

Tae modificaciones del tipo de pago sado en acciones 
MC 20 y NE 10. Corificción en relación al resultado de estos operaciones 
(nodiicación) se trata denegocias o de activos. 
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ALCAZAR MANAGEMENT A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Las políticas de contabilidad mencionadas a continuación fueron aplicadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en los estados financieros 
individuales, a menos que otro criterio sea indicado. 

Activos y pasivos financieros 

Activos financieros no derivados: Son reconocidos por la Compañía aquellos activos 
corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes 

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor 
razonable cuando la Compañía emite la factura por la venta de bienes y servicios, 
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo 
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las párdidas por deterioro. 

La compañia está expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3) 
Mercado, cuya gestión está expuesta en la nota 16 “gestión de riesgo” 

Pasivos Sinancieros: La Compañía reconoce Inicialmente los instrumentos de deuda 
emitidos en la (echa en que se originan; todos los otros pasivos financieros son 
reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía se hace 
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compañía da de baja un 
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. 

  

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos a relacionados, cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar. 

Deterioro 
Los activos financieros son evaluados al 31 de diciembre de cada año para determinar 
sl existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de 
pérdida ocurridos después del reconocimiento Inicial del activo, que han tenido un 
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de 
manera fable. 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede Incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado en términos que la Compañía mo consideraría en otras circanstanclas, 
indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el 
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen 
on incumplimiento ola desaparición de un mercado activo para un Instrumento. 

Determinación del valor razonable. 

Las politcas contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de
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ALCAZAR MANAGEMENT. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y 
revelación en los estados financieros. 

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las 
técnicas de valoraciones adecuadas o Comparaciones de tasas de interés con el 
mercado para obligaciones de similares características 

Efectivo 

Representa depósitos ala vista mantenidos en entidades financieras nacionales. 

Propiedades y equipos 

Están registradas a su valor razonable y los inmuebles a su valor revaluado determinado 
por un perito independiente. realizados el 30 de diciembre de 2010 y 28 de diciembre de 
2012, fecha de transición a NIIF, Los activos adquiridos posteriores a la fecha del 
reavaldo, están registrados al costo de adquisición. Los pagos por reparación y 
mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida útil de los 
mismos se cargan al costo del activo, 

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de 
ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
fable, El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del 
activo. 

Los programas de computación adquiridos que están integrados ala funcionalidad de los 
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos. 

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedades y equipos son 
determinados comparando el precio de venta con su valor en líbros, y son reconocidas 
en resultados. 

La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el 
costo, La depreciación de los olementos de propiedades y equipos se reconoce en 
resultados y se calcula por el método de línea recta con base a las vidas útiles 
estimadas para cada componente dela propiedad, los terrenos no se deprecian. 

Las vidas útiles estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes: 
Vidasútilen años 

hasta) 
Edificios 50 
Muebles y equipos de oficina 19 
Vehículos 5 

Equipos de computación 3
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ALCAZAR MANAGEMENTSAA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

Propiedades de inversión 

Son Inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para. 
conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas cosas a la vez, pero no para la 
venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o. 
servicios, o para propósitos administrativos. 

Las propledados de inversión están registradas a su valor razonable; determinado por 
un perito independiente en los años 2010 y 2012. 

La depreciación de las propiedades de inversión se calcula sobre el monto depreciable; la 
depreciación es reconocida en resultados con base al método de línea recta; el método de 
depreciación y vida útil son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Beneficiosal empleado 

Beneficios corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo del empleado 
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida 
ue el empleado proveen sus servicios o el beneficio es devengado por él 
Se reconoce un pasivo sí la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 
Pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fable. Los principales pasivos 
reconocidos por este concepto corresponden a aquellos establecidas en el Código de 
Trabajo. 

Provisiones y contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, 
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación 
financiera cuando: a) existe una obligación legal o implícita resultante de eventos 
pasados, b) es probable que sea necesario un fujo de salida de beneficios económicos 
para resolver la obligación, y e) el monto puede ser estimado de manera fable 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 
estado de situación financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a 

la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes ala valoración de éstas. 

Cuando no es probable que un Mujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o 
el monto no puede ser estimado de manera fiable, a obligación es revelada como un 
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia. será 
confirmada por la ocurrencia o no de uno o más eventos futuros, son también reveladas 
como pasivos contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
económicos sos remota, no so reconocen activos ni pasivos contingentes.
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ALCAZAR MANAGEMENTS.A, 

"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

Inversiones en asociadas 

Representan acciones sobre el capital de otra Compañía que está registrada por el 
método del costo. 

Capital social 

Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la Compañía) son 
clasificadas como patrimonio: los costos Incrementales atribuibles directamente a la 
emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del 
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario. 

Reconocimiento de ingresos ordinarios 

Los Ingresos provenientes de las asesorías y arriendos ganados en el curso de las 
actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestación 

recibida opor recibir, y neta de devoluciones y descuentos comerciales. 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del 
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria 
derivada de ellos. 

Impuesto a la renta 

El gasto por Impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido, El Impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de 
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en Otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto 
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio. 
respectivamente. 

Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del aho utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquior ajuste al Impuesto por 
Pagar de años anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto ala renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos 
porcentuales si ls utilidades son reinvertidas porel contribuyente. 

Impuesto_a la renta diferido: Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias 
temporales existentes entre el valor en íbros de los activos y pasivos reportados para. 
propósitos Inancieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce 
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en ol 
reconocimiento Inicial de un activo o pasivo en una transacción que no afectó la 
utilidad o pérdida financiera ni gravable. 
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

La medición del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan. 
de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera, 
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto ala renta 
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la 
reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de 

¡tuación financiera. 
Esposición tributaria: Al determinar los montos de los Impuestos corrientes e 
Impuestos diferidos, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales 
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compañía 
considera que la acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los 
años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de varios factores, incluyendo las 
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluación 
dependo de estimacianes y supuestos y puedo involucrar lina serie de Julcios acerca de 
eventos futuros. Puede surgir nueva Información que haga que la Compañía cambie su 
Juicio acerca de la idoneidad de los pasivos Niscales actuales; tales cambios en los 
pasivos fiscales Impactarán el gasto iscal en el período en que se determine. 
Cambios en el poder adquisitivo de la moneda 

El poder adquisitivo de la moneda USD dólar según lo mide el Índice de Precios al 
Consumidor del área urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadísticas y 
Censos, fue como sígue:en los Últimos cinco años: 

    

Años Anflación 
2013 270% 
2014 367% 
2015 330% 

2016 11206 
2017 020% 

4. EFECTIVO 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo representa fondos mantenidos en una 
cuenta corriente en el Banco Pichincha €. A. 

5. CUENTAS POR COBRAR 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a clientes están compuestas 
como sigue: 

2017 2016 

(US dólares) 
lentes relacionados (rota14) 38219 43440 
Clientes no relacionados. El 

Total EA a
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ALCAZAR MANAGEMENTS.A. 

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El detalle dela propiedad, planta y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente: 

7 

(207651) 
(147232) 

E) 

eze) 

0 
2459 
2058 

saldos 

o 
o 

407 
m0 
025 
38006 

(19112) 
0900 

E] 

ae 
15728 

16572 
2779 

q 
p2az30) 
ae 

ER reso 
0% saltosal 

Dasces 3 ddodici6 — Adiclames demas Beal Gli 
(US dólares) 

Terrenos 237601 
Edic 2al1o 147232 Muebles y enseres lo 6STZ1a22 O (3528) 
Veniculos 20 27300 
EG cómpatoy somare 33 AZ A 
Subroal asi 3500 (3825) 
Deprec acumulada sz (a) 2 
Toral a A) A) 

meo 206 2 
% Saldos 

Degree AhdiciS Adiciones Ventas 
(US dólares) 

Terrenos ares 
Esc alo daran 

Muebles y emeres lo 16572 
Vetículos 20 2779 
Equipo decomputación 33 2975 256 M2) 
Suba! 422220 2365 (103) 
Deprec. acumulada (23702) (AMZ16) 1529 
Total ETE 

PROPIEDAD DE INVERSIÓN 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las propiedades de inversión están compuestas. 
como sigui 

  

Cara Pavcarbamio 
Terreno Casa Sucre 

Casa Sure 
Terrcon CCE Vergel 
LoclCC Vea 
Soba 
Depres acomulada 
Total 

  

2 

Soldosal 

47610 
204051 
120352 

o 
— 

Saldosa 
Bldició — Beclasíic Adición Jemtas — Beavaldo Bibl 

US dólares) 
76208 (714000) 

O 204051 
O 120352 
0 2680 [ 26000) 

— 300 0) 
T6sz09 — 30408S o (774480) 
——9 Camas) (est) ass 

e 
a 

a 
  

79002 
115955) 
283067
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ALCAZAR MANAGEMENT. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

a) En el año 2016 la Casa Paucarbamba y Centro Comercial Fl Vergel fueron 
presentados en el estado de situación financiera como propiedades y equipos. 

b) Mediante Escritura Pública del 4 de abril de 2017 Alcazar Management S. A. 
suscribió la constitución del usufructo a favor de la Sra. Rocío Vázquez Alcázar del 
inmueble de propiedad de Compañía ubicado on la Av. Paucarbamba 2-21 y Av. 
Manuel . Call, por un valor de USD 714.000 valor que será compensado con una 
deuda que la Compañía mantiene con la wsufructuaria; hecho fue autorizado por la 
Junta de Accionistas el 24 de febrero de 2017. 

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a la compra del 19% de participación 
sobre el capital social de la Compañía Reales del Alcazar Realalcazar SA. 

9. BENBRICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo por beneficios de empleados, se presenta 
como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Participación empleados o 292 
Décimo tercer sueldo. 158 192 
Décima cuarto sueldo 4 au 

Total a Ds 

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los años 2017 y 2016, fue 
como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Saldo inicial enero 1 504 197 
Provisiones. 2.75 3030 
Pagos (2808) (2033) 

Saldo final, diciembre 31 —21 —u 

10. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS 

Capital social 

-Al31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de la Compañla es 
de USD 161.448, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada 
una.
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 ALCAZAR MANAGEMENTS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

1 

12 

m 

Reserva legal 

La Lay de Compañías establece que un valor no menor al 10% de la utilidad nota anual 
ses aproplado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero. 

puede ser utilizada para absarber pérdidas futuras o para aumento de capita. 

Las ventas durante los años 2017 y 2016, fueron originadas como sigue: 

2017 2016 

(US dólares) 
Asesorlas (nota 14) 69.184 64,760 
Arriendos ganados. 1350 11835 

Total ZA54 6595 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Los gastos de administración durante los años 2017 y 2016, fueron causados como sigue: 

2017. 2016 
(US dólares) 

Honorarios 28364 4403 
Gastos de viaje 17961 3:05 
Depreciaiones 12107 10216 
astos incurridos para generar impresos exentos 8433 0 

Gastos de gestión 7530 1.506 
Arriendos y alícuotas 4517 4508 
Mantenimiento 3633 2364 
Impuestos y contribuciones 3073 azi 
Aporte patranal 2952 3353 
Combustible y lubricantes 1329 2074 
Desahucio 963 o 

Servicios básicos 306 363 
Otros gastos menores. 2508 00 
Total 2859 41946 

La Compañía registró la provisión para el pago del 15% para empleados e impuesto a 
la renta anual por los períodos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, de 
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ALCAZAR MANAGEMENTS.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

2017 2016 
[US dólares) 

(Pérdida) utilidad contable (350) 1946 
(provisión participación empleado. o (_282) 
(+) partidas concilitoras, netas (az) 228 

Base Imponible para impuesto a la renta EN 4393 
Anticipo mínimo LE 4720 

Retenciones LR delaño actual —42 2342 
Retenciones IR de años anteriores 1659 PES 

Anticipo de LK pagado, 5 402 

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el 
anticipo mínimo puede ser recuperado previa la presentación del respectivo reclamo o 
puede ser compensado previa notificación al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada 
res años en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolución 
total o parcial del anticipo mínimo no compensado. 

14, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes 
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones 
similares alas realizadas con terceros, y se detallan a continuación: 

Tipo derelación 207 2016 
(US dólares) 

Cuentas porcobrar 
Importadora TomebambaS.A—— Compañia relacionada 35579 41350 
Novacredit S.A. Compañia relacionada 260 0 
Agnimetales A. e 

Total (rotaS) 30219 43440 
Cuentas por pagar 
Rocio Vázquez Alcázar Accionista 6 2960 
Ingresos 
Importadora TomebambaS.A-.— Compañía relacionada 36178 41260 
NovacreditS.A. Compañía relacionada 32400 126 

Reales de Alcazar Realalcazar A. Subsidiria 303 15000 
Alcazarhold S.A, Compañía relacionada 303 0 
AnhartsaS.A. Compañía relacionada —9 aso 

Total S910s 64806
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ALCAZAR MANAGEMENTS.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
PORLOS AÑOS QUE TERMINARON El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

La Administración de la Compañía considera que no existen contratos de importancia 
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compañía al 31 de diciembre de 
2017. 

Así mismo la Administración manifiesta que no existen contingencias operativas, 
laborales m tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos 
significativos al 31 de diclombre de 2017. 

16. GESTIÓN DE RIESGO 

La Compañía está expuesta a varios riesgos en relación alos instrumentos financieros; sí 
bien no actúa en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo 

de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. 

La Administración de la Compañía revela que los riesgos anteriormente citados 500 
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su 
totalidad como se indica a continuación: 

Blesga de mercado. es el riesgo de que el valor razonable o los lujos futuros del efectivo, 
dé un Instrumento flnancioro Muctúen debido a los cambios en los precios de mercado. 
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo: 

Riesgo de la tasa de interés- la Compañía no tiene activos que generen intereso, los 
Ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los 

cambios en las tasas de interés en el mercado. 

Riesgo del tipo de cambio. la Compañía mo mantiene transacciones comerciales, activos y 
pasivos en moneda diferente al dólar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por 
lo tanto no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de varías 
monedas. 

flesgo de precios los precios se han mantenido estables durante los últimos años y no se 
espera incrementos significativos durante el próximo año. 

Hiesgo de crédito- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en 
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida 
financiera. 

La necesidad de provisiones por Incobrabilidad se evalúa periódicamente para los 
clientes más importantes. Respecto al riesgo croditicio de los saldos de bancos e 
instituciones financieras, se gestiona de acuerdo a la política corporatlva. 

Biesgo de líquidez- es la posiblidad de que situaciones adversas de los mercados de 
capitales hagan que la Compañía no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto 

>



M
A
L
A
 

AA
A 

AA
 
A
A
A
 
d
d
e
 

d
b
A
L
L
A
L
 

LA
A 

LA
 

ALCAZAR MANAGEMENTS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

21 

PORLOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

por Inversión a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de 
mercado razonables, o de que la Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio 
con fuentes de financiamiento estables. 

El índice de liquidez del 94 09 (0,0996 en el 2016) refeja que existen activos líquidos 
para cubrir los pasivos corrientes. Es política de la Compañía mantener Índices de 
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en farma oportuna y sin 

costos adicionales a los pactados. 

Al 21 de diciembre de 2017, el perfil de vencimientos en días de los activos y pasivos 
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el sigulente: 

(Us dólares) 
Acivos nani 
Eleaivo. 55600 
Cuentas por cobrar 440 
Total activos fnanceros 20 
Pasivos Mnancieros 

—a 
—a 

Partes relacionadas 
Proveedores y ctas por pagar 
Total pasivos fivancieros 

  

—s62s 
— 

Sa 

17. EVENTOS POSTERIORES ALA FECHA DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

Entre el 31 de diciembre de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 23 de 
marzo de 2018 (fecha de culminación de la auditoría), la Administración considera que 
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presontación de los 
estados financieros al 31 de diciembre de 2017 o que requieran ajustes o revelación, 
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