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SLCAZAR MANAGEMENT 5. A.

SOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Alcxzar Management 5. A, (La Compadia) fue constitulda el 25 de marzo de 2009, en la
ciudad de Cuenca - Ecuador. Sus principales actividades econdmicas son: la prestacion de
servicios de asesoramisnto econdmicn, juridico, financiero, cantable y de negocios,
investigaciones de mercado v de comercializacidn interna; la administracion y arriendo
de hienes inmuebles urbanos o bienes propios ¥ alenos: asl como ser socio o accionista
de cualquler compafia

El domicilio legal de la Compadia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Frank Tosi
Iniguez 607 y Cornelio Vintimilla,

Actualmente la Compaiia mantiene inversiones en acclones con participacion menor al

20%:. no ejerce Influencia significativa sobre otras entidades por lo que no actia como
una entidad controladorn. Sus acclongs no cotizan en ¢l Mercado de Valores.

Los estados financieros individuales fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiznto ¢on lo establecido en
la Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafilas No. 06.Q.1CLOD4 del 21 de
agosto de 2006 y publicada en el Registro Oficial No. 348 de! 4 de septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la
Administracidn de la Compafila, y segin las exigenclas estatutarias serdn sometidos a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

Basies de mediclon
Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo historico.

Maoneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos estin presentados en dalares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compailia A menos que se

indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financleros adjuntos estin
exprésados én esa moneda (USD).

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financleros de acuerdo con las NIF requieren que la
Administracion de la Companla efectiie esumaciones y juicios contables que afectan la
aplicacidn de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
¥ gastos
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Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otros supuestos gue son
considerados razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
oon & correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conodmiento mejorado
fa sido obtenido o estdn presentes nuevas drounstancias.

W

En relacion a juicos realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracion
Informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacldn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior @ 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la

aperacion de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periode.

Nucvas normas

Las siguientes NIF y NIC revisadas han sldo emitidas con fecha de aplicacidén para
perindos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017:

Aarmyg Litutc Eecha cfectivg
: Introduce requisitos de desglose agiommales con ef fin de
NI 7 [epificqeaies) mejorar ka imfurmocidn proporcionsde o o usueriog

Clariffcacidn de lod principios extablecidos respecto o
NIE 12 {madifitacionesf  reconogimiente de actives per mpuestos diferides por I de wrro de 2017
periidus o reolizodas

I deenerode 2017

Las sigulentes NIIF y NIC, modificaciones y nuevas entrarin en vigor para perfodos que
comiencen 2 partir del 1 de enero de 2018; la Administracion ha concluide que |3
aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ninglin efecto significative en la
preparacion delos estados financieres del periodo acual:

Nerni Titulo Eecho cfectin
NITFE 3 (i) Insrrumentos financierog reemplon o lo MIE 39 1 de enievts e 2000
NUF 15 [nscv) Irgrresay procedanfes e coidratos con lanes 1 dir evioro ghe 2008
NIF 16 fmueva) Arrendamleetos I el wniren e 2015
Aclarpn ghbie Jas efertos de fos pondicinies de doverge én
popas basodes en gegianes a ligiidar en efectim, 1o
NIE 2 [mndiffcacida ) dlasfichridn de papay barddss en ocglones cusals tiene | deanern de 2018

eduzuiz de Iiquidacidn por ef neto ¥ olgunos agpectos de
las mooifleseiines del tipe do pagi basada gn 2ociones

- MIC 2 g NIEFE DD Darificecidn en refaclen of restultado de edos aperociones
fradificacuin) §i ¢ [rata de augocias o de actives, Sin fecha defivide
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ALCAZAR MANAGEMENT S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANGS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

3. HESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilldad menclonadas a continuacion foeeron aplicadas

consistentemente 4 todos los periodos presentados ¢n los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado

Actives y pasivos financieros
Actives financieros no derivados: Son reconocidos por la Compadiia aquelios activos

carrientes tales como cuentas por cobrar a cientes

Las cuentas por cobrar son activas financieros ¢ reconccen inicialmente al valor
razonable cuando la Compafia emite la factura por la venta de blenes y servicios,
postertar al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efective, menos las pérdidas por deterioro,

La compafia estd expuesta principalmente a los riesgos de- 1) Crédito, 2) Liguidez, v 3)
Mercado, cuya gestidn estd expuesta en la nota 16 “gestion de riesgo”

Pasivos financierps: La Compafifa reconoce Iniclalmente los instrumentos de deuda
emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivas financieros son
reconocidos inlcialmente en la fecha de la transaccidon en la que la Compaia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros s¢ componen de préstamoes a relacionados, cuentas por
pagar comerciales y otras coentas y gastos acumuladoes por pagar.

Deterioro

Los activos financieros son evaluados al 31 de diciembre de cada afio para determinar
sl existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mis eventos de
pérdida ocurridos después del reconocimiento Inicial del activo, que han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable

La evidencia objetiva de gue un activo fnanciero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor. la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compania no consideraria en otras circunstanclas,
indicadores que ¢ deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en e
estudo de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
can incumplimiento o la desaparicldn de un mercado activo para un instrumento.

Determinacion del valor razonable

Las politucas contables de la Compadia requieren que se determine ¢l valor razonable de
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ks acuvos y pasivos financieros vy no financieros para propdsilos de valoracidn y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier active o pasivo financiero se determina utilizando las
técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el
mercado para obligaciones de similares caracter{sticas.

Electivo

Representa depdsitos a la vista mantenidos en entidades financleras nacionales.

EBropiedades v equipos

Estén registradas a su valor razonable y los inmuebles a su valor revaluado determinado
por un perito independlente. realizados el 30 de diciembre de 2010 y 28 de diciembre de
2012, fecha de transicién a NIIF. Los activos adquiridos posteriores a la fecha del
reavaléo, estin registrados al costo de adquisicién. Los pagos por reparacion y
mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida (el de los
mismos se cargan al costo del activo,

Las propiedades ¥y equipos se reconocen como activo sl es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable, El costo incluye log gustos que son directamente atribulbles a la adgquisicion del
activo.

Los programas de computacion adquirides que estin integrados a la funcionalidad de los
equipes relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propledades y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, ¥ son reconocidas
en resuitados.

La depreciacitn de los elementos de propledades y equipos se calcula sobre ef monto
depreciable, que corresponde a! costo del activo, u otro monto que se sustituye por ¢l
costo, La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se roconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas utiles
estimadas para cadh componente de la propiedad, los terrenos no se deprecian.

Las vidas dtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las sigulentes:

Yiga ytil en afins
(hasta)
Edilicos 50
Muebles v equipos de oficina 10
Vehirulos 5

Equipas de computacion 3
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Propiedades de lnversién

Son inmuebles mantenidos con [a finalidad de obtener reatas por arrendamiento o para
conseguir apreciacion de capital en la Inversion o ambas cosas a la vez, pero no para la
venta en el curso normal del negocio, uso en la produccidn o abastecimiento de bienes o
servicios, 0 para propasitos administrativos

Las propiedades de inversion estin registradas a su valor razonable; determinado por
un perito independiente en los afos 2010 v 2012

La depreciacion de las propiedades de inversion se calcula sobre el monto depreciable; la
depreciaciin es reconocida en resultados con base al método de linea recta; o método de
depreciacion y vida iitil son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Bepeficlos al empleado

Beneficios a corto plazg: Las obligaciones por benelicios a corto plazo del empleado
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida

que el empleado proveen sus servicios o el beneficio es devengado por él.

5S¢ reconoce un pasivo 3l la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera flable. Los principales pasivos
reconocidos por este concepto corresponden 4 aquellos establecidas en el Cidigo de
Trabajo.

Erpvisiones ¥ contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado de situacidn
financiera cuando: a) existe una obligacién legal o implicits resultante de eventos
pasados, b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacion, y c] el monto puede ser estimado de manera flable,

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacian, a la fecha del
estado de situacion financiera, considerando los rlesgos e Incertidumbres gue rodean a
la mayoria de los sucesos ¥ circunstancias concurrentes a la valoracian de éstas

Cuando no &3 probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
¢l monto no puede ser estimado de manera flable, la obligacidn es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles. cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no de uno o mis eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contngentes Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota, no se reconocen actives ni pasivos contingentes.
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loversiones en asociadas

Representan acciones sobre ¢l capital de otra Compaiila que estd registrada por el
métndo del costo.

Capital social

Las acciones ordinaras (dnica clase de acclones emlitidas por la Compafida) son
clasificadas como patrimonio; los costos Incrementales atribuibles directamente a la
emisidn de acclones ordinarias, de haberlos, son reconocides como una deduccidn del
patrimonio, netos de cualguier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los Ingresos provenientes de las asesorfas y armendos ganados en el curso de las
actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, y neta de devoluciones y descuentos comerciales.

Beconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzea la corrlente monetarin
derivada de ellos

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la rénta estd compuesto por el impuesto cornente v el impuesto
diferido. El Impuesto a la renta corriente y diferldo ¢s reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados
Integrales o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso ¢l monto del impuesto
relacionade ¢s reconocido en otros resultados inteprales o en e pattmonio,

respectivamente.

Impuesto 3 la renta corviente: Fs el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable ¥ cualguier ajuste al impuesto por
pagar de afos anteriores, Las normas mibutarag vigentes establecen una tass de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto 8 1 reata diferida: Cuando aplica ¢s reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los actives y pasivos reportados para
propoditos financieros y sus correspondientes bases tributaring. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las Jdiferenclas temporales que surgen eén ol
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion gue no afecto la
utilidad o pérdida financiera m gravable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

L= medicidn del impuesto diferido reflefa las consecuencias tnbutanas que se derivan
de la forma en que la Compafila espera, a la fecha de! estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido 2 la tasa de impuesto que se espera apligue al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion financlera.

Esposicidn tributacia: Al determinar los montos de les Impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compafla considera el impacto de las posiciones fiscales
inclertas y 51 pueden adewdarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiiia
considera que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afios fiscales ablertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria v la experliencia anterior. Esta evaluacidn
depende de estimaciones y supuestos ¥y puede Involucrar una serie de julclos ncerca de
eventos futures. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales: tales cambios en los
pasivos fiscales Impactarin el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Cambios en el poder adquisitive de la moneda

El poder adgquisitivo de la moneda USD délar segin lo mide e Indice de Precios al
Consumidor del area wrbana, calculado por el Instituro Naclonal de Estadisticas y
Censos, fue como sigue en los Ultimes cinco afios:

Afics Inflacidn
2013 Z270%
2014 26TH
2015 3,30%
2016 1.12%
2017 - 0,20%
EFECTIVD

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, ¢l efectivo representa fondos mantenidos en una
cuenta corriente en el Banco Pichincha C. A

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a clientes estdn compuestas
como sigue:

Fithri 2016
(LS dédlares)
Clientes relaclonados (mata 14) 38219 43230
Clientes no relacionados _ L1624 1471

Total 39843 44911
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle de la propiedad. planta y equipo y su movimiento anoal, fue el siguiente:

Saldos &l

o

o
4471
27.790
2443

33086
(13112)
SLENL

Saldos al
3l-Gic-16

237.651
147232
6572
27790
— 147

22912
(22730 )

¥ oW - zn IT L] L] L]
LY Saldos gl
Deprec.  3ledic-16 2 Adiclonss ¥entas Beclaail 3i-die17

[US ddlares |

Terretios 237431 (207651 )

Edificin 2al10 147232 (147232 )

Muohles y enseres 10 4572 1422 ( 1521)

Yehloulos 20 ZT.750

Eg computo ¥ software a3 — L6867 4158

Subotal 412912 e (1523) [3IB4EE1)

Oeprec senmulada (29.730) [2131) 1680 17104

Tnsal A23.163 (5551 ) (_H83) (3&2.719)

at.o. SO & v«
L Saldos ai
Depiee.  Ildic=15 Adiciones Yertay Alusie

(US dilares )

Terrenos 137651

Edificins 2allb 1472312

Murshles ¥ enterss 1o a572

Vetdoubos &0 arae

Equipo de compuracion i3 1975 5 {LA73) i

Subsatal 422.230 2,565 [ LR73 ) n

Deprec. acumutada (23702) (A0216) 1529 659

Total J98518 IZ&311 (_2&&) 2638

7. PROPIEDAD DE INVERSION

ELEDY

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, las propiedades de Inversian estdn compuestas

Saldos al

3ldic-16  Heclasific  Adlcén  Yestas Heasalde 3ldicl?

camo sigue:
Saldos al

Casa Faucarbamba Tok 288
Terreno Cia Sucre (i}
Casa Sucre n
Terrenn CC El Vergel il
Local CC El Vergel i
Suhtral To+Z2H8
Bepres. svumulada ——==
Total JE4288

1US dislares)
[ 714000)
204.05)
120.352
26,880 | 2&.BBD)
~AL6040 — |adBR0)
384,883 0 (774480)
(12103] (13%6) _415
AGLTH (A876) (20355 )
n) b)

424301

474619
204 051
120.352
4]
|

799022
| 13352 )
ZE3.067
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a) En el afio 2016 la Casa Paucarbamba y Centro Comercial El Vergel fueron
presentados en el estado de situacidn financiera como propiedades y equipos.

b) Mediante Escritura Pdblica del 4 de abril de 2017 Alcazar Management S Al
suscribid la constitucidn del usufructo a favor de 1a Sra. Rocio Vizgquez Alcdzar del
inmueble de propiedad de Compafiia ubicade en la Av. Paucarbamba 2-21 y Av.
Manue! . Calle, por un valor de USD 714.000 valor que seri compensado con una
deuda que la Compafifa mantiene con la usufructuana; hecho fue autorizade por la
|unta de Accionistas ol 24 de febrero de 2017,

B. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a la compra del 1% de participacidn
sobre el capital social de la Compadia Reajes del Alcazar Realalcazar S A

9. BENEFICI0S DE EMPLEADQOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l pasivo por beneficios de empleados, se presenta

o 8 N

4 o

4

COMD sigue:
27 2018
(US ddlares)
Participaciion empleados a 292
Décime tercer saeldo 158 192
Dicima cuarte sueldo —313 - 5
Total -7 | -
El movimiento de los beneficlos sociales cormentes durante los atos 2017 y 2016, fue
cOmo sigue:
7 2016
(U5 ddlares)
Saldo iniclal, enero | 504 497
Provisiones 2775 3040
Pagos (2808 ) (.1.033)
Saldo final, diciembre 31 471 i
10. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Canital soclal

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de la Compafila es
de USD 161.448, conformado por acclones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada
una

—_—J
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Beserva legal
La Loy de Compafiias establece que un valor no menor al 109 de I utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito v pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

11. VENTAS

Las ventas durante los afios 2017 y 2016, fueron originadas como sigue:

2017 alle
(US délares)
Agesoring (nots 14) 69,184 64.760
Arrlendos ganados 2350 1835
Total J8534 16395

12. GASTQS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afos 2017 y 2016, fueron causados como sigue:

17 2016
(Us ddlares)
Honorarios IR.364 +443
Gastos de viaje 17981 3405
Depreciaciones 12107 102le
Gastos incurridos para genernr INEresos exentos n433 (1]
Gastos de geshon 7530 1.606
Arriendos y alicuotas 43517 4.608
Mantenimiento 3.633 2304
Impuestos y contribuclones 3073 6421
Aporte patronal 2952 3353
Combustible v lubricantes 1.329 2074
Desahucio 863 o
Servicios hasicos 300 63
Otros gastos menores 7.503 _3093
Total 983591 41940

13. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia registrd la provisidn para el pago del 15% para empleados ¢ impuesto a
la renta anual por los perfodos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, de
la s|guiente manera:
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2017 2016
[US dilares)
[ Pérdida) utilidad contable { 350) 1 946
(+) provisidn participacion empleado 0 [ 292)
(+) partidas conciliatorias, netas (19337) 2739
Base impenible para impuesto a la renta — 0 4393
Anticipo minimo Y 4720
Hetenclones LR del afio actual — Bl 2267
Retenciones IR de afos anterlores — 1659 —
Anticipo de LR pagado —l Al

14.

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el oxceso de las retenciones sobre el
anticipo mimimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucidn

total o parcial del anticipo minimo no compensado,
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Durante los afios 2017 v 2016, los principales saldos y transdcciones con partes

relacionadas corresponden y fueron realizadas en vérminos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:

Tipo de relacion 2017 2016
(US ddlares)

Cuentas por cobrar
Importadora Tomebamba 5. A Compatfia relaclonada 35579 41358
Novacredit 5. A Compania relacionada 2.640 ]
Agnimetales S. A, Compafiia relaclonada a 2082
Total {nota 5) 28219 43440
Cuentas por pagar
Rocio Vizquez Alcizar Accionista 57641 Bi9.641
Ingresos
Importadora Tomebamba 5. A Companiia relacionada 36.178 41.260
Novacredit 5. A Compaia relacionada 32.400 126
Reales de Alcazar Realalcazar S, A, Subsidiaria 303 15.000
Alcazarhold S A, Compania relacionada 303 0
Aghartsa 5. A Compafia relaclonada | _A500

Total 69184 04,886
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15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compaiifa considera gue no existen contratos de impartancia
SUSCTItOS Con terceros que compromeétan activos de la Compaiia al 31 de diciembre de
2017.

Asl mismo la Admintstracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar ¢l reglstro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diclembre de 2017.

16. GESTION DE RIESGO

La Compaiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actita en los mercados de inversiones especulativas, los principales son & riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados ¥ en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacian;

ltlesgo de mercado- es el riesgo de que ef valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un (nstrumento financiero Muctden debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los sipulentes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés- la Compania no tiene activos gue generen intereses, los
ingresos v los flujos de efectivo operatives son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compaihia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteameérica (USD), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicidn de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios se han mantenido estables durante los dltimos afios ¥ no se
espera incrementos significatives durante el prdximo afio.

Riesgo de oegitp - es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalin periddicamente para log
clientes mis importantes, Respecto al nesgo crediticio de los saldos de bancos e
Instituciones financieras, s¢ gestiona de acuerdo a i polltica corporativa.

Riesgo de liquidez - es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compania no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
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por inversidn a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaifiia no pueda llevar a cabo sug planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables

El indice de liquidez del 9% 0,99 (0,09% en el 2016) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasives corrientes. Es politica de ln Compafin mantener indices de
liguidez adecundos para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 21 de diciembre de 2017, ¢l perfil de vencimientos ¢n dias de los actives y pasivas
financleros sobre la base de pagos contractuales no descontados, &5 ¢ siguiente:

=30 31-90 91 - 360 =360 Total
(LIS ddlares)

Activrs linaniieros

Efective 55600 Sa.G00
Coenms por cobrar — i S Ly, ] —1424 29843
Totzi acuvos fimanceros —i.240 — 43579 — —25.44]
Ppavos flnancieros

Partes relacionadas 97.641 97641
Provesdores ¥ Ctas por pagar — #00 820
Total pasivos financheros — ___A0p wrao )| i _BE4Bl

17.

Entre el 31 de diciembre de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 23 de

marzo de 2018 (fecha de culminacion de la auditorfa), la Administrocién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2017 o que requieran ajustes o revelacidn,

S




