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I INFORME DEL COMISARIO

Marzo 29 de 2017

A los sefiores miembros del Directorio
y Accionistas de ALCAZAR MANAGEMENT S. A,

En cumplimiento a lo dispuesto en el art. 279 de la Ley de Compaiiias y la Resolucidon No.92.1.4.3.0014
de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compafias, referente a las obligaciones de los
comisarios, en mi calidad de comisario principal de ALCAZAR MANAGEMENT S. A presento mi
informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada a Ustedes por la
Administracién, en relacién con la situacidn financiera y resultado de operaciones de la Compafiia por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2016.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia sobre los estados financieros.

La Administracion es respensable por la preparacidn y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera, y por el control interno que determine
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores importantes,
debidoe a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando sea aplique, asuntos
relacionados con negocio en marcha y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que la Administracion intente liquidar la Compaiiia, o cesar las operaciones o ben no tenga otra alternativa
realista para poder hacerlo.

La Administracién es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
Responsabilidad del comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la compafiia, basado en la
revisién efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la administracion, de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de Accionistas y de las
recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de auditoria,
incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que soporta los
importes y revelaciones incluidos en los estados financieros; adecuada apticacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, evaisacién del controt interno de la compafia y ofros
procedimientos de revisién considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para este proposito, he obtenido de los administradores, informacién de las operaciones, registros
contables y documentacion de respaldo que sustenta las transacciones revisadas sobre bases
selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el
afio que termino en esa fecha; asi como los libros sociales de {a compahia y, entre ellos, las actas de
Juntas de Accionistas y Directorio. Considero que los resultados de la revision proveen bases
apropiadas para expresar mi opinién.



Opinién

He auditado los estados financieros de ALCAZAR MANAGEMENT S. A., que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados Integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic que termino en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de ALCAZAR MANAGEMENT 8. A. al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afic terminade en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Opinion

He auditado los estados financieros de ALCAZAR MANAGEMENT S. A.. que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los correspondientes estados de resultados Integraies,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho que termino en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de ALCAZAR MANAGEMENT S. A. al 31 de diciembre de 20186, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.
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. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS RESPECTO DE LOS CONTROLES PARA PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS

Los controles aplicados por ALCAZAR MANAGEMENT S. A para la prevencion de
operaciones realizadas con lavado de activos y financiamiento del terrorismo y ofros delitos son
apropiados y se ajustan a los requerimientos establecidos por las entidades de control.

Comg comisario evalle la adecuada gestién que sobre este aspecto realiza el oficial de
cumplimiento. Confirme la aplicacién de las normas de prevencién en las distintas operaciones
que se realizan en la Compaiia.

En mi opinion, las politicas, normas y procedimientos aplicados por ALCAZAR MANAGEMENT
S. A cumplen apropiadamente con el propdsito de controlar y prevenir el lavado de activos
provenientes de actividades ificitas, no existiendo operaciones inusuales e injustificadas que
reportar at organismo de control.
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