AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1. INFORMACION GENERAL
1.1. Constitucién y objeto social

AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA, La actividad principal
de la Compaiiia es la siembra, produccién, exportacion y comercializacion interna y
externa de banano, café, cacao y frutas tropicales, la compra a terceros banano, café, cacao
y frutas tropicales, su comercializacion externa y exportacion; y llevar a cabo todo acto o
celebrar contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que tengan relacion con su objeto
social y su estatuto.

La Compafifa es una sociedad anonima, se constituyé por escrituras publicas otorgada,
ante el Notario Pablica del Cantdon El Guabo, Ab. Ruth Davila H., el [2 de marzo de 2008,
fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias de Cuenca mediante Resolucion No.
08-C-DIC-498 el 14 de julio del 2008, con el plazo de duracién de 50 afios € inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Cuenca el 11 de agosto de 2008.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con
autorizacion de la Administracion de la Compafiia, con fecha marzo 28 de 2018, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

La compadia cuenta con 205 empleados al cierre del pertodo 2017.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Financiera , estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF Completas
vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de marnera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.
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AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

2.1

2.2

Bases de preparacion N
Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y

2016 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Completas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo el principio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de La Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

En caso de aplicar NIIF para Pymes

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes, de las cuales La Compaiiia no las ha adoptado con
anticipacién. Entre las reformas mads importantes y de aplicacién obligatoria,

describimos a continuacién las siguientes:

Norma Tipo de cambio

Seccidn 10 Aplicacion por cambio de politica contable, sobre revaliio, se hard de forma prospectiva.

Seccidn 17 Opcién para utilizar el modelo de revaluacion; costo de piezas de sustitucion; entre otros.

Seccion 18 Vida util de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10

afios.

Seccidén 29 Se alinea con redaccién actualizada de la NIC 12,

Seccion 35 Se permite usar la Seccion 35 por més de una vez; incorpora una opcioén para permitir que

las entidades usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.
La Administracion de la Compaiifa basada en la naturaleza de sus operaciones, se
encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de la adopcién por las
enmiendas y mejoras a las normas vigentes desde el 1 de enero del 2017.

La Administracién de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones,
concluyo que no existen impactos a considerar por las enmiendas y mejoras a las
normas vigentes desde el 1 de enero del 2017.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

En caso de aplicar NIIF Completas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria

para ejercicios
Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:
NIC 12  Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017
NIC40  Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018
NIIF2  Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en 1 de enero del 2018
acciones.
NIIF 4  Aplicacién de los instrumentos financieros “NIIF 9 con la NIIF 4. 1 de enero del 2018
NIIF9  Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018
NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1 de enero del 2018
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos.
NIIF 15  Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1 de enero del 2018
los contratos con clientes.
CINIIF  Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018
22 adelantado.
NIIF 16  Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y 1 de enero del 2019
pasivos originados en un contrato de arrendamiento.
NIIF 10  Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus Indefinido
NIC 28  asociadas y negocios conjuntos.

La Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre
los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero
del 2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion inicial.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

23

2.4

Las enmiendas que el JASB considera como necesarias pero no urgentes, son las
que se detallan a continuacion:

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios
entre los periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las
mejoras incluyen: i) “NIIF 12 - Revelacién de intereses en otras entidades”,
donde se aclara el alcance de la norma; ii} “NIIF 1 - “Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, donde se
establece la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez; y, iii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”,
donde se incorpora la medicion de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir
del periodo 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de
generar un impacto significativo en los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de La Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compailia.

Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el dinero en caja, los depésitos a

la vista en instituciones financieras, inversiones de bajo riesgo convertibles hasta 90
dias, los cuales son de libre disponibilidad.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificaciéon

En caso de aplicar NIIF para PYMES

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“valor razonable con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a
costo amortizado” € “instrumentos de patrimonio al costo menos
deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo
amortizado” y “compromisos de préstamos al costo menos deterioro”. La
clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

En caso de aplicar NIIF Completas

La Compaifiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes
categorfas: i) Activos y pasivos financieros a valor razonable; ii)
Prestamos y cuentas por cobrar; iii) Activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento; y, iv) Activos financieros mantenidos para negociar. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaflia mantuvo activos
financieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar, y por
activos mantenidos hasta su vencimiento. Los pasivos financieros se
presentan en la categoria de otros pasivos financieros. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
y vencimiento fijo que la Administracién tiene la intencién y
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como
parte de los activos corrientes, debido a que cuenta con un
vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos
activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados
(@) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social:
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento y retencién: Corresponde a los montos que
la Compafiia estima necesarios para cubrir beneficios variables de
ciertos ejecutivos para cumplimiento de objetivos y retencién de
personal.
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3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

(b)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiifa tiene un plan
de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes

laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en
los casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por
¢l empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién
actuarial del 6% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa
de conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafiia.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

2.14

2.15

2.16

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de los productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia.
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos cuando se transfiere el riesgo y beneficio de los
bienes.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo).

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del
patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los

accionistas de la Compafifa. (No existe distribucion de dividendos en el periodo
2016 y 2017).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

31

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
liquidez, crédito y de mercado (tasa de interés, precios). La Compaiifa se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectia a través de un andlisis desarrollado
internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es una
herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria.
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3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (continuacién)

AL YN L A A N . A ) e s

32

3.3

34

Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafila ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos
de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado competitivo, y fijas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por el 4rea de financiera. El riesgo de crédito se encuentra presente en los bancos,
cuentas por cobrar comerciales e inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene los valores,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion
GGAA‘I‘)

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: contratos, entre otros. Las cuentas por
cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia son minimos,
el riesgo de crédito es bajo ya que las ventas de cajas de banano se lo realiza con
una compaiiia exportadora relacionada, el cobro de las cajas entregadas se lo hace
a los 8 dias siguientes..

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido por
obligaciones financieras y recursos suministrados de la operacién. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

De acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen:

¢ Evaluacion de indicadores financieros;

s Control mensual del cumplimiento del flujo de caja proyectado.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, estan constituidos como sigue:

2017 2016

(US délares)
Cajas 300,00 300,00
Bancos 7.988.25 60.261,71
Total 828825 60.561,71

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

2017 2016
(US délares)
Clientes no relacionados 1.420,06 12.310,43
Clientes relacionados 123.586,91 72.912,94
Compaiiias relacionadas  (a) 1.234.516,43  1.096.168,24
Empleados 8.804,15 41.721,85
Anticipos a proveedores 38.871,36 27.719,35
Accionistas 22,26 7.751,20
Otras cuentas por cobrar 25.514.72 65.328.39

Total 1.432.73589  1.323.912,39
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5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR; continuacién)

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados representan facturas por
venta de cajas de banano y rechazos con crédito de 8 dias.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables se presenta de la siguiente

mancraz:
Saldo inicial 01-01-2017 0
Baja (0
Gasto afio 2017 0
Saldo final 31-12-2017 0

(a) Al 31 de diciembre del 2017, compafiias relacionadas corresponden principalmente a
valores registrados en las siguientes compafiias, las mismas no tienen fecha de
vencimiento y corresponden a créditos comerciales

uss

Balalom S.A. 419.545,66
Inmobguab S.A. 353.480,47
Cudaransa S.A. 17.155,42
Banjae S.A. 336,73
Hasanca S. 134.331,91
Fruinter S.A. 133.085,76
Hasanrita S.A. 117.327,48
Lucoa C. Lida. 59.,253,00

TOTAL 1.234.516,43
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan constituidos como sigue:

2017 2016
(US ddlares)

Cintas 1.137,65 2.074,45
Activos y repuestos 759,44 383,55
Herbicidas 311,19 1.667,50
Equipos de proteccion 6.071,38 5.557.90
Fertilizantes 6.607,04 4.359,04
Fundas 10.975,46 13.608,32
Lubricantes y combustible 3.972,51 2.202,34
Herramientas 2.206,86 1.727,48
Limpieza 1.633,45 2.202,34
Apuntalar 2.321,56 6.128.60
Empaque 6.020,34 3.043,92
Riego 9.661,77 6.140,71
Daipas 4.936,27 75,00
Paifuelos 2.787,86 2.131,80
Suministros y materiales 3.943,43 3.229.55
Otros ftems menores 3.074.91 3.327.08
Total _66421,12 _57.861,58

Al 31 de diciembre de 2017, los inventarios de suministros utilizados en la produccion del
banano se encuentran registrados al costo de adquisici6n o a su valor neto de realizacion , el que
resulte menor y su costo para ser registrado a los resultados del ejercicio se determina usando el
método promedio ponderado, no excede el valor de mercado.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan constituidos como sigue

2017 2016
Crédito Tributario de IVA 160.345,73 150.209,47
Notas de créditos desmaterializadas 23.033,44 13.114,46
Software 1.108,68 0,00
Crédito tributario impuesto a la renta 451.79 444.44

Total 184.939.64 163.768.37
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T ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién):

Crédito tributario de impuesto de Iva, corresponde a IVA pagado en las adquisiciones de
bienes y servicios incurridos en el proceso de produccion del afio y de los tltimos cinco
periodos, los mismas que seran utilizadas para compensar el impuesto al valor agregado y
reclamos administrativos para devolucién de IVA.

8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle del costo de propiedad, maquinaria y equipo por el afio 2016, es el siguiente:

..... 2016.....
Saldos . Saldos
Dic.312015  Adiciones M Reclas,  Dic. 312016
(US délares)
Terrenos 2.945.835,00 0 0 0 2.945.835,00
Edificios e instalaciones 705.789,41 0 0 0 705.789,41
Maquinarias y equipos 220.969,50 75.000,00 0 55.050,00 351.019,50
Muebles y enseres 126,64 0 0 0 126,64
Vehiculos 0,00 0 0 0 0,00
Equipos de computacién 3.912,20 0 0 0 3.912,20
Construcciones en curso 55.050,00 0 N | (55.050,00) 0,00
Subtotal 3.931.682,74 75.000,00 0 0  4.006.682,76
(-)Depreciacién acumulada  (472.297.96) (47.087.85) 0 0 (519.385.81)
Total 3.459.384,78 13.978,08 S 0 3.487.296,95
El detalle del costo de propiedad, maquinaria y equipo por el afio 2017, es el siguiente:
..... 2016.....
Saldos A Saldos
Dic. 31,2016  Adiciones Alurs Reclas. Dic. 31,2017
(US délares)

Terrenos 2.945.835,00 0 0 0 2.945.835,00
Edificios e instalaciones 705.789.41 0 0 0 705.789,41
Magquinarias y equipos 351.019,50 0 0 0 351.019.50
Muebles y enseres 126,64 0 0 0 126,64
Vehiculos 0,00 2.500,00 0 0 2.500,00
Equipos de computacién 3.912,20 0 0 0 3.912,20
Construcciones en curso 0.00 . 0 0 0.00
Subtotal 4.006.682,76 2.500,00 0 0 4.009.182,76
(-)Depreciacion acumulada 519.385.81 (51.570.47) 0 0 (570.956,28)
Total 3.487.296,95 il : 0 3.438.226,48

(49.070,47)
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8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Continuaci6n):

El detalle de la depreciacién acumulada de propiedad, maquinaria y equipo por el afio 2017, es
¢l siguiente:

..... 2017.....
Saldos Ajustes Saldos
Dic.31.2016  Adiciones AJustes Reclas. Dic. 31.2017
(US ddlares)
Equipos ¢ instalaciones 316.822,56 15.901,34 0 0 332.723,90
Maquinarias y equipos 200.983,93 34.029.45 0 0 235.013,38
Muebles y enseres 126,64 0 0 0 126,64
Vehiculos 0,00 0 0 0 0,00
Equipos de computacion 1.452.68 1.639.68 0 0 3,092,36
Total 519.385,81 51.570,47 0 0 570.956,28

. Durante los afios 2017 y 2016, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revisién efectuada el valor en
libros no excede el valor recuperabie.

9. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estdn constituidos como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Plantaciones en produccion 124.768,00 124.768,00
(-) Depreciacion (_8.346.80) {_5.008.08)
Total 116.421,20 119.759,92

Activo biolégico, corresponde a 226,31 hectireas de plantas de banano en produccidén, en cada
hectdrea se encuentra sembradas alrededor de 1.400 plantas, las mismas se encuentran registradas al
costo de adquisicion y revaluacion segiin peritaje y su costo no excede el valor de mercado.

El desgaste de la plantacion se lo registra a resultados via depreciacion e acuerdo a datos téenicos del
perito de la vida 1til.
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10. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, estan constituidos como sigue:

2017 2016
(US délares)

Agro Comercio Palmar Cia. Ltda. S.A. 269.330,68 269.330,68
Cipal S.A. 190.716,81 190.716,81
Comersur Cia. Ltda. 65.276,02 233.347,71
Exbaoro Cia. Ltda. 19.383,34 19.123,49
Fertipalma Cia. Ltda. 43.159,49 43.159,49
Exporlit Cia. Ltda. 637,86 637,86
Icapar S.A. 60.15 60.18
Total 588.564.33 756.376,22

Al 31 de diciembre del 2017, compaiiias relacionadas corresponden principalmente a
valores registrados en las siguientes compafiias, las mismas no tienen fecha de
vencimiento y corresponden a préstamos realizados para el giro del negocio de cada
uno de ellos.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan conformados como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Proveedores no relacionados 52.585,13 21.606,08
Proveedores relacionados 151.388,06 109.762,83
Cuentas por pagar relacionadas 0,00 202.219,90
Cuentas por pagar personal 2.557,94 4.003,36
Otras cuentas por pagar 15.239.26 44.631,28
Total 221.770,39 382.223.45

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores relacionados y no relacionados corresponde
principalmente a facturas pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios, las
mismas que son canceladas durante los primeros meses del afio 2018.
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12, BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estén constituidos como sigue:

Corrientes
2017 __ 2016
(US dolares)
Participacion trabajadores 68.412,42 83.853,87
Beneficios sociales 225.068,38 184.702,73
IESS por pagar y otros 21.521,53 33.687.60
Total 315.002,33 302.244,20

El movimiento de las provisiones laborales corrientes durante los afios 2017, fue como

sigue:

2016
Saldo inicial, enero 1 184.702,73
Provisicnes 192.010,18
Pagos 151.643.93)
Saldo final, diciembre 31 225.068,38

Al 31 de diciembre del 2017, beneficios sociales corresponde a la provision de cada uno de
los beneficios de los empleados pendiente de pago.

Al 31 de diciembre del 2017, participacién de trabajadores corresponde a provision de
dicha obligacion correspondiente al periodo 2017 y cancelada en el mes de abril del afio
2018, tal como lo dispone el codigo de trabajo.

No corrientes

2017 2016

(US délares)
Provisién por jubilacién patronal 100.065,37 98.830,02
Provisién por desahucio 23.629.74 28.639.48
Total 123.695,11 127.469,50

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos no corriente fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
por un actuario independiente.
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13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS, NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan conformados como sigue:

2017 2016
(US délares)
Sociedad conyugal Palacios Mérquez 116.458,30 184.831,30
Accionistas 80.499,09 94.473,92
Carbanec S.A. 39.309,04 39.309,04
Sidney Export S.A. 15.000,00 15.000.00
Total _251.26643  __333.614.26

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por pagar a partes relacionadas, corresponde a
valores registrados como préstamos para el giro del negocio, las mismas no tienen fecha
de vencimiento. Lo que corresponde a los rubros accionistas y sociedad conyugal son
reclasificaciones del patrimonio de las cuenta aportes para futura capitalizacién.

14, CAPITAL SOCIAL

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia asciende a
US$ 800,00 conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Apellidos y Nombres: No. Acciones US$
Palacios Marquez Darwin Miguel 160 160,00
Palacios Marquez Franklin Danilo 160 160,00
Palacios Marquez Jorge Edward 160 160,00
Palacios Marquez Jenny Elizabeth 160 160,00
Palacios Marquez Xavier Euclides 160 160,00
Total 800 800,00 |

15. APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a saldo de valores que entregardn los
accionistas para absorber el pasivo con la compafifa relacionada Fumipalma S.A. por
US$ 718.179,16 de acuerdo a Acta de Junta de Accionistas en afios anteriores.

La diferencia entre el valor registrado al 31 de diciembre de 2017 y el valor que
entregaron los accionistas para absotber ¢l pasivo de Fumipalma S.A., US$ 542.964,75
fue reclasificado al pasivo segin actas de accionistas para la compra de acciones de
compaiiia de sus padres y para compensar cuenta por cobrar de compaiiia relacionada
Comersur Cia. [tda.
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16. VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan constituidos como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Ventas de Banano de Exportacion 3.585.269,19 3.742.411,40
Venta de rechazo, segunda y racimos 181.940,10 29.979.00
Total 3.767.209.29 3.772.390.40

¢ Del total de ventas de bienes netos del periodo 2017, el 100% corresponden a
transacciones de ventas con compafiias relacionadas.

* Los ingresos netos facturados del 2017 se comportaron de forma similar a los ingresos
netos facturados del afio 2016.
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17. COSTO DE VENTAS. GASTOS ADMINISTRATIVOS, FINANCIEROS Y OTROS

EGREOS E INGRESOS NETOQ.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan constituidos como sigue:
2017 016
(US dolares)
Costo de venta 2.972.163.08 2.861.994,75
Gastos admin., finan. y otros egresos € ingresos, neto 407.375,82 475.171.95
Total 3.379.538.90 3.337.166.70

18. IMPUESTO A LA RENTA

Los ingresos de la compafifa estan relacionados con el articulo 27 de la ley de régimen
tributario interno, pagan el impuesto a la renta Ginico para las actividades del sector
bananero, de forma semanal como se facturan los ingresos por cajas de banano, el cliente
es decir la compaiifa exportadora se encarga de efectuar la retencién en la fuente de
acuerdo a la tabla progresiva emitida por el ente regulador con una retencién progresiva
de hasta el 2%,

Durante el ejercicio econémico 2017, la compafifa pago por concepto de impuesto a la
renta Gnico el valor de US$ 66.166,47 que corresponde al 1.76% del total de ingresos
gravados con el articulo 27.
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19. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos y las transacciones con partes relacionadas locales, se
encuentran mencionados en las notas 5, 10,11 y 13 del presente informe.

Adicionalmente las transacciones con partes relacionadas locales realizadas durante el
ejercicio econémico 2017 son las siguientes:

Operaciones de ingreso 3.585.269,19

Operaciones de gastos - bienes 745.136,07

Operaciones de gastos - servicios 74.866.20

Total 4.405.271,46
20. TINGENCI COMPROMISOS

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2017, la compaiifa no
presenta contingencias y compromisos a mencionar

21. HE RELEVANTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2017, la compaiifa no
presenta hechos relevantes.

22. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 9 de abril de
2018 (fecha del informe de auditoria), la compaiiia no presenta hechos posteriores a revelar




