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AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA
Notas a los Estados Financieros
Por los Aitos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacioén General

La actividad principal de la Compaiiia es la siembra, produccién, exportacién vy
comercializacién interna y externa de banano, café, cacao y frutas tropicales, la
compra a terceros de banano, café, cacao y frutas tropicales, su comercializacién
externa y exportacion; y llevar a cabo todo acto o celebrar contratos permitidos
por las leyes ecuatorianas y que tengan relacion con su objeto social y su estatuto.

La Compafiia es una sociedad andnima, se constituyd por escrituras puablicas
otorgada, ante la notaria publica del cantén Guabo, Ab. Ruth Elizabeth Davila

‘Heras, ¢l 12 de marzo de 2008 fue aprobada por la Superintendencia de

Compaiifas de Cuenca mediante Resolucién No. 08-C-DIC-498 el 14 de julio del
2008, con plazo de duracién de 20 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
cantdn Cuenca.

La estructura accionaria de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2013 esti
conformada por:

- El Sefior Palacios Marquez Darwin Miguel, nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas correspondiente al 20 % de
participacion,

- El Sefior Palacios Marquez Franklin Danilo de nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas con el 20% de participacion,

- La Sra. Palacios Marquez fJenny Elizabeth de nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas con el 20% de participacion,

- El Sefior Palacios Marquez lorge Edward de nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas con el 20% de participacion,

-  El Sefior Palacios Marquez Xavier Euclides de nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas con el 20% de participacion.

Cada accion tiene el valor de un délar.

El domicilio principal de la Compaiiia es en la provincia del Azuay, cantén Cuenca,
Av. Panamericana y Juan Maldonado; y donde desarrolla sus actividades
administrativas es en la provincia de El Oro, cantén El Guabo, en Sucre s/n y
Machala.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa mantenia 219 y 191 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaififa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la junta General
de Accionista para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compatfiia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde el aito 2008 utiliza el US délar
como moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con
informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes
indices de inflacion en los tres tiltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NHF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante IASB) afio 2012 adopcion de las NIIF para las PYMES y
vigentes al cierre del 2013.

Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en doélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafifa y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte
de la transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que
usualmente es el valor de la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que
sean directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores
a un afo.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados a un crédito de 60 dias.

La Compania clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas
en la Seccidn 11:

* Préstamos generados y recibidos de bancos con plazos e intereses acordados.

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representan facturas por
compras de bienes y servicios con vencimiento de hasta un afno sin interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa estdn representados
por las participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado,
y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compafia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron
la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en
el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se
procede a revertir el valor de la misma.

Propiedades, Planta y Equipos
Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su
costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia.
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- Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012
2. Resumen de las Principales Peliticas Contables (continuacion)
Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente a costo de programas y
licencias de software de computacidn, los cuales se registran en los resultados
integrales del afio.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compafifa determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resuitados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta conformado por el impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del
perfodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de
cada afio, siendo de un 22% para el afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, mas
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores,
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Impuesto a la Renta Diferida

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propodsito de
informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la
diferencias temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles
en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades
imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que
se espera sean de aplicacion en el perioda en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferido es
revisado en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién
actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicidén de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipoOtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Bonificacién por Desahiicio - Beneficios por Terminacion

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodo.

De acuerdo con el cddigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa
pagara a los trabajadores el 25% de la tiltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corte plazo tales como décimo tercero, décimo
cuarto, fondo de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc, se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios
legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidén
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad

normal del retiro,

Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios economicos futuro,
se reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.
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2. Resumen de las Principales Polfticas Contables {continuacién)

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas requiere que cada compaiiia anénima transfiera a reserva
legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual que esta reserva llegue al 50%
del capital social suscrito y pagado.

Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la compaififa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operacidn as{ como para capitalizarse.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiifa,
con el proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucidn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compatifas emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los
ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdémico
incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Son calculados al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el valor estimado de los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales otorgadas por la Compaiifa.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son registrados al costo histérico y se reconocen a medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realizé el pago y se
registran en el periodo en que son conocidos.

Costos por Préstamos
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren.

Estimaciones Contables

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiiia, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaci6n)

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian tlegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidon y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Provision para Cuentas Dudosas
Es determinada en base a una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las
tendencias histdricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las

condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacién de
cuentas incobrables es registrado en resultados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y

equipos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida 0til estimada

Minima Maxima
Inmuebles 10 50
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Maquinarias 5 5
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiifa al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacién
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional
sobre la situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Conforme a la Seccion 35, transicion a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros
estados financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso
de la Compafifa, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del
2012, se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por
el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 (periodo de transicién), preparado
de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacion de las cifras del
afio 2012, Esto ha requerido la preparacion de un estado de situacion financiera de
apertura a la fecha de transicién, 1 de Enero del 2011, preparado de acuerdo a las
NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de Diciembre del 2013.

La Compafiia adopt6 las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequerias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partir del 1 de Enero del
2012, en cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién No.08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaiias publicada el 31 de Diciembre de 2008,

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compafiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), los mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF para
las PYMES.

La conciliacién entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuatoriana
de Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) al 1 de Enero y 31 de
Diciembre del 2011 es como sigue:

El efecto de la aplicacién de las NIF para las PYMES implica el registro de un
crédito neto por US$ 2.172.060,96 aumentando el patrimonio, reflejado en la
cuenta “Resultado acumulado proveniente de la adopcién por 1ra vez en las NIF”
en el afio 2011.
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Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del
2011: |

En adicién a las diferencias descritas en el parrafo anterior, no existen otras
diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segtin las
NIIF para las PYMES y el presentado segtin las NEC.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)
Caja ) )
Bancos 28.435,02 5.179,87
28.435,02 5.179,87

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de servicios con
plazo de 7 dias y sin interés.

31 de Diciembre
2013 2012
{US Délares)

Cuentas por cobrar Clientes 36.790,69 462,00
Provision cuentas incobrables y i )
deterioro _

36.790,69 462,00
Empleados 7.976,07 25.620.00
Anticipos a proveedores 48.186,58
Otras 22.380,41

2,00
115.333,75 26.084,00
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5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no
deterioradas escomo sigue:

31 de Diciembre
2013 2012

{US Délares)

Por Vencer - -
Vencidos:

1230 dfas - -
31a 60 dias 36.790,69 -
61 a 90 dias - -
91 a 120 dias - 442,00
120 en adelante - -
36.790,69 462,00

6. Partes Relacionadas
Las cuentas por cobrar a corto y largo plazo con accionista y compaifiias
relacionadas, consistian de lo siguiente:

PLLLLLLLLLLLLLLLLLLLHHLLELLE LRI DD DI DRIBOB RGO D

Naturaleza 31 de Diciembre
de la relacién Pais 2013 2012
{US Délares}

Por cobrar
Palacios Marquez Jenny Elizabeth Accicnista Ecuadar } 8.716,00
Palacios Marquez lorge Accionista Ecuador ) 13.384,00
Cipal S.A. Relacionada Ecuador 195.600,060 195.000,00
Comersur Cia. Ltda. Relaclonada Ecuador 183.481,35 92.667,00
Cyrille S.A Relacionada Ecuador 7623417 76.234,00
Exbaoro Cia. Ltda Relacionada Ecuador 1954323 64.946,00
Exportlit CIA. Ltda. Relacionada Ecuador 637.86 638,00
Fertipalma Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 10.203,00
Fruinter S.A. Relacionada Ecuador 1406939 20.362,008
Ricaban S.A. Relacionada Ecuador 8.203.66 7.902,00
Banjae S.A. Relacionada Ecuador 17234413 82,174,00
Balalom S.A Relacicnada Ecwador 29642331 128.744,00
Agro Comercio Paimar C. Ltda. Relacionada Ecuadar 271.767,87
Icapar S.A. Relacionada Ecuador 2.790,63

1.240.495,60 710.970,00
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6. Partes Relacionadas (continuacion)

Naturaleza 31 de Diciembre
de la relacién Pafs 2013 2012
(US Ddlares)

Por pagar
Palacios Marquez Danilo Accionista Ecuador -
Palacios Marquez Darwin Accionista Ecuador - -
Palacios Marquez Jenny Elizabeth Accionista Ecuador - -
Palacios Palacios Euclides Accionista Ecuador - -
Banjae S.A. Relacionada Ecuador - -
Ricaban S.A. Relacionada Ecuador - -
Fruinter S.A Relacionada Ecuador 26,79 -
Carbanec SA Relacionada Ecuador 294.763,55 296,224,00
Fertipalma Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 19.553,63 39.231,00
Fumipalma S.A Relacionada Ecuador 870.071,22 868.015,00
fcapar S.A Relacicnada Ecuador - 19.849,00
Palmaplast Cla. Ltda. Relacionada Ecuador 612193 7.91%,00
Plandane S.A. Relacionada Ecuador 25.007,20 17.367.00
Sidney Export S.A. Relacionada Ecuadar 15.000,00 15.000,00
Curadansa S.A. Relacionada Ecuadar 31.824,31 62.094,00
Hansarita S.A. Relacionada Ecuador 1524921 13.707,00
Hasanca S.A. Relacionada Ecuador 269.701,42 111.794,00

1.547.389,26 1.451.200,00
Corto Plazo 382.554,49 286.961,00
Largo Plazo 1.164.834,77 1.164.239,00

1.547.389.26 1.451.200,00

Las cuentas por cobrar a corto plazo con accionista y compafifas relacionadas,
consistian de lo siguiente:

Cuentas por cobrar compafiia relacionada se originan por venta de fruta, las
mismas que no tienen fecha de vencimiento ni devengan interés.

Prestamos entre compaiiias relacionadas para la operacién normal de cada una de
las compafilas del grupo de acuerdo a las necesidades operativas, dichos
préstamos no tienen fecha de vencimiento ni devengan interés.

Las cuentas por pagar a corto y largo plazo con accionista y compaiiias
relacionadas, consistian de lo siguiente:

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos, las cuales no tienen
fecha especifica de vencimiento y no generan interés.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representan principalmente
anticipos para futuras compra de inventario, los cuales no tienen fecha especifica
de vencimiento y no devengan interés. Las principales transacciones celebradas
con compafiias relacionadas por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013
y 2012 fueron como sigue:



AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

6. Partes Relacionadas {continuacion)

2013 2012
Ventas de Banano 3.033.848,86 2.851.757,00
Costo de vanta
Compra de fertilizante 262.521,80 259.659,00
Compra de Fundas y Plasticos y etiquetas 91.036,82 137.790,00
Compra de Agroquimicos,abonos,fungicida e insecticidas 343.218,74 44,299,00
Servicios de fumigacion 69.499,20 277.156,00

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestidén
de la Compaiifa AGROCOSE S. A., incluyendo a la Gerencia General, asi como los
Socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaifiia incluye la Presidencia Ejecutiva y su
staff de gerentes. Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales,
_ otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la

Compafifa. Se presentan como sigue:

31 de Diciembre

2013 2012
Sueldes fijos 51.081,24 37.760,00
Beneficios sociales 13.015,53 9.911,00

Jubilacién patronal y desahucio - .
64.096,77 47.671,00
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AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

8. Activos Biolégicos

31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
Plantaciones: - -
Banano 135.853,64 27494500
135.853,64 274.945,00

Al 31 de diciembre del 2013 la compafifa posee un total de 218,21 hectireas ubicadas en
ta provincia de El Oro, en la finca José Fernando han sido empleadas en cultivo de banano,
con un total de 1200 matas por hectérea.

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
{US Délares)
Proveedores 93.301,46 15.350,00
Beneficios sociales 73.485,64 35.316,00
Participacién de trabajadores 86.082,13 61.443,00
Otras 34.702,52 73.762,00
287.575,75 185.871,00

Las cuentas por pagar corresponde a facturas de compra de bienes y servicios con
vencimiento en 7 dias y las mismas no generan interés,

La participacién de trabajadores es el surge del calculo del 15% de las utilidades
liquidas como lo estipula el codigo de trabajo

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores
por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios Participacién
Seciales de Trabajadores
{US Ddlares}

Saldos al 1 de Enero del 2012 1.955,00 27.132,00
Provisiones 80.947,00 69.736,00
Pagos (47.586,00) (35.425,00)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 35.316,00 £1.443,00
Provisiones 215.853,01 86.082,13
Pagos (177.679,37) {61.443,00}
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 73.489,64 86.082,13
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AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

10. Impuestos

a. Impuesto por recuperar

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)
Retencién de Impuestos a la Renta 461593 4.829,00
Créd.it-o Fiscal de Bienes y 31.559,02 i
Servicios
36.174,95 4.829,00
b. Pasivos por impuestos corrientes
31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares}
Impuesto a la Renta Compafiia - -
Impuesto a la Renta Empleado 891,91 -
Retenciones en la Fuente 1.261,29 1.140,00
Proveedor
Impuesto al valor Agregado- i )
Ventas
Retenciones de IVA Proveedor 348,31 59,00
2.501,51 1,199,00

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

31 de Diciembre
2013 2012
{US Dolares]
Saldos al 1 de Enero . -
Provision con cargo a resultados 67.657,88 59.415,00

Cancelaciones (67.657,88) (59.415,00)
Saldos al 31 de Diciembre - -
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10. Impuestos {continuaciéon}

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

31 de Diciembre
2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta 487.798,74 348.174,00
Mas (menos) partidas de conciliacién:
Gastos no deducibles 23.671,00

Ingresos Sujetos a Impuesto a la renta Gnico (3.370.518.91) (2.900.228,00)

Costos y gastos deducibles incurridos para generar ingresos

2.883.845,17 2.534.517,00
Utilidad /perdida grabable 1.125,00 6.134,00
Tasa de impuesto 22% 23%
Provision para impuesto a la renta 24750 1.410,82
Impuesto a la renta tnico 67.410,38 58.005,00
(-)Crédito tributario para la liquidacién del impuesto a la
renta dnico (67.657,88) (58.005,00)
{-)Crédito tributario afios anteriores (6.238,00)

IMPUESTO A LA RENTA - -

La provision para ¢l impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%
(23% en el 2012). En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais,
la tasa de impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las
utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 22% (23% en el 2012)
del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccidn, la tarifa de impuesto a la renta,
en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia no esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion
de impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la
renta del siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de
aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el perfiodo corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el
causado que deberd ser cancelado,
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AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

10. Impuestos {continuacién)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de
la Administraciéon para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i} en tres afos, contados desde la fecha de
declaracién, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios
a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no
se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii] en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacién practicade por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

A partir del afio 2012, los ingresos provenientes de la produccién y cultivo de
banano estaran sujetos al impuesto a la renta tnico del 2% sobre el total de las
unidades de banano producidas y destinadas a la exportacién, por el precio
minime de sustentacién fijado por el Estado Ecuatoriano, vigente al momento de la
exportacién.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se
expidio la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado,
mediante la cual se reformd la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
(LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios
son los siguientes:

. Calculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto
de US$35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos
cuya base imponible sea de hasta US$35,000.

. Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (IACV), que grava el
uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcién de aquellos
vehiculos destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la
actividad o comercial.
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AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA
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10. Impuestos {continuacion)
. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) del 2% al 5% y establece
presuncién de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, saciedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas efectivas fueron:

2013 2012
(US Ddlares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta 487.798,74 348,174,00
Impuesto a la renta corriente 67.410,38 59.415,00
Tasa efectiva de impuesto 13,82% 17,06%

10. Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulade superior a $
6.000,000,00 millones de délares, estin sujetos a presentar un estudio de Precios de
Transferencia.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa no llegaba a pasar la base de
operaciones para estar obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.
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11, Obligaciones por beneficios definidos
ubilacién patronal

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para la
Compaiiia.

esahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. El empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Jubilacién
Patronal Desahucio
{US Délares}

Saldos al 1 de Enero del 2012 17.273,00 2.570,00
Provisiones 12.643,93 2.550,43
Pagos - -
Saldes al 31 de Diciembre del

2012 2991693 5.120.43
Provisiones 10.780,82 2.693,61
Pagos -

Saldos al 31 de Diciembre del

2013 40.697,75 781404

Los célculos Actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente.
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12. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento por
recaudaciones de operacidén, con proveedores locales y otras cuentas por pagar. Estos
pasivos financieros surgen de las operaciones de la Compaiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La
administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compaiiia.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

Los principales riesgos previsibles a los que se exponen la empresa, tienen relacién
a los precios del banano que se fijen por el Estado.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

En relacion a los clientes, la Compaftia posee politicas de concesidon de créditos y
los clientes mas significativos son grupos sélidos y que tienen su situacion de
crédito directamente acompafiados y monitoreados por la alta administracidn de
la Compaiifa.

De una manera general la Compaiifa no ha tiene problemas de incobrabilidad.
Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacion. Para administrar la liguidez de corto plaze, la Compaifiia se basa en los flujos de
la venta del banano proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado
trimestralmente y monitoreado constantemente por la gerencia financiera para agilitar
sus coberturas de efectivo.
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12, Instrumentos Financieros (continuacion)

Riesgo de Capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha. Adicionalmente los accionistas se
comprometen a proveer los recursos necesarios para cubrir cualquier necesidad
de capital de la Compaiifa.

13. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 800
participaciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

Utilidades Retenidas

Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre 2011, se reconocieron ajustes deudores y
acreedores en utilidades retenidas de US$ 2.172.060,96 respectivamente,
resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

14. Ingresos

Los Ingresos consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Ingresos
Venta de Banano Exportacion 2.342.76891 2.860.449,89
Alquiler de Maquinarias 1.125,00 4.435,00
Venta de Rechazo 27.750,00 39.778,20
Venta de Maquinaria - 1.69891

3.371.643,91 2.906.362,00




BPLLLLLLLLLLLLLLBRIBIBIBIRDIODI030033303300000000

AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA
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15. Costo de Ventas, Gastos administrativos y Otros Ingresos y Gastos

El costo de ventas, los gastos administrativos y los otros ingresos y gastos,

consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Costo de Venta 2431.873,66 2.449.814,00
Gastos de Administracién 351.460,00 79.716,00
Gastos Financieros Netos 4,700,55 4.987,00
Otros ingresos y (Gastos),neto 95.810.96 23.671.00

Los gastos de administracién consisten de lo siguiente:

2013 2012
{US Délares)

Sueldos y Beneficios 87.063,63 4.374,00
Repuestos y accesorios 83.139,36
Suministros y materiales 2.099,31 -
Impuestos y contribuciones 2.088,45 75.00
Servicios Ocasionales 53.142.42 2.407,00
Seguridad y vigilancia 2.000,00 -
Combustibles y lubricantes 243714 -
Participacion a los trabajadores 86.082,13 61.443,00
Alimentacidn 346,80 2.129,00
Mantenimiento y Reparacién 23.553,59
Luz Eléctrica - 1.215,00
Movilizacién y viaticos 1.374,31 41,00
Honorarios a profesionales 4.856,96 -
Otros 3.275,90 8.032,00

351.460,00 79.716,00
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16. Ajustes de Afios Anteriores

Durante el afioc 2013, la compafifa realizo el andlisis y depuracidn de ciertas
cuentas que dieron lugar a ajustes netos por aproximadamente $(14.911,63), los
cuales se detallan a continuacion;

Cuenta Valor Descripcién
Propiedades, Planta vy $113.181,55 | Ajustes por correccion de
Equipos errores en valuacién y

depreciacion.

Activos Biologicos

(128.093,18)

Ajustes por correccién de
errores en valuacion y
depreciacion

(14.911,63)

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
(8 de agosto de 2014) no se produjeron eventos que en opinidén de la
Administracién puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.




