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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA

Informe sobre los estados financieros

Opinién

Hcl:) auditado los estados financieros separados que se¢ adjuntan de AGROCOSE S.A.
AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA que comprenden el estado separado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados separados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las respectivas notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA
COSTA ECUATORIANA, al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opiniéon

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en
la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Soy un auditor independiente de AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA
COSTA ECUATORIANA de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cédigo. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar ']a
capacidad de la Compaififa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de- la .base contable c!e
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compatiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la compafiia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Los objetivos de la auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya la respectiva opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) apliqué juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compeaiiia

e Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
conclui que no existe una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha.



e Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones
y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia de control interno que identifiqué en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio 2017 sera presentado por separado, segin Resolucion del Servicio de
Rentas lnte}-nas, conjunta_n*ente con los anexos exigidos por el ente regulador.

CPA. VICTORHIUGO REYES GUALE
AUBITOR EXTERNO

Registro Nacional-de Auditores Externos
~ SC RNAE -2 No. 457

Guayaquil, abril 9 de 2018
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AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 4
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
NOTAS

ACTIVOS (US délares)
ACTIVOS CORRIENTES 2017 2016
Activos financieros corrientes;

e Efectivo y equivalentes 4 8.288,25 60.561,71
¢ Deudores comerc. y otras cuentas por cobrar 5 1.432.735,89 1.323.912,39
Inventarios 6 66.421,12 57.861,58
Activos por impuestos corrientes y otros 7 184.939.64 163.768.37
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.692.384,90 1.606.104,05
Propiedades, maquinarias y equipos 8 3.438.226,48 3.487.296,95
Activos Biologicos 9 116.421,20 119.759,92
Cuentas por cobrar L/P, relacionadas 10 588.564.33 756.376.22
TOTAL ACTIVOS _5.835.596,91 5. 14
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores y cuentas por pagar 11 221.770,39 382.223,45
Impuestos por pagar 3.274,61 5.936,86
Beneficios sociales corriente 12 315.002.33 302.244.20
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 540.047,33 690.404,51
Cuentas por pagar L/P, relacionados 13 251.266,43 333.614,26
Beneficios sociales no corriente 12 123.695.11 127.469.50
TOTAL PASIVOS __ 91500887 115148827
PATRIMONIO

Capital social 14 800,00 800,00
Aportes para futuro aumento de capital 15 175.214,41 394.179,16
Reserva Legal 800,00 800,00
Resultados Acumulados por adopcidn NIIF 2.172.060,96 2.172.060,96
Resultados Acumulados 2.250.208,75 1.840.542,67
Resultado integral del afio, 321.503.92 409.666.08
TOTAL PATRIMONIO \ 4.920.588,04 4.818.048.87
TOTAL PASIVOS Y PA _95.835.596,91 5.969.537,14

Sr. Ifucll Palacnos Palacios
nte General

Ver notas a los estados financieros

Conta:dor General




AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad Bruta

GASTOS OPERATIVOS
Gastos administrativos

Gastos Financieros

Otros ingresos y (gastos), neto

Utilidad antes de deducciones

(-)IMPUESTO A LA RENTA
Resultado por actividades ordinarias
Apropiacion de reserva legal
Resultado integral del afio, neta

Utilidad neta por accién

Sr. Bugfides Palacios Palacios.
A Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

16
17

17
17

18

2017 2016
(US dolares)
3.767.209,29 3.772.390.,40
(2.972.163.08) (2.861.994.75)
795.046,21 910.395,65
(384.653,31) (411.325,09)
( 5.727,29) ( 9.725,01)
(_16.995.22) (_14.173.60)
387.670,39 475.171,95
(_66.166.47) (_65.505.87)
321.503.92 409.666,08
( 0.00) ( 0,00)
321.503.92 409.666.08
401.88 512.08
g 17
Vi
p/ /%

Contador General
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AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

~1

F DE EFECTIVO POR _ACTIVIDADES DE
OPE ON:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adaquisicion de propiedades, planta, equipo y otras
inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJ DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos compaiiias relacionadas, neto

Préstamos pagados bancos y compaiiias relacionadas
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Variacion neta del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus cquiv?m‘m al final del afio

— /
Pay,
: *(—(\/—é}_‘*'f_g* co P

Sr. Eyelides Palacios PaI;;:i_os

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2017 2016
(US dolares)

3.727.425,69  3.755.107,97
(3.694.89447)  (3.463.330.59)
_32.531.22 291.777.38
(2.500.00) (75.000.00)
(2.500.00) (75.000.00)

(82.304,68) 50.804,80
(0.00) (235.209.10)
(82.304.68)  (184.404.30)
(52.273,46) 32.373,08
60.561,71 28.188.63

4 8.288,25 60.561.71
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Contador General




AGROCOSE S.A. AGRICOLAS DE LA COSTA ECUATORIANA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LA

ACTIVIDAD DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

NOTAS 2016 2017
(US dolares)

UTILIDAD NETA 409.666,08 321.503,92
Gastos que no originan desembolsos:

Depreciaciones de propiedad, planta y equipos 52.095,93  54.909,19

Participacion de los trabajadores, provision 83.853,87 68.412,42

Impuesto a la renta, neto de compensacion 65.505,87 66.166,47

Provisién cuentas incobrables 0 0

Amortizaciones de diferidos (seguros) 0 0

Provision por jubilacion patronal y desahucio 31.145,81  1.23535
El‘ectlvo.prowsto en.actmdades'de operacién, antes 64226756 51222735
de cambios en el capital de trabajo
Disminucion y aumento en clientes y otras ¢ x ¢ 27.046,36  (108.823,50)
Aumento en inventarios, neto (9.125,55) ( 8.559.54)
Aumento en impuestos corrientes y otros (38.102,88)  (21.171,22)
Disminucion en proveedores y otras cuentas por pagar (350.154,44) (350.758,39)
Aumento de beneficios a empl. y otros 19.846,33 9.616,52

EFECTIVO NETO PROVIS| TO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION |

291.777.38  32.531,22

lides Palacios Palacios "
Gerente General Con dor Gcneral

Ver notas a los estados financieros




