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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
CUDARANSA 5, A,

Informe sobre los estados finnncicros

Hemos suditado los estsdos financicros adjunto de CUDARAMNSA 5. A gue
comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2011, ¥ los comrezpondientes
estados de resuliados, de cambios e el patfimonio de los secionistas v de fojes de
efectivo por el sfio terminads en esa fecha, asi como el resumen de politices
contables significativas y oras notas explicativas,

Responsabilidac de la gerencia sobre los estados financieros

A

La gerencia de la Compafiia es responsable de o preparecion v presentacion
razonable de los estedos finnocieros de acuerdo con principios de contabilidad
gencralmente aceplados en Ecoador,  Esta responsabilidad imcluye: el disefio,
implementacidn v mantemmiento de controles intemos  relevanles para s
preparaeidn v presentecion razonebie de estados financieros gue no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o ermor; seleccidn v aplicadion de politicas
contables apropiadas; ¥, la determinacion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunsiancias

Responsabilidad del auditor

3

Muestra responsabilidad es b de expressr una opinidn sobre los esiades finpncleros
adjuntos basados en niesirs audilorin. Nuestra suditorfa fue efeciusda de acuerdo
con nofmes . internacionales de asditorin, las cuales requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos v reslicemos una awditoria pome ohtener
cerieza mazongble de si los ostados financierss no contienen  distorsiones
impariantes.

Une suditoria comprende ln erecuciin de procedimientos para oblener evidencia de
suditoria sobee los seldos v las revelaciones presentadas en los estsdos finnncieros
Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor, que incluye la
evelugcion del fesgo de gue los estndos fnonciercs contemgan  distorsiones
imporianies, debide a fravde o éror. Al cfectuar esta evaluacidn do. riesgo, cil
auditor toma: en consideracion los controles internos relevinies de fs Compafia.
piara ln preporacidn ¥ presenfacion razonable de los esiados financieros,
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con ¢f fin de disefiur procedinmentos de nuditorin de acuerdo con les circunsianciag.
pero no con el propdsito de expresas una opimion sobre la efectrvidad del cantrol
intemo de In Compafia,  Uno asdimoris tambidn incluye la evaluacidn de 51 los
prificipios de contabilidad aplicidos son npropizdos y 5 las estimuciones contables
realizadas por la perencia son razonables, asi como. una evilupeitn de ln
presentacion general de los esgadoy fnancieros.

Consideramos que I evidencia de suditoria que hemos obenide es suficicnie ¥
apropiada para proporcioner una base para nuestra opinida de auditorii,

Opinidn

5 En nuestrs opinion, los estados financicros mencionados en <l parrafe | presentamn

razonablemente, en todos |os aspectos importantes, la situacion financiern de
CUDARANSA 5. A, al 31 de Diciembre del 2011, y los resulindos de- sirs
operaciones, los cumbios en el patrimonia de sus sccionistas v sus Mujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principics de contabilided
generalmente aceptados en el Ecuador
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CUDABRANSA 5. A,
Balance General

Activos
Activas Cormienies:

Caju v bancos

Cuentaz par cohrar (Vowe 3J
Total aciivos cormentss

Propiedades v equipos, neto (Mora 4
Activos bisldgioos, caltivos en prosceso
Tal nctivos

Pasivos ¥ patrimonio de accionistas
Pasivos comientes:

Sobregiro hancario

Cuentas por pagar (Nota 39

Giastos acumulados (Veda a)
Total pasivos corrientes

Pateimeonis di acciontstns:
Capital pagedo fNora 7
Linlidades retenidas

Total patrimonio de soccionistis

['odal pasivos ¥ patrimonio de accionisias

Sr, Xavier Palacios Marguez
Crerente Cieneral

Ver notay adjeras

3 de Diciembre

LIS Dhilepres)

19,5099
3R 562
402,160

1.141,574
154,051

1,697,816

51,747
1,362,656
23.060
1,437,463

K
259,583

2603583

LA ELG

Ing. Dswaldo Seror
Comtador General



CUDARANSA 5. A,

Estado de Resultados

Afio Terminadn el

31 de Diciemb re
201
fLEY Ddlawesp

Ventas (Mot 5 1,970,578
Costo de venins (Vong 5) (1LET0I95)
Lititidad beruta 3ML2R3
Ciasins operacionales:

Giastos administrativos (Mo @2 (191,3%4)
Utilidad de operaciones 108 887
CHros ingresos {gasios):

Vinancieros (2.522)
Uleilidad antes de participacidn de trabajadores ¢ impuesto o la

renta T, 35

Participacion «c trabajadores {15,955)

Impuesto a |8 renta [Voras 2 v/ R
Litilidad netn 68 -
Sr. Xavier Falacios Mirgues Ing. O=waldo Segura
Gerente General Contador General

Ver novas adiuntos 4



CUDARANSA S AL
Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Utilickmd
Pagndo Retenidas  Total
fLE Dblares)
Saldos al 31 de Dhiciembre del 20010 B 191,184 |91 aEn
Unlidad neta, 2060 1 - 68,364 08,364
Saldos al 31 de Diciembre del 200 1 S0 250,333 260,353

8. Xavier Palacios Marquez
Cierente Creneral Comador CGeneral

Wer moray adiis

lng Uswald'u_ﬂe_ig,uru



CUDARANSA S A,
Estado de Flujos de Efectivo

Afio Terminada el
21 de Diciembre

L
(L% Didiares s
Efectivo pr lemie de aciivhiades de operaeiin:

Recihidn de cliemtes 197H57R

Pageda o provecdares W 20 e

Izt o la vesn {12006}

Intereses papados ._'l_r-l S}
Efective nefo proven iente &2 acibvidades de operscidn £ "'ij-"
Efectlvn usado por aciividodes de inversian

Commpra de prapiedades v equipos (218.821)

Retiro de prophedades ¥ equipos [ 4]

Aumuenie en activos bialogioon {30
Eftive netn usado por actividsdes de inverilon (248,034
Efective proviadents de sciividades de fimanciambeaio:

Sobregirn bancanin 21,747
Efiegtive oeto proveniente de oetividades de finsnclsmienn 51747
[¥sminugice nets e <aja ¥ bancos PR RN
C4z8 v hancos af principio del afio 116,549
354 ¥ bangos af fnal del anp 19,500
Conciligeidn ¢ la wiilidsd sein con o eferiive neta proavemien be de sefividades de

uperaciin
Likilidad meta GH 554
Aoy para comdrilar le milldad meta con el slictlvo neto provenients @ actividudes
e operpcian:
Depoegingiones 1T a8
Cambéod en petives ¥ pasivos de operacidn
ALTmEnes BN -CUEFES pod Cobiir (117558)
Desmimucion en imentarios PR
Almenio e CiEeRtas por pugar | 09,944
ATl & gacios acumalados 15478
Efeciive neso provenlenoe de acinvidodes de operscbin I4T
Sr, Xavier Palactos Margues Ing. Cswaildo S.u_gum

Gerente Grencral Contndor Creneral

Fer nofay s

fs



CUDARANSA S. A.
MNotas a los Estados Financieros

Al de Dictembre del 2011

LActividnd

La actividad principal de la Compafifa 23 ¢l culincn, siembra, compra ¥ comercializacidn
del banano, calé, cacao v frutas iropicales

La Compafiia es una sochedad andnima, constituide €] 24 de Abril del 2000 en Ecuador,
regulada por ln Ley de Compafifas, con plazo de durscidn de 50 afios ¢ inscrits en o
Registro Mercantil del canton Cuenca e 21 de Mayo del 2009

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus sctividades s la provincis
del Aruay, Avemida Paucarbambe [-118 v Jos¢ Peralin

Al 3] de Dycwemmbre del 2011, ln Compafiin mantenia 0] empleados para desamollar su
noiividad,

Ly informecion contenida en estos estados financleros e responsabilided de la
Administrocion de la Compaia,

Lu informacion relacionada com el indice de inflicién anual, publicsda por el Benco
Central del Ecusdor en los tres alsimas afios, o0 como Sigue;

Imdice de
A1 de Diciembire: Inflacion Anual
2011 54%
2010 31.3%
I 4.3%

LPoliticas Contables Significativas
Haoses de Presemtacidn de los Estadoes Financieros

Los estados Mnancieros adjunios son preparndos de scuerdo con poncipios de
contobilidad gerernlmente aceptedos en Ecuador, las cumles requieren que la Gerencin de
la Compafiia eleciie etimaciones v supucstos que alectan los importes de clestos activos,
paslvos, Ingresoy v gastos, Incluides en dichos estados financieros, Se debe considerar
que los resultados reales podrinn difenr de esas estbmciones,

-k



CUDARANSA S, A,
Motas a los Estados Financieres (continuacion)

1. Politicas Contables Significativas {continuaciin)
Bases de Presemtacion do los Estades Financieres (continuncion)

Los estades financicros adjuntos serdn presentados parn o apropiscién de fa Junia
General de Accionistas, En opinidn de la gercocia, estos estados financierns sesin
aprobados sin maodificacion,

En Ecuador se encoentran vipentes lay Nomas Ecustoranas de Contabilidad (WEC ) v
para agquellas sinsciones cspecdficns gue no estén consideradas por las WEC,  se
recomienda que Ias Normas Intereacionales de Informaciin Financiera {NIUEF | provean los
lineamientos o seguirse como principios de contabilidad, De acverdo con fa Resolucion
Mo, 083G DSCO00 de o Superintendencia de Compifilas publicada ¢l 31 de Diciembbn
del 2008, establece un cromngrama pera b adopoion en Eousdor de las Normos
Imternacioneles de Informacion Financiera (NIIF).  En Ociubre det 2001 mediante
Resolucion Mo, SCICLCPAIFRS.GLLLOID se replamentd la mmplementacion de MEF
para PYMES, En la base a este cronograma ks Compaiia debers adoptar estas normas 3
partir del | de Enero del 2012 ¥ cammplir con gierlos reguermmiegntos de informacion sobre
gl procese de implementacion de las NIIF estzblecido por In Superimendencia de
Comipaiias.

Los estados finapcieros - adjuntos han sido preparados de acuerde con las Mommoas
Ecuatorianas de Comabilidad (NEC) ¥ principios de comabilidad gen eralmente aceptados
en el Ecuador v pueden diferir de sguellos emitidos de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiern (MHF)

Propiedades y Equipos

Estan regstrados al costo de adguisicidn.  El costo es deprecindo de acuerdo com el
método de lines recta en funeidn de los pfics de vida ol estimoda, em base o los sigoientes
porceniajes anuales:

Edificios ¢ instalaciones S
Maruinarias ¥ equipos e
Muchles ¥ enseres 0%
Equipos de comuniemsin 5

Eguipos de compuiacion Jivg

o



CUDARANSA S A

MNotas a los BEstados Financieros (continuacion )

1. Politices Contables Significativas (continuscitn)
Cultives en Proceso

Representan los gasios incurmidos en la formacion ¢ infraestructura de cultivo, registredos
ol costo de sdquisiciin. El costo sért amortizado con el método de linca recta en periodos
que Mucthan entre 4 cosechos, dependiendo de ia plantacidn.

Participacién de Trabajadores

De scuerdo con el Cadigo de Trabajo, ta Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las wilidades amtes de impoese o la renta.  Este benelicio s registrado con cargo
i Jos resultados del periodo en gue s¢ devenga

Impueste s ln Renta

El impuesto a s renta se caleuln o una tnsa del 24%% sobre las otilidsdes tributables. En
caso de que o Compaitia remvieria sus ufilidades en ¢l pals, en maguinarins ¥ equipos
nuevos que se destinen pare su aodvided productive, 1a tse de impuesto a fo renta serin del
14% sobre ¢l monto reinventido siempre v coando efectiben el cormespondiente sumento de
capitil hasta ¢l 31 de [lciembre del siguiente afo, v el 24% del resto de los utilidades
sobre la base imponible detérminadn en la Mota 10, Este tributo g4 registrado con ¢argo a
los resulindos del periodo en que se devenga

Ingresos

Los ingresos son registrados ceando e poobable que los beneficion econdmilcos asocisdos
a la transaccion fluyen en la Compadiia ¥ el monio de ingrese pueds ser medido
confmblernente. Las ventas son reconocidas netis de devoleciones v descaentos, cuando
#¢ ha entregado el bien v se han mansferido los derechos ¥ beneliciis inherentes

Costos y Gastos

El costo de ventas sc registra cuando se entregan los bienes, de mancry simultincs: &l
reconocimiento de los ingresos por la cormmespondiente venia,

Los gastos s¢ reconocen @ medida que & devengan, independientemente del momenio en
que 8¢ pagan, ¥ §@ registran en los peniodos con los canles se relacionan



CUDARANSA 5, A.

Notas a los Estados Financieros {continuacidn)

3.Cuenins por Cobrar

Lag cuentas por cobrar consisten de lo siguients

2011
(LS Délares)
Compafiias relacionsdas 263, IRS
Empleados 4,006
Retenciones en fa fuente 3632
Impuesto al valor agregado 12,739
381 R62

Compaitias relacionadas representan principalmente facturas por venta de frutss tropicales
¥ banano, no tienen fecha de vencimiento v no devengan interds,

Retenciones en Lo fuente represenia principalmente pazos en excesa no competisado del
aiio 201 1,

Impuesto al walor sgregado represenia crédito pributario por el IVA pagado en las
pdguiziciones de bienes v servicios.

4. Propiedades w Equipos

El detalle d¢ propisdedes v equipos por eb afio terminado el 31 de Decienbre del 2011 fue
como sigue;

2011
(L Dhifares)
Terrenos 905,350
Edificios e instafaciones 250,952
Maguinaries ¥ equipos 24,655
Muebles y enseres X33
Equipos de comamicscian 250
Egquipns de computaciin Gl
Consiructiones en proceso 04,48
Tatal activos 1,247,687
Drepreciaciones {104,113}
WITED

M



CUDARANSA S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Propiedades ¥y Equipos (continuaciin)

El movimiento de propiedades v equipos por el ofio terminado ol 31 de Diciembre fue
COMmo sigue:

2011
fLIN Dhidarresy
Saldo inigial 439,383
Adiciones 28623
Ristiros i
Depreciacion __(15843)
Saldo final 1141374

ECuentas por Pagar

Al 31 de Diciembrre, las coentas por pasar consisten de (o siguiente:

2011
(TS Db
Proveedores 60,07
Accionista 263
Compafias relacionmdas 1283, Tl
Impuestos por pagar 5330
i 1500
1362656

Las cuentus por pagar o proveedores representin {icturas por compra de hienes v servicios
pagaderas con plagos de hasta 80 dies v no devengan interds,

Laas cuenitas par pagar a compadias relicionadas representan anticipos pars fituras compras
de inventario sin feche de vencimiento v no devengan interds

Al 31 de Diciembre del 2011, los impuestos por pagar, representan retenciones de [VA y
relencinnes en la fuente de impuesto o In rents desde el mes de Encro del 2000 hasia lu
presente fecha, que mo fueron declarados ni pagados en sy (ofalidad en las fechas
esstiblecidas,



CUDARANSA S A
Wotas a los Estados Financieros (comtinumcion)

6. Gastos Acumiidlados

El movimiento de gastos acumulados por ol afo terminado of 3| de Diciernbre del 2011
fue como siguc:

Beneficioa Participacién de Impuesto a la

_ Socinles  Trabajadores Remia  Toial
LS Ddlarea)

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 423 T.162 - T.385
Provisiones 6, 050 159558 22046 44,960
Pagos (5,119) (2,320) (22,046)  (29.485)

Saldos al 31 de Dviciembire del 2011 1.263 20,797 - 21060

7.Capital Pagado

Al 31 de Diciemnbre del 201 1, el capitl pagado consisie de BOD acciomes ordingnias oon un
valor nomdnal uniterio de LSS | .

N.Transacciones con Compafias Relacionadas

Las principales transacciones colebrada: con compafifas relacionadas por los aflos
terminados ¢ 31 de Diciembre del 2011 fuc como sigue:

— 1
LS Dhdidiwes)

Yentas de banano Ji e, Ty
Ciosio de ventn

LCompras de fesnilirames 161, %A

Compras de Tumilss platicas v etiquetas ™21

Cotpeas de agroquimicos, sbonos, fungicides ¢ insecticidan b ERTR]

Servicios de fumigacion 15,077

Las transacciones focron efeciuadas exclusivansenic con compafiins relacionsdes, por lo
que 8o hay bas¢ para comparar & [0s iérminos ¥ condiciones de cstas tRnsscciones son
comparshles a las efectuadas a terceros.



CUDARAMNSA 5 A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Gastos Adminidstrativos

Al 31 de Diciembwre, los gastos administrativos consisten de o slgiente:

2011
LS Dxilares)

sochdos v beneficios 126,203
Depreciacion 22929
Alimentagion 20,357
Movilizacidn v vidteos 5,997
Luz eléctrca 319
Suministros di oficing 2,903
Impuesios ¥ contribuciones 1A
Chras - saT

191,39

10.Impuesto a la Renta

La determinacion de ka base imponible para ¢l célculo del impuesto 4 la renti, e como
Sipie:

— . | S
(LS Ddlares)
Lhilidad antes de provisidn pera impaesio a la renta A1
Mias (menos) partidas concilintorias:

{iastos no deducibles 1450
Utilidad gravahble 41,860
Tasa de impaesto %
Provisidn para fmpuesto a la renta 11,046

Al 31 de Diciembre del 2001, o determinacion del saldo de impueste a lo renta por pageir
o5 la siguisnte:

. dGE
(LS Dirlares)
Provision pars impuesto & lo renta 22046
(=)Retenciones en 1a fuente realizndps _ {22046)

Impuesto a la renda. por pagor -




CUDARANSA 8. A,
MNotas n los Estados Financieros (continuacion)

li.impuesto 2 la Rentn (continnacidn)

LLoa declaraciones de impuesto o la renta no han sido revisadas por les autoridsdes
gributarias desde Lo fecha de constimcion.

D conformidad con disposiciones legales vigentes, la seokad de la Adminisiacion pam
determimar la obli gacidn wibataria, sin que requicTa produnciamicnio previe caduca (i) en
trcs afld, contados desde la fecha de declaracion, en Gue Ia Ley exija determinacidn por ¢l
ifjelo pasive; (i) en seis afios & parr dz [a fecha én que vence el plazo parn presemar fa
declarncion cugndo no se hubleren declarado on todo o en parte; v (i) en un afo cuando
se trofe de verificor un acto de determinacidn practicado por el sujetor prgivie o en forma
mixta, contado desde L lechn de nodificacion de iales netos.

De acuerdo con lzs Reformas Tribuwiwrias inchubdas en el Cidigo de la Produccion, |a wrifa
de impuesto & la renta, se rodice de manem progresiva de la sipuiente manéra:

Afie 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Mdivionaimente, ¢ mencionado Codigo estmblece los sigulentes beneficios tributarios:

» Exoneracion del pago del impucsto a la renia dursnie cinco afos, pam las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de oste Cidigo, asi como
también las sociedades nucves que se constitiyan por sociedades cxistenies,
siempre ¥ cuando las nversiones nuevas v prisductives =e realicen fuera de las
Jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaguil ¥ dentro de cierios
HECIOTES Comndrmicas,

»  Diferimiento-del pago del impuesto a la renta v de su anticipo hasta por cinco afios,
con ¢l correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario 8 favor de al menos o 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributmrias

En el Suplemento &l Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, s expidis s
Ley de Fomento Ambiental y Optimazacion de los mgeesos del Estado, mediante el cual se
reformd la Ley Ospanica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatonis
para | Equidad Tribustaria, los principales cambios son los siguienies:

14



CUDARANSA §. A,

Motas a los Estados Financicros (continuacion )

10 Impuesio a la Reata (continuacion )

Impuesto a ln Renta ¥ Anticipo
Para el cileubo del impuesto a ko rente, serin deducibles los siguiemtes rubras:

- Se limita la dedvccidn de fos gastos relactonados con la adguisicidn, uso o
propiedad de vehlenlos v cuye avalio & la fecha de adquiisicidn, supere los
LISS35.000, no serk deducible el gaste sobre-gl excesn.

- Exomeracion del cilewlo v pago de anticipo de impuesto a la resta & los
contribuventes que se dediquen exclusivaments 4 las actividad es [a produceidn v
cultive de banano.

= En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produceidn ¥
cultive de banano, para efectos del calculo del enticipo de impuesto a la renta, no
considerardn los ingresos, costos v gastos, relacionados con |z produccion ¥
cultivo de Los mismos.

lmpnuh a#l Valor hpzpdu CIVA)

Estarin pravados con tarifa (% los vehiculos hibridos o eléetricos cuva base sea de
hesta LIS%35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de [VA.

Impuoestos Ambicotales

- Secred el Impuesto Ambiental a {a Contominacion Vehicular (TACY) que grivird
a la comaminacion del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporie
torrestre.  La base imponibdle pars el caleuls de este impuesto corresponde. al
cilindraje que tiene ef modor del vehiculo a fas tarifas que constan en-la Ley.

- Be cred el impuesio redimible a fas botellas plasticas no retomables que gravars

U'550.02 por cada botella pidstice no retomable embotellada.  En ol ceso de
bebidas importadas gravarg al momenio-de la desadeanizacion.

L5



CUDARANSA S AL

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

10.dmpuesto 3 la Renta (continuacion)
«  Impuesto & la Salida de Divisas (IS0
= Be increment la tarifa del [SD al 5%,
- Seincluyt como hecho generador del impuesto;

« Todo pago efectiuado desde el exterior, min cuande los pagos no & hagan por
remesas o lransferenciss sino con rocursos financieros en el exterior de la
persona natural o ks sociedad o de fercer.

« Exportaciones de bienes o servicios generados eén el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiviliodas en Ecvador, cunndo las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exporaciones no ingresén
ul Ecuadaor,

= S incluyd dentro de las exoneraciones del 15D, los pagos realizados al exterior,
por concepio de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domicilindas en el Ecundor, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
oiras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuadaor,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos flscales o jurisdicciones de
menor imposicion,

- El ISD podri ser utilizado como erédito tributario para la delerminacicn de
impuesto & la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en ia
importacién de moterias primas. insumos v bicnes de capital con la finalidad de
qué sean incorperados en procesos productives v que consten en el listado que
establiczca ol comité de politica mbutara,

I1.Eventos Subsecnentes

Al 31 de Diciembre del 2001 y hasta la fecha de emisidn del presente informe, no se han
producido otros hechos que peedan pfectar bn presentacion de estos estados Tinancieros,




