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BANJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2012

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafiia es la siembra, produccion, exportacién y
comercializacién interna y externa de banano, café, cacao y frutas tropicales, la
compra a terceros de banano, café, cacao y frutas tropicales, su comercializacién
externa y exportacion; y llevar a cabo todo acto o celebrar contratos permitidos
por las leyes ecuatorianas y que tengan relacidn con su objeto social y su estatuto.

La Compaiiia es una sociedad anonima, se constituyé por escrituras piblicas
otorgada, ante el notario sexto del cantén Machala, Ab. Luis Zambrano Larrea, el
24 de abril de 2009 fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas de
Cuenca, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Cuenca el 21 de mayo 2009

La estructura accionaria de la Compafila al 31 de Diciembre del 2013 esta
conformada por:

- El Sefior Palacios Marquez Darwin Miguel, nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas correspondiente al 20 % de
participacidn,

- El Sefior Palacios Marquez Franklin Danilo de nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas con el 20% de participacidn,

- La Sra. Palacios Mdrquez Jenny Elizabeth de nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas con el 20% de participacién,

- El Sefior Palacios Marquez Jorge Edward de nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas con el 20% de participacion,

- El Sefior Palacios Marquez Xavier Euclides de nacionalidad ecuatoriana con
160 acciones ordinarias y nominativas con el 20% de participacidn.

Cada accidn tiene el valor de un délar.

El domicilio principal de la Compaitia es en la provincia del Azuay, cantén Camilo
Ponce Enriquez, Av. Panamericana S/N y Juan Maldonado; y donde desarrolla sus
actividades administrativas es en la provincia de E! Oro, canton El Guabo, en Sucre
s/ny Machala.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa mantenia 201 y 164 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General
de Accionista para su aprobacion, En opinién de la Gerencia de la Compariia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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BANJAE SA.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Aifios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas
en la Seccidén 11;

» Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depdsitos en bancos
locales, los fondos son de libre disponibilidad.

» Deudores comerciales, representan facturas por ventas de servicios con plazo de
60 dfas y sin interés.

+ Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas, generadas principalmente por
reembolso de gastos, prestamos, transferencia para las actividades propias del
negocio que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses,

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones la Compafiia.
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BANJAE S.A:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados a un crédito de 60 dias.

La Compaifiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas
en la Secci6on 11:

» Préstamos generados y recibidos de bancos con plazos e intereses acordados.

 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representan facturas por
compras de bienes y servicios con vencimientos menores a un afio y sin interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa estan representados
por las participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado,
y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron
la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en
el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se
procede a revertir el valor de la misma.

Propiedades, Planta y Equipos

Los elementos de propiedades muebles y equipos se valoran inicialmente por su
costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.
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BANJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida iitil de los activos,
se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida util se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. Posteriormente del
reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de
computacién, maquinarias y vehiculos estin registrados al costo menos la
depreciacidon acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro
del bien. Las revaluaciones se efectian con frecuencia, por un perito
independiente, debidamente calificado.

El coste de propiedades muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos de los galpones se registran en forma independiente los cerramientos
y mejoras del suelo asentados sobre los mismos, se entiende gue tiene una vida
util infinita y por lo tanto no son objeto de depreciacion.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion
de este activo comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Activos Biologicos

Los activos biolégicos corresponden en un 100% a plantaciones de banano, las
mismas que son medidas al valor justo o valor razonable, por separado de los
terrenos; ya que estos Gltimos se presentan en propiedades muebles y equipos.

Los cambios en el valor razonable de las plantaciones asi como la recoleccién de
los productos agricolas que proceden de los activos bioldgicos para el ciclo, son
registrados en resultados del ejercicio.

Los costos incurridos en el transcurso del afio en la siembra, fertilizacion y
desarrollo de las plantaciones se registran como gastos cuando se incurren,
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BANJAE SA:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Bonlificacién por Desahucio - Beneficios por Terminacion

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodo.

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaitia
pagara a los trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
perfodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo
cuarto, fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc, se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacién con los beneficios
legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad

normal del retiro.

Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro,
se reconocerdn en resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.
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BANIJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que cada compaifiia anénima transfiera a reserva
legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual que esta reserva llegue al 50%
del capital social suscrito y pagado.

Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la compaiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operacién asi como para capitalizarse.

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compafifa,
con el proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF para las PYMES, a la fecha de transicidn (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPA [FRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los
ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podré ser
absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico
incluido, si tos hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Son calculados al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el valor estimado de los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales otorgadas por la Compaiiia.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son registrados al costo historico y se reconocen a medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realizé el pago y se
registran en el periodo en que son conocidos.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.
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BANJAE SA.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Provisién para Cuentas Dudosas

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las
tendencias historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de
cuentas incobrables es registrado en resultados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y
equipos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Aftos de vida 1til estimada
Minima Maxima

Inmuebles 10 50
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Maquinarias 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafifa al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicios de Rentas [nternas), en la interpretacién
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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BANJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2012

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacién financiera de la Compaiifa a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste] son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no son efectivas

La administracién no ha aplicado las siguientes normas internacionales de
informacién Financiera (NIIF) y Normas de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
que ha sido emitidas pero aun no efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIF 9 instrumento financiero Enerel, 2015
Enmienda a NlIF9y Fecha obligatoria efectivade la NIIF ~ Enero 1, 2015
NIHF 7 9 y revelaciones de transicion

Enmienda a NIIF 32 Compensacitn de activos y Enerol, 2014

activos financieros

La NHIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre
2010, la cual incluyo los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos
financieros, ast como su baja en los estados financieros

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Infermacion
Financiera

Conforme a la Seccidn 35, transicidn a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros
estados financieros preparados de acuerdo a NIF para las PYMES son, en el caso
de la Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del
2012, se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por
el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 (periodo de transicién), preparado
de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacién de las cifras del
afio 2012. Esto ha requerido la preparacion de un estado de situacién financiera de
apertura a la fecha de transicion, 1 de Enero del 2011, preparado de acuerdo a las
NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de Diciembre del 2013,

La Compaifiia adopto las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partir del 1 de Enero del
2012, en cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién No.08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafifas publicada el 31 de Diciembre de 2008,




BANJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compaiifa
preparé sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC), los mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF para
las PYMES.

La conciliacién entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuatoriana
de Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) al 1 de Enero y 31 de
Diciembre del 2011 es como sigue:

El efecto de la aplicacién de las NIIF para las PYMES implica el registro de un
crédito neto por US$ 2.130.235,69 aumentando el patrimonio, reflejado en la
cuenta “Resultado acumulado proveniente de la adopcién por 1ra vez en las NIIF”
en el afio 2011,

Estado de Flujos de Efective por el Afioc Terminado el 31 de Diciembre del
2011:

En adicidn a las diferencias descritas en el parrafo anterior, no existen otras
diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segin las
NIIF para las PYMES y el presentado segtin las NEC,

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013 2012
{US Délares)
Caja - X
Bancos 381.310,73 47.952,94

381.310,73 47.952,94

e r—ere—
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BANJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)

Cuentas por cobrar Clientes 3.526,43 485,00

Provisién cuentas incobrablesy ) i
deterioro

3.526,43 485,00

Empleados 27.109,27 15805,00

Anticipos a proveedores 30.318,23 385.856,00

Otras 279.97797 -

340.931,90 402.246,00

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de servicios con
plazo de 7 dias y sin interés.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no
deterioradas escomo sigue:

31 de Diciembre
2013 2012

{US Ddlares)

Por Vencer - -
Vencidos:

1 a 30 dias 3.526,43 -
31 a 60 dias - -
61 a 90 dias - -
91 a 120 dias - 485,00
120 en adelante - -
3.526,43 485,00
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BANJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

6. Partes Relacionadas
Las cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo con accionista y compafifas
relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza 31 de Diciembre
de la relacidn Pais 2013 2012
(S Ddlares)
Por cobrar
Balalom S.A, Accionista Ecuador 204.004,78 84.084,78
Cipal 8.A. Accionista Ecuador 10,000,00 10.000,00
Curadansa 5.A. Accionista Ecuador 291.111,33 369.028,00
Comersur Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 178.445,61 96.295,00
Crylle S.A, Relacionada Ecuador 351.825,60 351.826,00
Exbaoro Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 34.729,06 57.202,00
Expotril Cia. Lida Relacionada Ecuador 190,00 190,00
Fruinter S.A. Relacionada Ecuador 44.173,84 192.973,99
Fertipalma Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 61.831,27 10.379,02
Ministerio de Relaciones Laborales Relacionada Ecuador - 33.000,00
Plandane S.A Relacionada Ecuador 37.813,76 175.713,76
Ricaban S.A Relacionada Ecuador 590.347,49 726.339,44
Gastrosur SA Relacionada Ecuador - 24,651,00
1.804.472,74 2.131.682,99
Naturaleza 31 de Dictembre
de la relacion Pais 2013 2012
{US Ddlares)
Por pagar
Palacios Marquez Danilo Accionista Ecuador 6.733,11 6.733,00
Palacios Marquez Darwin Accionista Ecuador 693311 6.933,00
Palacios Palacios Euclides Accionista fcuador . -
Palacios Marguez jorge Accianista Ecuador 7.063,11 7.063,00
Palacios Marquez Xavier Euclides Accionista Ecuador 2.648,77 7.648,77
Palacios Marquez Jenny Elizabeth Relacionada Ecuador 2.523,07 2.523.07
Agrocose S.A. Relacicnada Ecuador 172344,13 8217395
Agro Palmar S.A. Relacionada Ecvador . 42.678,00
Carbanec S.A, Relacionada Ecuador 118.140,46 118.140,00
Fumipalma S.A, Relacionada Bcuador 1.342.036,43 1.339.295,77
Hansarita S.A, Relacionada Ecuador 137.160,62 3537102
Hasanca S.A. Relacionada Ecuador 234.406,24 73922,16
jeapar $.A. Relacionada Ecuador 50.215,27 26.431,22
Palmaplast Cfa. Ltda. Relacionada Ecuador 7.522,29 14.153.81
Palacios Llivipuma Yomar Euclides Relacionada Ecuader ) 396,00
CopalfraS.A Relacionada Ecnador 147.73 -
2.087.874,34 1.763.462,77
Corto Plazo 74583791 424.167,00
Largo Plazo 1.342.03643 1.339.295,77
2.087.874,34 1.763.462,77




BANJAE S.A.:
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Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

6. Partes Relacionadas (continuaci6n)

Las cuentas por cobrar a corto plazo con accionista y compafifas relacionadas,
consistian de lo siguiente:

Cuentas por cobrar compafifa relacionada se originan por venta de fruta, las
mismas que no tienen fecha de vencimiento ni devengan interés.

Prestamos entre compaiiias relacionadas para la operacion normal de cada una de
las compafiias del grupo de acuerdo a las necesidades operativas, dichos
préstamos no tienen fecha de vencimiento ni devengan interés.

Las cuentas por pagar a corto y largo plazo con accionista y compafifas
relacionadas, consistian de lo siguiente:

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos, las cuales no tienen
fecha especifica de vencimiento y no generan interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan principalmente
anticipos para futuras compra de inventario, los cuales no tienen fecha especifica
de vencimiento y no devengan interés. Las principales transacciones celebradas
con compafifas relacionadas por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013

y 2012 fueron como sigue:
2013 2012
Ventas de Banano 2.481.124,76 2.399.917,00
Costo de venta
Compra de fertilizante 198.361,55 262.416,00
Compra de Fundas vy Plésticos y etiquetas 73.182,44 104.459,00
Compra de Agroquimicos,abonos,fungicida e insecticidas 256.023,98 29.709,00

Servicios de fumigacion 120.147,59 263.825,00




BANJAE SA.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

6. Partes Relacionadas (continuacion)
Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestién
de la Compaiiia BANJAE 5. A,, incluyendo a la Gerencia General, asf como los Socios
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiifa incluye la Presidencia Ejecutiva y su
staff de gerentes. Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales,
otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la
Compafiia. Se presentan como sigue:

31 de Diciembre
2013 2012
Sueldos fijos 26.085,00 29.327,00
Beneficios sociales 4.156,38 7.210,00

Jubilacién patronal y desahucio - -

30.241,38 36.537,00
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BANJAE SA.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

8. Activos Biologicos
31 de Diciembre
2013 2012
(US Dalares)
Plantaciones: - -
Banano 248.219,29 281.817,60
248.219,29 281.817,60

Al 31 de diciembre del 2013 la compafiia posee un total de 216.76 hectdreas ubicadas en
la provincia de El Oro, que estan en distribuidas de la siguiente manera: 120.63 hectareas
en la finca San Xavier y 96.13 hectareas finca Jenny Judith, las cuales han sido empleadas
en cultivo de banano, con un total de 1200 matas por hectarea.

9, Préstamos Bancarios

31 de Diciembre
2013 2012
{US Délares)
No Garantizados - al costo amortizado
Sobregiro Bancario - 19.314,00
- 19.314,00
Garantizados - al costo amortizade
Prestamos con Bancos 826.814,74 1.718.126,00
Intereses por Pagar 5.153,47 8.996,00
83196821 1.755.432,00

Clasificacion:
Corriente 826.814,74 1.100.430,00
No Corriente - 646.006,00

BANCO AUSTRO

Préstamo Prendario

Con vencimiento mensual hasta 30 Mayo del 2014 en interés 428.862,39
del 8,95 % anual

BANCO PACIFICO

Préstamo Hipotecario

Con vencimiento mensual hasta 30 Septiembre del 2014 en

interés 397.952,35
del 9,76 % anual

826.814,74
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BANJAE SA.:

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012
10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
{US Délares)
Proveedores 128.259,15 131.704,00
Beneficios sociales 70.472,31 30.088,00
Participacién de trabajadores 82.649,50 3681200
Otras 22.431,33 29.495,00
303.812,29 228.099,00

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios con vencimientos de 7 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participaciéon de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios Participacion
Sociales de
Trabajadores
(US Délares)
Saldos al 1 de Enero del 2012 3.215,00 25.074,00
Provisiones 85.952,00 39.746,00
Pagos (59.079,00) (28.008,00)
Saldos al 31 de Diciembre del
2012 30.088.,00 36.812,00
Provisiones 149.344,15 82.649,50
Pagos (108.959,84) (36.812,00)
Saldos al 31 de Diciembre del
2013 70.472,31 82.649,50




BANJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

11. Impuestos

a. Impuesto por recuperar

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)
Retencién de Impuestos a la Renta 0,00 42.495,00
Crédito Fiscal de Bienes y 30.215,88 11.922,00
Servicios
30.215,88 54.417,00
b. Pasivos por impuestos corrientes
31 de Diciembre
2013 2012
{US Ddlares)
Impuesto a la Renta Compaiiia 220,17 48.008,00
Impuesto a la Renta Empleado - -
Retenciones en la Fuente Proveedor 640,60 591,00
Impuesto al valor Agregado-Ventas - -
Retenciones de IVA Proveedor 5,80 179,00
866,57 48.778,00

11. Impuestos

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el
31de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)
Saldos al 1 de Enero 48.008,00 5513,00
Provision con cargo a resultados 56.501,20 48.008,00
Cancelaciones (104.289,03) {53.521,00)
Saldos al 31 de Diciembre 220,17 -

\AA2A2222 222222222222 2222 3222222222222 R2 R Y




-
_
®
-
o
-
)
-
P
-
-
)
S
P
P
=
P
P
P
-
ol
PN
P
S
P
o
P
5
o
-
old
-
o
pld
ol
o)
P
ol
P
Y
P
»
»
A
s
»
P
>

BANJAE SA.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Ahos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

11. Impuestos

Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

31 de Diciembre
2013 2012
Utilidad antes de impuesto ala renta 468.347,20 208.599,00
Mas {menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 33.069,00

Ingresos Sujetos a Impuesto a la renta tnico

Costos y gastos deducibles incurridos para generar ingresos

(2.813.620,15)  (2.400.412,00)

2.346,31295 2.158.744,00
Utilidad /perdida grabable 1.040,00
Tasa de impuesto 22% 23%
Provision para impuesto a la renta 228,80 -
Impuesto a la renta Gnico 56.272,40 48.008,00
(-)Crédito tributario para la liquidacidn del impuesto ala
renta inico (56.501,20) (48.008,00)

(-)Crédito tributario afios anteriores -

IMPUESTO A LA RENTA -

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%
(23% en el 2012). En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais,

La tasa de impuesto a la renta serfa del 12% (13% en el 2012) del valor de las
utilidades reinvertidas siempre y cuando efectdien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 22% (23% en el 2012)
del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas

Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccién, la tarifa de impuesto a la renta,
en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia no esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion
de impuesto a la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la
renta del siguiente perfodo, el que es calculado mediante la suma matematica de
aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.
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BANJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

11. Impuestos (continuacion)

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el perfodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el
causado que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de
la Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de
declaracidn, en que la Ley exija determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios
a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no
se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii} en un afic cuando se trate de
verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

A partir del afio 2012, los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de
banano estaran sujetos al impuesto a la renta unico del 2% sobre el total de las
unidades de banano producidas y destinadas a la exportacién, por el precio
minimo de sustentacién fijado por el Estado Ecuatoriano, vigente al momento de la
exportacion.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se
expidio la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado,
mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
(LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios
son los siguientes:

. Caleulo del Impuesto a la Renta

Para el cdlculo del impuesto a la renta se limita la deduccidn de los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto
de US$35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos
cuya base imponible sea de hasta US$35,000.

. Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (IACV}, que grava el
uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos
vehiculos destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la
actividad o comercial.

,,,,,,,
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BANJAE SA.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

11. Impuestos (continuacién)
. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas efectivas fueron:

2013 2012
{US Dolares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la
renta 468.347,20 208.599,00
Impuesto a la renta corriente 56.501,20 48,008,00
Tasa efectiva de impuesto 12,06% 23,01%

11. Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a $
6.000.000,00 millones de délares, estan sujetos a presentar un estudio de Precios de
Transferencia.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila no llegaba a pasar la base de
operaciones para estar obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.
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BANJAE S.A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

12. Obligaciones por beneficios definidos

Jubilacién patronal

El saldo de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaética calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para la
Compafifa.

Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. El empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada unc de los afios de servicios prestados a la misma empresa ©
empleador.

jubilacién
Patronal Desahucio
(US Déiares)
Saldos al 1 de Enero del 2012 19.204,00 3.138,00
Provisiones 11.668,14 1.965,75
Pagos - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 30.872,14 5.103,75
Provisiones 8.908,23 2.477,88
Pagos - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 39.780,37 7.581,63

Los calculos Actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente.

13. Instrumentos Financieros

Gestign de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento por
recaudaciones de operacion, con proveedores locales y otras cuentas por pagar. Estos

pasivos financieros surgen de las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiifa cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La
administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compaiiia.
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BANJAE SA.:
Notas a los Estados Financieros
Por los Aflos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

13. Instrumentos Financieros (continuacién)

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacién:

Riesgo de Mercado

Los principales riesgos previsibles a los que se exponen la empresa, tienen relacidn
a los precios del banano que se fijen por ¢l Estado.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

En relacién a los clientes, la Compafifa posee politicas de concesién de créditos y
los clientes mas significativos son grupos so6lidos y que tienen su situacién de
crédito directamente acompafiados y monitoreados por la alta administracion de
la Compiaiiia.

De una manera general la Compaiiia no ha tiene problemas de incobrabilidad.
Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacién. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
la venta del banano proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado
trimestralmente y monitoreado constantemente por la gerencia financiera para agilitar
sus coberturas de efectivo.

Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaré en capacidad de
continuar como empresa en marcha. Adicionalmente los accionistas se
comprometen a proveer los recursos necesarios para cubrir cualquier necesidad
de capital de la Compafiia.
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BANJAE S.A.:

Notas a los Estados Financieros

Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

14, Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 800
participaciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

Utilidades Retenidas

Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre 2011, se reconocieron ajustes deudores y

acreedores en utilidades retenidas de US$ 2.130.235,69 respectivamente,
resultantes de la adopcidn por primera vez de las NIIF.

15. Ingresos

Los Ingresos por su naturaleza consisten en lo siguiente;

2013 2012
(US Dolares)
Ingresos
Venta de Banano Exportacion 2.789.430,05 2.399.917,35
Alquiler de Maquinarias 1.040,00 -
Venta de Rechazo 24.190,10 495,00
2.814.660,15 2.400.412,35

16. Costo de Ventas, Gastos administrativos y Otros Ingresos y Gastos

El costo de ventas, los gastos administrativos y otros ingresos y gastos, consisten
en lo siguiente:

2013 2012
{US Ddlares)
Costo de Venta 1.828.744,33 2.024.513,00
Gastos de Administracién 405.965,58 49.723,00
Gastos Financieros 98.448,92 84.508,00
Otros Ingresos {Gastos}), neto 13.154,12 33.069,00
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BANJAE S.A.:

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Los gastos de administracién consisten en lo siguiente:

Sueldos y Beneficios
Repuestos y accesorios
Suministros y materiales
Impuestos y contribuciones
Servicios Ocasionales
Honorarios Profesionales
Combustibles y lubricantes

Participacion a los trabajadores

Alimentacion
Mantenimiento y Reparacién
Movilizacion y viaticos

Otros

17. Ajustes de Afios Anteriores

2013 2012
(US Délares)

185.586,54 5.407,00
34.786,00 -
37.843,42
12.207,97 -

8.878,35 377,00
964,90 -
3.359,15 -
82.649,50 36.812,00

- 632,00

33.432,37 -
2.013,74 -
4.243,64 6.495,00
405.965,58 49.723,00

Durante el afio 2013, la compafifa realizo el analisis y depuracién de ciertas
cuentas que dieron lugar a ajustes netos por aproximadamente $180.555,64, los
cuales se detallan a continuacién:

Cuenta Valor Descripcidén

Propiedades, Planta vy $183.261,20 | Ajustes por correccién de

Equipos errores en valuacién y
depreciacion.

Activos Biologicos ($2.705,56) | Ajustes por correccién de
errores en valuacién y
depreciacién

$180.555,64

Estos ajustes fueron registrados, incrementado el resultado de afios anteriores, en

el afio 2013.

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
(B de agosto de 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.




