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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
BANJAE S. A.

" Imforme sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BANJAE S. A, que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2011, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como ‘el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién 'y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinaci6n de estimaciones contables razd{lablcs de
acuerdo con las circunstancias. ,

_ Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opmién sdbre Jl(:ns estados tmancferos
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada ‘de acuerdo
con normas internacionales de auditorfa, las cuales rent quie cumplamos con
requerimientos éticos, plamﬁqucmos y reahcen‘;bs ima audltorfa para obtener
certeza razonsble de si los estados ﬁnancmfbd« hio contienen distorsiones

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiifa,
pata la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros,
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con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la cvaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una cvaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién_

4. En nuestra opini6n, el estado financiero mencionado ‘en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
BANIJAE S. A., al 31 de Diciembre del 2011, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (Nota 4):
Activos biolégicos, plantaciones en proceso
Total activos -

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar (Nota 5)

Gastos acumulados (Nota 6)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 7)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 7)
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 8)
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

31 de Diciembre
2011

(US Délares )

404,989
1,290,846

1,695,835
1,433,874

175,407

3,305,116

136,734
2,103,212
36,932
383,670

2,660,548

386,009

800
257,759

258,559

A 3305116

- He-

' RIS el k)
Sr. Xavicr Paléios Mérquez Ing. Oswaldo Segura

Gerente Contador General
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BANJAE S. A.

Estado de Resultado
Afio Terminado el
31 de Diciembre
2011
(US Délares )
Ventas (Nota 9) 2,559,802
Costo de ventas (Nota 9) (2,020,486)
Utilidad bruta 539,316
Gastos de operacion: ‘
Administrativos (Nota 10) (358,659)
Utilidad operacional 180,657
Otros ingresos (gastos):
Financieros (13,499)
Utilidad antes de participacién de trabajadores ¢ impuesto a la 167,158
renta
Participacion de trabajadores (Nota 2) (25,074)
Impuesto a la renta (Notas 2y 11) (34,239)
Utilidad neta 107,845

Sr. %avier falacios Mérquez

Gerente

Ver notas adjuntas

Ing. Oswaldo Segura
Contador General




DANJAL Y. A,

|

—— . . . . .
Estado de Cambio en el Patrimonio de Accionistas
—
"-"1 : ”;\
o Capital Utilidad
— Pagado __ Retenidas _Total
(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 800 149914 150,714
Utilidad neta, 2011 - 107,845 107,845

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 800 257,759 258,559
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Sr. Xavier Pajacios Mérquez Ing. Oswaldo Segura
Gerente Contador General
Ver notas adjuntas . 5




| BANJAE S. A.

Notas a los Estados Financieros
Estado de Flujo de Efectivo

Efectivo usado por actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Tmpuesto a la renta
Intereses pagados
Efectivo neto usado por actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversién

Aumento en propiedades y equipos

Disminucion en activos biolégicos, plantaciones en proceso
Efectivo neto usado por actividades de inversién

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario
Aumento en obligaciones largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de Ia utilidad peta con el efectivo neto usado por actividades de

operacidn:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con ¢l efectivo neto usado por actividades de

operacion:

Depreciaciones

Cambios en, activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto usado por actividades de operacion

Sr. Xavier Paladios Mérquez
Gerente :

Ver notas adjuntas.

Ing. Oswaldo Segura
Contador General
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" BANJAE S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

1. Actividad

La Compaiiia fue constituida en Mayo del 2009 en Ecuador. Su actividad principal es el
cultivo, siembra, compra y comercializacion y frutas tropicales.

La direccidn registrada de la Compailia es Avenida Panamericana s/n Juan Maldonado,
Cuenca — Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafiia mantenia 136 empleados, para desarrollar su
actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de
la Compailia efectue estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar
que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros serdn presentados para la apropiacién de la, ‘Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financigros ‘serdn aprobados sin
modificacion. S L
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BANJAE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién )

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC} y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lincamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compailias publicada el 31 de Diciembre
del 2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En Octubre del 2011 mediante
Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 se reglamentd la implementacién de NIIF
para PYMES. En la base a este cronograma la Compaiflia deberd adoptar estas normas a
partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de informacion sobre
el proceso de implementacién de las NIIF establecido por la Superintendencia de
Compaitias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Propiedades y Equipos
Estén registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funciéon de los afios de vida 1til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de comunicacion 16%
Equipos de computacion 33%
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BANJAE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Plantaciones en proceso

Representan los costos incurridos en fa formacién e infraestructura de cultivo, registrados
al costo de adquisicién. E! costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en
funcién a las cosechas, dependiendo de la plantacién. El costo acumulado de las
plantaciones en proceso no excede el valor de mercado.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del perfodo en que se devenga.

Impuesto a Ia Renta

El impuesto a la renta se caicula a una tasa del 24% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
14% sobre e! monto reinvertido siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 24% del resto de las utilidades
sobre la base imponible determinada en la Nota 11. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso _pueda ser medido

confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones @t§s entos cuando sc
ha entregado el bien y se han transferido los derechos y }os bemﬁsms mhc entes

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregaﬂ‘los"bienes, de mﬁnem Bl.inultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta i

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, mdcpcndxentemente del momento cn
que se pagan, y se registran en Jos periodos con los cuales se relacionan.

9




BANJAES. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011
(US Ddélares )
Compaiiias relacionadas 1,264,466
Accionistas 13,490
Empleados 12,890
1,290,846

Compaiiias relacionadas representan principalmente facturas por venta de frutas tropicales
y banano, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Accionistas representan principalmente préstamos, las cuales no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan interés.

4. Propiedades y Equipos

El detalle de propiedades y equipos por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2011 fuc
como sigue:

2011
(US Délares )

Terrenos o 999,94()
Edificios ¢ instalaciones LTS 575,720
Magquinarias y equipos TN 254,288
Muebles y enseres R 403
Equipos de comunicacion L - 559
Equipos de computacién ' e | 60
Total al costo . v 1,830,970
Depreciaciones (397,096)

1,433,874

10
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BANJAES. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

4. Propiedades y Equipos (continuacién)

El movimiento de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre fue
como sigue:

2011
(US Dolares )
Saldo inicial 1,407,145
Adiciones 82,489
Depreciacion (55,760)
Saldo final 1,433,874
5. Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
2011
(US Délares }
Proveedores 272,156
Compaiiias relacionadas 1,778,248
Accionistas 30,846
Impuestos por pagar 713
Otras 21,249
2,103,212

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan antlclpos para futuras compras

de inventario sin fecha de vencimiento y no devengan interés. .
ST \

Las cuentas -por pagar accionistas representan préstames \.‘m' fecha especnf' ca de
vencimiento y no devengan interés. LT

6. Gastos Acumulados -'L Lo e

"‘;\ X
i

El movimiento de gastos acumulados por el aﬁo Mmado el 3r1 de Diciembre del 2011
fue como sigue: L e

1
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BANJAE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién )

6. Gastos Acumulados (continuacién)

Beneficios Impuesto ala  Participacién de
Sociales Intereses Renta Trabajadores Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 1,270 - 19,723 12,730 33,723
Provisiones 10,204 3,130 34,239 25,074 72,647
Pagos (8,259) - (48,449) (12,730)  (69,438)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 3,215 3.130 5,513 25,074 36,932

7. Obligaciones a largo plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2011
(US Délares )
Banco del Austro, préstamo sobre firma, con vencimientos
mensuales hasta Noviembre del 2013 e interés del 9.76% 769,679
769,679
Porcién corriente (383,670)
386,009

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

N
5% 011
| ’:\ (US Dq'\lares )
2013 LT 386,009
8 Capital Pagado ot 5 RS,

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado consiéft_é" de 800 e;ééibh;és ordinarias con un
valor nominal unitario de US$ 1.00. YRR

AN
9. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compailias relacionadas por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2011 fueron como sigue

12
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BANJAE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién )

9. Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacién)

2011
(US Dolares )

Ventas de banano 2,421,066
Costo de venta:

Compras de fertilizantes y abonos 319,246

Compras de fundas pléticas y etiquetas 102,667

Compras de agroquimicos, abonos, fungicidas e insecticidas 36,698

Servicios de fumigacion 238,943

Las transacciones fueron efectuadas exclusivamente con compailias relacionadas, por lo
que no hay base para comparar si los términos y condiciones de estas transacciones son
comparables a las efectuadas a terceros.

10.Gastos Administrativos

Al 31 de Diciembre, los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2011
(US Délares )

Sueldos y beneficios » 193,595
Depreciacion R 64,880
Alimentacion 21,281
Servicios prestados N 25,738
Mantenimiento y reparacion \ 22,014
Luz eléctrica 10,034
Otras 21,117

358,659

11.Impuesto a la Renta

La determinacién de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, €s como
sigue:

13
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BANJAE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

11.Impuesto a la Renta (continuacion)

2011
(US Délares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 142,084
Mas (menos) partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 580
Utilidad gravable 142,664
Tasa de impuesto 24%
Provisién para impuesto a la renta 34,239

Al 31 de Diciembre del 2011, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por pagar
es la siguiente:

2011
(US Ddélares)
Provisién para impuesto a la renta 34,239
(-)Retenciones en la fuente realizadas (28,726)
Impuesto a la renta por pagar 5,513

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinaciorr por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declargd?\en todo o en parte; y
(111) en un afio cuando se trate de verificar un acto de detemnnacmn practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha dgn,otiﬁcacnon de tales actos.

14
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BANJAE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién )

11.Impuesto a Ia Renta (continuacidn)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de 1a Produccién, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera.

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

® Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo

menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos €l 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, 1 te el cual se
reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI)‘y\Jﬁ\"’Ley formatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los sngurentésx b5
¢ Impuesto a la Renta y Anticipo 'F-‘f‘z’.'_"__f | l:"iq' . f"‘}
m.y ” L ‘:. J A ‘: g ,:‘ '“,: ‘u

Para el cédlculo del impuesto a la renta, serdn deduc:blcs los sngulentes fubros:
- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisiciéon, uso o

propiedad de vehiculos y cuyo avalio a la fecha de adquisicion, supere los
US$35,000, no serd deducible el gasto sobre el exceso.

15
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BANJAE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién )

11. Impuesto a la Renta (continuacién)
e Impuesto a la Renta y Anticipo (continuacién)

- Exoneracién del cdlculo y pago de anticipo de impuesto a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades de la produccion
y cultivo de banano.

- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccion y
cultivo de banana, para efectos del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, no
considerardn los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y
cultivo de los mismos.

o Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA.

e Impuestos Ambientales

- Se creo el impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV) que gravara
a la contaminacion del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre. La base imponible para el célculo de este impuesto corresponde al
cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

- Se cred el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que gravara
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada: !’ En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de la desaduanlzacmn

AN
o Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) o \
- Se incrementa la tarifa del ISD al 5%. | E
- Se incluyé como hecho generador del impuesto:
« Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se hagan por

remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la
persona natural o la sociedad o de tercero.

16



BANJAE S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

11.Impuesto a la Renta (continuacion)

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacion)

¢ Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Se incluyé dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior,
por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicion.
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-El ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion de
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que
establezca el comité de politica tributaria.

12. Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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