Informe de Comisario

Seiiores: i
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

MYESA S.A.
Ciudad.

Seifiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes de la ley de
Compaiifas, segiin el articulo 279 y su reglamento, informo a Ustedes que se ha procedido
a revisar los Estados Financieros de la empresa para el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2018, los mismos que presentan razonablemente la situacion financiera de
MOTOCICLETAS Y ENSAMBLAJES S.A. MYESA en todos sus aspectos
significativos, ya que sus resultados y flujos correspondientes al ejercicio economico
terminado a esa fecha, han sido preparados de conformidad con las normas y principios
de Contabilidad de General Aceptacién Internacional e Informacién Financiera aplicables
en Ecuador (Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y Normas

Internacionales de Contabilidad NIC).

Para el cumplimiento de las funciones de comisario de MYESA he recibido la
colaboracién total de la Administracién de la compafiia, quienes me proporcionaron los
Balances con sus respectivos Anexos para el examen comparativo pertinente (afio 2018-
2017); a lo cual, me permito presentar los comentarios siguientes:

- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES: ANEXO I

Ingresos por Actividades Ordinarias.-
Las ventas al 31 de diciembre del afio 2.018, llegaron a la suma de $ 1, 102.411, 00

délares, mientras que para el afio 2.017, el total de ventas alcanzo ¢l monto de
$1.427.317,00; presentaindose una disminucion de § - 324.906,00 dédlares,

correspondiente a -22,76%.

Costo de Ventas.-
El costo de venta en el afio 2.018 llego a la cifra de $ 1.062.036,00 ddlares y para el afio

2.017, el valor fue de $ 1,383.729, 00 dolares, lo que dio una diminucién de § - 321.693,00
dolares, que represento -23,25%.

Utilidad Bruta en Ventas.-
Como resultado de las ventas y segiin o reflejado en el costos de venta, la utilidad bruta

en ventas para el afio 2.018, llego a la cifra de $ 40.375,00 délares, correspondiente al
3,66% del total de ventas y en el afio 2.017, el monto fue de $ 43.588,00 ddlares, con el
3,05% del total de ventas; existié por lo tanto una disminucién de $ - 3.213,00 que

representa - 7,37%.
-1-

Scanned with CamScanner



Gastos de Administracién y Ventas (Operativos).-
A diciembre 31 del afio 2.018 se acumulé un monto de $ 183.632,00 ddlares,
correspondiente al 16,66% del total ventas; mientras que para el afio 2.0 17 el valor fue de
$ 183.745,00 dolares, que represento el 12,87%; existiendo una disminuciénde $ - 1 13,00
délares, que corresponde a - 0,06%. (Aqui se incluyen los G. de Administracion y Venta

Fijo y G. Administracién y Venta Variables):

Gastos de Administracién y Ventas Fijos: '
Los gastos de administracion y venta fijos, tuvieron un monto de $ 164.104,00 délares,

a diciembre 31 del afio 2.018, correspondiente al 14,89% y en el afio 2.017 en cambio el
valor fue de $ 152.644,00 que represento el 10,69%; existiendo por lo tanto un incremento
de $ 11.460,00 que corresponde al 7,51%; y comprende: Gasto de Personal (sueldos y
beneficios sociales) $72.331,00 dolares en el 2.018 y enel 2.017 de §61.265,00 délares;
Depreciaciones y Amortizaciones en el 2.018 fue de $33.180,00 délares y en el 2.017 de
$33.908,00; Gastos en Local y Oficina (arriendos) $ 12.00, 00 dolares, tanto en el 2.018
como ¢l 2.017 y Otros Gastos de Funcionamiento por $46.593,00 dblares, en el 2.018 y

en el afio 2.017 de $45.471,00 dolares.

Gastos de Administracién y Ventas Variable:

En el afio 2.018 se tuvo un valor de $ 19.528,00 dolares y que comprende el 1,77% y de
$ 31.101,00 délares, en el 2.017 correspondiente al 2,18%; y estan conformado por:
Gastos de sueldo y beneficios Sociales por $ 16.104,00 délares en el 2.018 y en el 2.017
de $ 30.476,00 dolares; Otros Gastos de Ventas por S 3.424,00 délares en ¢l 2.01 8yde$

625,00 délares, para el afio 2.017.

Utilidad Operacional:
La utilidad Operacional (PERDIDA) al 31 de diciembre del afio 2.018 fue de $ -

143.257,00 dolares, correspondiente a -12,99% del total de ventas; mientras que para el
afio 2.017 la perdida fue de $ -140.157,00 ddlares, o sea - 9,82%, existiendo un
incremento de la perdida en $ 3.100,00 délares, correspondiente al 2,21%.

Otros Ingresos y Gastos Financieros:
En esta cuenta se acumulé un valor de $ -17.980,00 délares, correspondiente a -1,63%

del total ventas (Otros Ingresos por $27.307,00 - $ 45.287,00 de gastos financieros) esto
a diciembre 31 del afio 2.018 y a diciembre del afio 2.017 el monto fue de $ -17.517,00
con un porcentaje de -1,23% (Otros Ingresos por § 24.197,00 - Gastos Financieros por $
33.412,00 y - Gastos No Deducibles por $ 8.302,00).

Utilidad Antes de Impuestos y Participacion Empleados:

La utilidad (PERDIDA) neta antes de impuestos, para el afio 2.018 fue de $ - 161.237,00
dolares y para el afio 2.017 la perdida fue de $-157.674,00 dolares, existiendo un
incremento en la perdida de § 3.563,00 délares, correspondiente al 2,26%.

Resultado Integral del Ejercicio:

El resultado Integral (PERDIDA) del ejercicio terminado al 31 de diciembre del afio

2.018; una vez deducido el Impuesto a la Renta ($ 14.155,00 ddlares) se tiene el valor de

$ - 175.392,00 délares, correspondiente a -15,91% del total de ventas y para el afio 2.017
2.
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el monto ascendi6 a $ -168.631,00 délares, que corresponde a -11,81%, lo que da un
incremento en la perdida de -$ 6.761,00 délares y que representa el 4,01%.

IL- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: ANEXO II

ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del afio 2.018 se tiene un monto total de $ 1,444.953, 00 dolares y en

el afio 2.017 de $ 1,705.614, 00 ddlares, existiendo una diminucion de $ -260.661,00
correspondiente a -15,28% y comprende:

Activos corrientes.-
Corresponde al 92,73% del total activos a diciembre 31 del afio 2.018 con un valor de $

1,339.897,00 délares y en el 2.017 la cifra fue de $ 1,567.379, 00 délares correspondientes
al 91,92%; existiendo una diminucién de $ -227.482,00, por lo que la variacién porcentual

fue de -14,51%; integrado por:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.-
Al 31 de diciembre del afio 2.018 se tuvo el 0,06% del total del activo, con un monto de

$ 939,00 dolares y en el afio 2.017 el valor fue de $143,116,00 délares, que represento el
8,39%, existi6 una disminucion de $ -142.177,00 ddlares, correspondiente a -99,34%.

Cuentas por Cobrar.-
En el afio 2.018 el monto fue de $ 801.945,00 délares, que represento el 55,5% del total

activo y en el afio 2.017 el valor ascendié a $ 904,241,00 ddlares, correspondiente al
53,03% dandonos una diminucidn de -102.296,00 délares, que represento -11,31%.

Inventarios netos.-
Constituyen el 34,08% del total de los Activos a diciembre 31 del afio 2.018, con un

monto de s492.490,00 dblares y en el afio 2,017 se tiene un valor de $ 456.437,00 délares,
correspondiente al 26,77%, existiendo por lo tanto un incremento de $ 36.053,00 ddlares,

que representa el 7 90%.

Activos por Impuestos Corrientes y pagos anticipados.-.
Para el 31 de diciembre del afio 2.018 se tuvo un valor de $ 44.523,00 ddlares que

corresponde al 3,08% del total de Activos y para el afio 2.017 ¢l monto total fue de $
63.585,00 dolares, correspondiente al 3,73%; dandonos por lo tanto una disminucién de

$-19.062,00 délares, que representa -29.98%.

Activos no corrientes:
A diciembre 31 del afio 2.018 este rubro fue $§ 105.056,00 ddlares, que constituye el

7,27% del total de los Activos y para el 2.017 el monto ascendié a $138.235,00 délares,
correspondiente al 8,10%, existiendo una disminucion de $ -33.179,00 délares, que

represento al 24,00% y comprende:

Propiedades, Maquinaria y Equipos.-
Este rubro neto a diciembre 31 del afio 2.018 fue de $ 351.259,00 dolares - $ 246.203,00
ddlares (Depreciaciéon Acumulada) =$ 105, 056,00 dolares y para el afio 2.017 el monto
fue de $351.259,00 ddlares $ -213.524,00 ddlares, (Depreciacion Acumulada)=
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$ 138.235,00 délares, (correspondiente a: Adecuaciones, Instalaci’ont_es, Magquinaria,
Equipo de Computacién; Oficina, M. Enceres e Intangibles - Depreciacion Acumulada,

respectiva de cada afio).

PASIVOS:

El total de los Pasivos al 31 de diciembre del 2.018 ascendi6 a un monto de $ 1,760.402,
00 doélares correspondientes al 121,83% del total de los Pasivos y Patrimonio, y para el
afio 2.017 el valor total fue de $ 2.165.035,00 ddlares que represento el 126,94%,
déndonos una diminucién de $ -404.633,00 délares, correspondiente a -18,69%.

Pasivos Corrientes: )
El total de pasivo corriente para el afio 2,018 fue de $ 1,661.584,00 dolares, que constituye

el 114,99% del total de los Pasivos y Patrimonio y para el afio 2.017 ¢l monto fue de
2,165.035 dédlares, que represento el 126,94%; existiendo una disminucién de § -
503.451,00 délares que corresponde a -23,25%; mismo esta constituido por:

Documentos y Cuentas por Pagar (proveedores).-
En el afio 2.018 se tiene un monto de $ 1,007.390,00 délares (Proveedores=$86.175,00

+ Proveedores Relacionados= $1.815,00 + Anticipos de Cliente=$919.400,00) que
corresponde el 69,72% y para el afio 2.017 se tiene un total de $ 1.319,140,00 dolares
(Proveedores=$93.576,00 + Proveedores Relacionados=$1.210,00 + Anticipos de
Clientes =1.224.354,00) correspondiente al 77,34 %, que comparado el afio 2.018-
2.017; se tiene un disminucién de $ -311.750,00 ddlares, que representa - 23,63%.

Obligaciones Financieras.-
Para el afio 2.018 se tiene un monto de $626.576,00 (Financiera Union del Sur=

$238.123,00 dolares + Prestamos = $ 275.955,00 dolares + Interés por Pagar = §
112.498,00 dolares) correspondiente al 34,36% y para el afio 2.017 el valor fue de $
584.238,00 (Financiera Union del Sur = $ 238.123,00 dolares + Prestamos = § 275.955,00
dolares + Interese por Pagar = $70.160,00 dolares) correspondiente al 34,25% existiendo
por lo tanto un incremento de $ 42.338,00 corresponde al 7,25%.

Obligaciones Laborables Corrientes.-

A diciembre 31 del afio 2.018 se tuvo un valor de $§ 10.061,00 délares (Sueldos por
Pagar=$6.232,00 + IESS y Beneficios Sociales= § 3.828, 95,00) correspondiente al
0,70% y para el afio 2.017 el monto fue de $19.683,00 ddlares (Sueldos por Pagar=
$12.774,28 +IESS y Beneficios Sociales= $ 6.908,35) que correspondia al 1,15%;
presentandose una disminucion de $ -9.622,00 ddlares, correspondiente a -48,89%.

Obligaciones fiscales Corrientes.-

Las obligaciones fiscales corrientes a diciembre 31 del afio 2.018 tuvo un monto de $
17.558,00 dolares (Impuestos por Pagar IVA= § 3.402,92 + Impuesto a La Renta por
Pagar § 14.154,00) que corresponde al 1,22% del Total Pasivos y Patrimonio y en el afio
2.017 el valor fue de 241.973,00 délares (Impuestos por Pagar $ 231.076,00 + Impuesto
a La Renta por Pagar de § 10.956,96) correspondiente a 14,19% dandonos una
disminucion de $ -224.416,00 que represento el 92, 79% menos.
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Pasivos No Corrientes:

Corresponde a Otras Cuentas por Pagar, con un monto de $98.817,00 délares a diciembre
31 del afio 2.018 que representa el 6,84% del total de los Pasivos y Patrimonio (y
comprende una deuda por préstamo de KIA Internacional); y para el afio 2.017 no se tenia
todavia dicha obligacion.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

El patrimonio neto de los accionistas al 31 de diciembre del afio 2.018, constituyo -
21,83% del total Pasivo y Patrimonio, con un monto de - $ 315.448,00 délares (Capital=$
800,00 + Reservas= $17.583,00 - Perdidas afios Anterior=$ 158.440,00 y Perdida del
Presente Ejercicio $175.391,00) y para el afio 2.017 monto fue de - $ 459.421,00
délares,(Capital= $ 800,00 +Reservas=$17.583,00 - Pérdidas Acumuladas afios
Anteriores=$309.174 del Perdida del Presente Ejercicio=$168.631,00) correspondiente a
- 26,94% del Total Pasivo y Patrimonio; Comparado los afios 2.018-2.017 se tiene una
disminucion de $143.973,00 que corresponde al 31,34%.

Capital Social.-
El capital social de la compaiiia representa el 0,70 % del total Pasivo y Patrimonio a

diciembre 31 del afio 2.018 con un valor de $800.00 ddlares, igual para ¢l afio 2.017.
Reservas (Legal y Facultativa).-
Para el afio 2.018 y 2.017 este rubro no tuvo variacion, fue de $ 17.583,00 ddlares.

Resultado Acumulados (Perdidas).-
Para el afio 2.018 fue de -$158.440,00 ddlares, (-10,97%) y para el afio 2.017 de $-
309.174,00 délares, (-18,13%) lo que nos da una diferencia de $150.733,00 dolores, (-

48,75%).

Resultado Integral del Presente Ejercicio.-

Para el afio 2.018 se tuvo una pérdida de $(175.391,00) dolares, que representan -
12,14% del total del Pasivos y Patrimonio y para el afio 2.017 la perdida fue de -
$(168.631,00) correspondiente a -9,89% lo que nos da una disminucién de la perdida de

$ 6.761,00 que corresponde al 4,01%.

IIL-INDICES FINANCIEROS: ANEXO III
LIQUIDEZ:

Capital de trabajo.-
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2.018 fue negativo de - $ 321.687,00

dolares. (Activo Corriente-Pasivo corriente) y para el afio 2,017 también fue negativo de
- $597.656,00 dblares; esto por las pérdidas acumuladas de afios anteriores y del presente
ejercicio economico.
Liquidez Corriente.-
Existe 0,81 de activos para hacer frente a los pasivos en el corto plazo (Activo Corriente
para Pasivo Corriente) en el afio 2.018 y para el afio 2.017 de 0,72; esto indica que no
existen activos liquidos suficientes para cubrir los pasivos corrientes.
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PRUEBA ACIDA-

Se tiene un resultado de 0,32 (Activo Corriente menos Inventario, dividido para Pasivo
Corriente) para el afio 2.018 y para el afio 2.017 de 0,31. Lo cual quiere decir, que por
cada dolar que la empresa adeuda, la misma dispone de 0,32 y 0,31 ddlares
respectivamente (2.018-2.017) para cubrir sus acreencias a corto plazo, menos del 50%.

SOLVENCIA:

Endeudamiento.-

(Total Pasivo/Total Activo) Esta relacion nos indica que la empresa financia el total de
los activos con el pasivo (por perdidas acumulas de afios anterior); o sea con el 1,22%
con recursos de terceros en el afio 2018 y para el afio 2.017 con el 1,27%.
Apalancamiento.-

(Total Activo/ Patrimonio) La compafifa mantiene (-4,58%) de endeudamiento con
relacién a su capital en el afio 2.018 y para el afio 2.017 de (-3,71%); por estar con
pérdidas acumuladas, al momento no se puede considerar el Patrimonio para
endeudamiento.

GESTION:

Rotacion de Cartera.-

(Ventas/ C x C) Para el afio 2.018 se tiene que la empresa rota su cartera 1,37 veces y
para el afio 2.017 la rotacién fue de 1,58 veces. (La cartera corresponde a empresas
relacionadas).

Rotacion de Inventarios.-

(Ventas/ Inventarios) La rotacion de inventario para el afio 2.018 fue 2,24 veces y para el
afio 2.017 de 3,13 veces (disminucion de 0,89) La rotacion baja /poca produccion.
Periodo medio de Cobranza.-

((C X C)*(360)/Ventas) El periodo medio de cobro para el afio 2.018 fue de 262 dias y
para el afio 2.017 de 228 dias, (Se incrementé 34 dias); Los cobros son a empresas del

grupo.

RENTABILIDAD:

Rentabilidad (Margen Bruto sobre Ventas).-

(Ventas Netas-Costo de Venta) para el afio 2.018 la rentabilidad de la compafiia fue de
3,66% y para el afio 2.017 de 3.05%. (La rentabilidad bruta en venta, es relativamente
baja no alcanza a financiar ni los gastos operacionales).

Rentabilidad del Activo (ROA).-

(U. Operacional /A. Total) Para el afio 2.018 se tuvo - 0,10 y para el afio 2.017 de - 0,08.
(Rentabilidad Econémica-es un indicador que mide la Rentabilidad del Total Activo de
la Empresa, el mismo debe superar 5% para que una empresa sea valorada).
Rentabilidad del Patrimonio (ROE).-

(U. Neta / Patrimonio) En el afio 2.018 se tuvo 0,56 y para el afio 2.017 de 0,37
(Rentabilidad Financiera-Es un indicador que mide el rendimiento del Capital Invertido,
fondos propios de los accionistas, relativamente muy bajo).

IV.- ASPECTOS TRIBUTARIO:

En lo que concierne a los aspectos tributarios, se realizé la revisién sobre el cumplimiento
de la Compafiia de sus obligaciones y deberes formales, tanto como agente de retencion
-6-
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0 como por su condicién de sujeto pasivo de tributos, encontrando que se ha dado
cumplimento a lo determinado en las leyes y reglamentos vigentes, sin encontrar errores
u omisiones de trascendencia que revelas.

V.-ASPECTOR LABORALES:

La Compaiiia, en aplicacion de disposiciones reglamentarias, ha cumplido con el
pago oportuno de los sueldos y salarios mensuales, beneficios sociales y otras
remuneraciones accesorias del personal. Asi, mismo ha procedido a la retencién y pago
oportuno de tributos en los casos que corresponde y de las aportaciones y otras
prestaciones que se cancelan al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, de igual
manera procedié con el pago oportuno de las prestaciones laborales que se cancelan a
dicho instituto y que son de cuenta de la Compaiiia.

VIL-ASPECTOS LEGALES:

Desde julio 24 del afio 2.015, existe una resolucion de inactividad emitida por la
Superintendencia de Compaiiia (debido a que no a cumplidos durante dos afios
consecutivos con las obligaciones establecidas en el Art. 20/presentacion de balances,
informes, etc.); Luego, en julio del afio 2.016 con resolucion scvs.irc.16.00271 declara
disuelta a la empresa por continuar con dicha inactividad, segin Art.360/361 de la referida
Ley de Cia. Y que a la fecha, dicha resolucién todavia no ha podido ser levantada.

VIL- CONCLUSIONES:

-A diciembre 31 del 2.018, las pérdidas acumuladas superan el 100% del capital Social,
incluida las reservas, circunstancia que de acuerdo a la ley correspondiente es causal de
disolucion (Art. 361 numeral 06 de la Ley de Compaiiias); pero puede superarse mediante
un Aumento de Capital o cualquier otra alternativa contemplada en la referida ley de
Compaiiias.

-La Administracion actual, ha dado estricto cumplimiento a todas las normas legales
estatutarias y reglamentarias de la Empresa; asi como también de las leyes vigentes
pertinentes (excepto con la Superintendencia de Compaiiias) y a las resoluciones de la
Junta General y del Directorio de la Compatiia.

-En lo que respecta al Control Interno de la Empresa, el mismo es adecuado conforme a
las practicas Contables de General Aceptacion, ya que sus registros estan debidamente
documentados, por lo que las cifras constantes en los Estados Financieros y de Resultados
Integrales, nos muestran de manera razonable la verdadera situacion Econémica y
Financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2.018.

-Finalmente, el libro de actas y los documentos de soportes de la Contabilidady demas
papeles de la Compaiiia; asi como también los bienes de terceros y de la empresa, se
conservan y se custodia de conformidad con las disposiciones legales vigentes de forma
adecuada y razonable.
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Por todo lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la
aprobacion de los Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado
a diciembre 31 del 2.018.

0102¥53301
COMISARIO

Cuenca abril del 2.019
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ANEXO1
Variacion 2.018 - 2.017
MYESA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Nombre 2018 xpg:p& 2017 "P::;ndp" VARIACION %
[VENTAS NETAS 1.102.411 100,00%| 1.427.317 100,00%|  (324.508)| -22,76%}
JCosTO DE VENTAS 1.062.036 96,34%| _ 1.383.729 96,95%| __ (321.693) -23,25%)
=) UTILDAD BRUTA, - IR G lapars| oo aeemfool a3ssg| ) sesw) oo paan|l 7
(-) GASTOS '
G.de Adminls. y Venta-fijos 164.104 14,89% 152.644 10,69% 11.460 7,51%|
G. de Personal Sueldos y B.Soclales 72,331 6,56% 61.265 429% 11,066 18,06%
G. Depreciaciones y Amortizaciones 33,180 3,01%) 33.908 2,38%. (728) -2,15%
G. en Locales y Oficina (Arrienda) 12,000 1,09% 12.000 0,84% . 0,00%
Honorarios Profesionales
Mantenl. de Activos y otros
Otros G de Funcionamiento 46,593 4,23% 45.471 319% 1122 2AT%,
G.de Adminis y Ventas Variab. 19.528 1,77% 39.403 2,76% {19.875) -50,44%,
G. de Venta Sueldos y Beneficios 16.104 1,46% 30.476 2,14% (14.372) ~47,16%|
Otros gastos varlables 3.424 0,31% 8.927 0,63% (5.503) -61,64%
Gastos en Publicidad
Pago de Comisiones
Total Gastos Operativos 183.632 16,66% 192.047 13,46% (8.415) -4,38%4
{=JSTRIDAD OPERACIONAL . v {# (% (1432575 - -azesu) v (asase)] o -10,40% 52021 -8.50%
JOTROS ING. y EGRESOS NETOS
fngresos Financieros
Otros Ingresos e interese recibidos 27.307 2,48% 24.197 1,70% 3.110 12,85%
Utitidad En Otras Compafilas
Gastos F./Intereses Pag.{ Fus y Otros) 45.287 4,11% 33.412 2,34% 11.875 35,54%)
Gastos No Operacional
Total otros ingresos y gastos {17.980) -1,63% {9.215) -0,65% {8.765)
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS = C{1s1.237) o -lamdN) L clszezi) Coicaroesw) ol asemy) . o poew
Participaclon Trabajadores
Impuesto A La Renta 14,155 128% 10.957 0,77 3,198 25,19%
Total 14.155 1,28% 10.957 077% 3.198 29,19%
=1 UTILIDAD NETA DELEIERCIGID -~ 00 {175.882)) 00 as5,00%] o IsAean)]. L agsan] L eTs). L a0
Utilidad/{perdida) por Accion {215,24) {210,79)
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ANEXO Il

Variacion 2.018 - 2.017
MYESA S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Nombre 2018 "Pﬁ:“‘" 2017 sp:gf“ VARIACION] %
if CSRETRIO T S R L aaesm | 0 sodst] L remens | anneom] ¢ (2en.0en| 1 Sasax
Activo Corrlente 1.339.897 92,73%| 1.567.379 91,90%| (227.482) -14,51%
Efectivo Y Equivalent Efectivo(Caja-Bancos) 939 0,06% 143.116 839%] (142.177) -99,34%
Cuentas x Cobrar {Activo financiero neto) 801,845 55,50% 904.241 5302%] (102.296)]  -1131%
Inventarios (existencias) 492,49 34,08% 456.437 2676%|  36.053 7.90%4
Servicios Y Otros Pagas Anticipados ) :
Impuestos Corrl ¥ pagos anticipad " sasn 3,08% 63.585 373%] (19.062) i e
Cuentas x Cobrar Cla, Relacionadas
Activo No Corrients 105,056 7.27% 138,235 8,10%|  (33.179) -24,00%
Propiedades, Planta Y Equipo (neto) 105.056 7,27% 138,235 8,10%| (33.179)]  -24,00%
Activos Financieros No Corriente{C.DIferido)
Otros Activos No Corrientes
Cuentas x Cobrar a largo plazo-inversiones

B Vi nTenast | i emn| U 2rennas [ nimsan] o podgan) s e
Pasivo Corrients 1.661.584 114,99%|  2.165.035 126,94%| (503.451) -23,25%
Proveedores y Cuentas por Pagar 1.007.3%0 69,72%| 1.319.140 77,34%|  (311.750) -23,63%|
Pasivos Financieros Corrlentes 626.576 43,36% 584239 | . 34,25% 42.337 7,25%
Provisiones (CxP largo pla. Cia. Relaclona.)
Obligac. Fiscales Impuestos y Retencio. 17.558 1,22% 241.973 1419%| (24.416)  -s2.745)
Obligac. Laborales Beneficios Empleados 10.061 0,70% 19.683 115%|  (9622)] -aszexd
Anticipo De Clientes
JPasivo No Corrients 98.817 6,84% . 0,00%| 98817 0,00%)
Obligaciones Con Instituciones Financleras
€ x Pagar Diversas Relaclonadas (largo Plazo) 98.817 6,84% B 0,00% 98.817 0,00%
Reserva -Provisiones Benefic Empl.(jub-desau)
Obligaciones por pagar
T L TR0 S | s ] e a1 Aasazy] v aresan] panayn] o s
Capital 800 0,06% 800 0,05% - 0,00%§
JAportes Para Futuras Capitalizaciones
Reservas (Legal y facultativa) 17.583 1,22% 17.583 1,03% - 0,00%
Ileltados Acumulados (Utllidades Retenldas) (158.440) -10,97% {309.174) -18,13% 150.733 -48,75%#
[Presente Ejercicio (175301  -1238%f  (1e8e31)]  -989%|  (6760) 301%)
TOTAL FBASNO ¥ PATRIMORD 500 i it S s ana s | JE00) Lo x20s e | Sisoioex) i dengen | an s
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ANEXO 1l
[variacion 2.018 -2.017

INDICES: 2,018 2017 Optimo  No Opti.
L-LIQUIDEZ :
Capital de Trabajo Activo.C. - P.Corrie. (321.687) {597.656)

|Llquidez Corriente A.Corrien/Paslvo.C. 0,81 0,72
Prueba Aclda A.Corrl.-INV/P.Corr 0,32 0,31
11.-SOLVENCIA:

JEndeudamienta Pasivo.T./A.Total 1,22 1,27
Apalancamlento Activ.T./Patrimonio -4,58 -3,71
I1.-GESTION :

[Rotacion de Cartera Ventas/CxCobrar 1,37 1a55‘
IRotacian de Inventarios Ventas/Inventarios 2,24) 3.13I
Perlodo Medio de Cobranza {CxC)* 360/ Ventas 262 228

fV.-RENTABILIDAD:

IMarxen Bruto (U.B.V. /Ventas{*100 3,66 3,05

IRentabilidad del Activo (ROA) Jutil.Operac./A.Total -0,10] 0,09
Rentabilidad del Patrimonlo (ROE U.Meta./Patrimonlo 0,56] 0,37
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