MINERA JARA LUZURIAGA E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1. MINERA JARA LUZURIAGA E HIJOS CIA. LTDA. fue constituida mediante
escritura publica del 08 de abril de 2009, aprobada mediante Resolucion No. 09-C-
DIC-239 de la Intendencia de Compaiiias de Cuenca de fecha 04 de mayo de 2009, e
inscrita en ¢l Registro Mercantil del Canton de Cuenca bajo ¢l No. 239 el 06 de
mayo del mismo afio.

Posteriormente, mediante escritura publica, el 04 de junio de 2009, ante la Notaria
Pablica Décimo Primera del Canton Cuenca, Dra. Liliana Montesinos Mufioz se
eleva el Testimonio de Transferencia de Participaciones, que otorgan el Sefior José
Jara Luzuriaga y Sefiora a favor de Carina Jara Chorozy. La transferencia se inscribe
en el Registro Mercantil con el NO. 239, el 06 de mayo de 2009.

De igual manera, posteriormente, mediante escritura pablica, el 20 de julio del 2010,
ante la Notaria Publica Décimo Primera del Cantdn Cuenca, Dra. Liliana
Montesinos Mufioz, de Adendum de Contrato de Comodato, otorga Minera Jara
Luzuriaga E Hijos Cia. Ltda. “La comodataria” y ¢l sefior Luis Oswaldo Atiencia
Atiencia, conjuntamente con su compafiera en unién libre Sefiora Mercy Judith
Ramén ~*Los Comodantes™.

Mediante escritura publica, el 04 de octubre del 2012, ante la Notaria Publica
Décimo Primera del Canton Cuenca, Dra. Liliana Montesinos Muiioz se eleva el
Testimonio de Transferencia de Participaciones, otorga el Sefior José Jara Luzuriaga
y Sefiora a favor de Stefanie Michelene Jara Chorozy. La transferencia se inscribe
en el Registro Mercantil con el No. 239, Cuenca, 19 de octubre de 2012.

Posteriormente, mediante escritura publica, el 27 de Febrero del 2013, ante la
Notaria Publica Décimo Primera del Cantén Cuenca, Dra. Liliana Montesinos
Muiioz, declarar aumentado el capital social de 1a Compafifa de Dos mil délares de
los Estados Unidos de América, a Cuatrocientos mil dolares de los Estados Unidos
de América, con lo que dicho Capital llegara a Cuatrocientos dos mil dolares de los
Estados Unidos de América, dividido en cuatrocientas dos mil participaciones de un
dolar cada una. Reforma de los Estatutos. El Objeto Social de la Compatiia es la
prospeccién, exploracion y explotacion minera, el beneficio o procesos fisicos,
quimicos o metalirgicos sobre minerales, la fundicion, la refinacion y la
comercializacion de mirerales. el desarrollo de proyectos, operacion de minas, el
cierre de minas y transformacion de minerales, incluyendo minerales preciosos y



semipreciosos, asi como la fabricacion de joyas con tales materiales y su
comercializacion. Ademds la compaiifa podra dedicarse al desarrollo de proyectos
mmobiliarios v construccion de viviendas departamentos, locales comerciales,
edificios y su posterior comercializacion, asi como al negocio de venta de materiales
de construccion y ferreteria. E1 Aumento de Capital y Reforma de Estatutos ha sido
aprobado por la Superintendencia de Compaitias de Cuenca, mediante resolucién
numero SC.DIC.C.13.0210 por el Intendente de Compafiias de Cuenca Dr. Santiago
Jaramillo Malo. Con fecha 27 de Febrero de 2013, e inscrita en el Registro
Mercantil de Cuenca, con el No. 199. Repertorio No. 2034, con fecha 22 de marzo
de 2013.

Mediante escritura publica, el 24 de Junio del 2014, ante la Notaria Publica Décimo
Séptima del Canton Cuenca, Dra. Doris Cabrera Rojas, declarar aumentado el
capital social de la Compaiiia en la suma de Cuarenta mil dolares de los Estados
Unidos de América a Cuatrocientos Cuarenta y Dos mil dolares de los Estados
Unidos de América, con lo que dicho capital ilegard a Cuatrocientos cuarenta y dos
mil dolares de los Estados Unidos de América, dividido en cuatrocientas cuarenta y
dos mil participaciones de un dolar cada una. El Aumento de Capital ha sido
aprobado por la Superintendencia de Compariias de Cuenca, mediante resolucion
numero 999999 por el Intendente de Compaiiias de Cuenca Dr. Santiago Jaramillo
Malo. Con fecha 04 de Julio de 2014. ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca,
con el No. 475, Repertorio No. 6067, con fecha 04 de Julio de 2014,

Mediante Junta General Extraordinaria Universal de socios celebrada con fecha el
24 de abril de 2015, resuelven los socios de MINERA JARA LUZURIAGA E
HIJOS ClA. LTDA. a proceder con la liquidacion forzosa segun lo que dispone la
Superintendencia de Compaiiias, al cumplir con mas de tres periodos econdmicos de
tener pérdidas consecutivas.

MINERA JARA LUZURIAGA E HIJOS CIA. LTDA. tiene como actividad
predominante es la prospeccion, exploracion y explotacion minera, el beneficio o
procesos fisicos, quimicos o metalirgicos sobre minerales, la fundicion, la
refinacion y la comercializacion de minerales, el desarrollo de proyectos, operacion
de minas, el cierre de minas y transformacién de minerales, incluyendo minerales
preciosos y semipreciosos, asi como la fabricacion de joyas con tales materiales y su
comercializacion. Ademas la compafiia podrd dedicarse al desarrollo de proyectos
inmobiliarios y construccion de viviendas departamentos, locales comerciales,
edificios y su posterior comercializacion, asi como al negocio de venta de materiales
de construccion y ferreteria.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas contables
seguidos por la Compatiia en la preparacion de sus estados financieros en base a
acumulacion, conforme a las politicas contables basadas en la Nommas
Internacionales de Informacién Financieras y las Normas Internacionales de
Contabitidad NIC.

ai) Bases de presentacion de los estados financieros

La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares de los Estados Unidos de
Norte América, preparados de acuerdo con las politicas contables basadas en la
Normas Internacionales de Informacion Financieras, Normas Internacionales de
Contabilidad NIC, Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion
y conforme a principios y préacticas contables establecidos por la Superintendencia
de Compaiiias.

b) Efectivo y Equivalentes al Efectivo.-

Para propositos del estado de flujo de efectivo, se considera que todos los
documentos de alta liquidez adquiridos y con vencimiento de tres meses 0 menos
son equivalentes de efectivo.

¢) Activos Financieros.-

Las cuentas por cobrar se encuentran debidamente segregadas en funcién a su
origen, siendo lo principal clientes y con vencimiento de menos de un afio.

d) Provision para Cuentas Incobrables.-

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno. que establece que se puede
efectuar una provision del 1% anual sobre ¢l saldo de los créditos concedidos, sin
exceder del 5% del saldo total por cobrar al 31 de Diciembre del periodo auditado.
La misma que constituye un gasto deducible para fines tributarios. Los cargos por
este concepto afectan al Estado de Resultados.

é) Inventarios.-

Los inventarios sc¢ presentan sin exceder su valor de mercado. El costo se ha
determinado por la valuacion del método promedio.

f) Propiedad, Planta y Equipo.-

Estos activos se presentan a su valor de adquisicion. Las mejoras y renovaciones

importantes de estos activos son capitalizadas, las reparaciones y mantenimiento se

incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren y los activos
- reemplazados, si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

La depreciacion es calculada de acuerdo a la vida util estimada del bien en base al
método de linea recta, y la amortizacion de los activos fijos intangibles es calculada
de conformidad con los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de aplicacion.
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g) Beneficios del personal.-

Son los costos de servicios pasados que se reconoce conforme a determinacion
Legal, con un periodo de derecho, producto de la relacion laboral, reconocido
durante la prestacion y otros al cese de la relacion. Estas provisiones justifican
salida de recursos para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado
confiabiemente.

h) Prestamos.-

Se reconocen inicialmente al valor razonable neto de los costos de la transaccion
incurridos. El valor de rendicion se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas,
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo. Son
clasificados en pasivo corriente y pasivo a largo plazo.

i) Capital Social.-

Son aportes relacionados en especie o efectivo por socios; que conforma las
participaciones ordinarias o nominativas cada uno con un costo de un dolara de
Norte América.

7)) Reservas.-

Legal, de acuerdo a La Ley de Compaiiias se toma de la Utilidad anual, esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos pero puede ser capitalizada en
su totalidad. Reserva de Capital por revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria, originada en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monctarios de afios anteriores respectivamente transferidos a estas
cuentas, el saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

k) Participacién a trabajadores.-

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Empresa distribuye entre
sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuestos.

1) Reserva legal.-

La Ley de Compafiias establece que por lo menos un 10% de la utilidad neta anual
del ejercicio sea apropiada para reserva legal de la Empresa hasta que este alcance
al minimo del 50% de! capital suscrito y pagado. El saldo de esta cuenta puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

m)Ingresos y Costos por venta.-

Los ingresos de actividades ordinarias se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir.

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al
grado de realizacion. El grado de realizacion de un contrato puede determinarse de
muchas formas. La compafiia utilizaré el método que mida con mayor fiabilidad el
trabajo ejecutado.
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En ocasiones la compafiia puede incurrir en costos que se relacionen con la
actividad futura del negocio o de un contrato. Estos costos se registran como
activos, siempre que sea probable que los mismos sean recuperables en el futuro.

Para los casos de ingresos diferentes a actividades de ventas la compafiia
reconocera los ingresos siempre que se cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Lacompaiiia haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de los bienes.

b) La compaiiia no conserve ninguna participacion en la gestion de forma
continua en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el
control efectivo sobre los bienes vendidos.

¢} El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

d)  Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion.

) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién puedan
ser medidos con fiabilidad.

n) Impuesto a la Renta.-

El gasto por impuesto a la renta corriente o diferida. Se reconoce en el estado de
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, para el afio economico 2014
establece la tasa de 22% sobre las utilidades gravables. Si se capitaliza las
utilidades de los socios o accionistas se disminuye la tasa en 10%.

Anticipo del impuesto a la renta, se cancela desde el ejercicio econémico del
2010, es que se determina en funcion a una formula, con la disposicion especial de
que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el valor del anticipo
minino, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas.
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3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVOACTIVO

Se detallan como sigue:
SUBCUENTAS
CAJA GENERAL
CAJA GENERAL
CAJA SR. LOPEZ BOLIVAR
SUBTOTAL

BANCOS
BANCO DEL PICHINCHA CTA. AHORROS 5377835400
COOPERA CTA. AHORROS 84493

SUBTOTAL
TOTAL
4. ACTIVOS FINANCIEROS
Se detalian como sigue:
SUBCUENTAS
ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (a)

TOTAL

(a) Entre las principales otras cuenias por cobrar se resumen:

DETALLE
PRESTAMO POR COBRAR TORRES CESAR
DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES
CUENTAS POR COBRAR NOTA DE CREDITO IESS

TOTAL
5. INVENTARIOS
Se detalla come sigue:
SUBCUENTAS
INVENTARIOS

INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA
INVENTARICS DE PRODUCTOS EN PROCESO

INVENTARIOS DE SUMINISTROS O MATERIALES A SER CONSUMIDOS EN EL

PROCESO DE PRODUCCION

INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN - PRODUCIDO POR

LA COMPAN{A
TOTAL

USD

130,64
10,06
140,70

21,02
5,52

26,54

167,24

usp

168,48
10.904,08
1.520,18
18.321.62
30.914,36

USD
487.65
16.833,56
1.000,41

18.321,62

Usb

44.104.12
118.969.62

6.577.06

584.986,95

754.637,75
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6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

SUBCUENTAS
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

ANTICIPO A PROVEEDORES *{(2)

(a) Entre los principales proveedores se resumen:

DETALLE
CORPORACION SEGURIDAD / AMBIENTE CORPOYAN
HERRERA HEREDIA VICENTE RODRIGO
ORBEA PENAFIEL HUGO MARCELO
FUNEPSA CIA. LTDA.

GUTAMA ESPINOZA JULIO ALCIDES
PROVEEDORES VARIOS
TOTAL

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se detalla como sigue:

SUBCUENTAS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (iVA)
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (L. R.)
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA
TOTAL

usp

88.471.08

Usb
18.000,00
8.000,00
6.875,00
36.730,20
10.000,00
8.865,38

88.471,08

USD

175,07
16.648.61
29.188.88

40.012,56
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8. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

ACTIVOS FIJO DEPRECIABLES

% Reclasifi
Deprecia Salde cadoal Notas Trans Saldo
COSTO cion Al Adiciones  gasto de ferenc Al
31-12.2014 ylo  Crédite ias  31-12-2015
Yentas
MUEBLES Y ENSERES 10% 991339 9.913,39
MAQUINARIA Y EQUIPO 10% 111.155.17 111.155,17
EQUIPO DE COMPUTACION 33%  5.126,50 5.126,50
VEHICULOS, EQUIPOS DE 475513
TRANSPORTE Y EQUIPO 20% 190.047,83 R 142.496,52
CAMINERO MOVIL
OTROS PROPIEDADES. PLANTA Y :
EQUIPO 1.859,32 1.859.32
SUBTOTAL 318.102,21 0,00 4755"? 0,00 0,00 270.550,90
{-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES,
PLANTA Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA
MUEBLES Y ENSERES 148253 40416 -1.976,69
DEPRECIACION ACUMULADA
MAQUINARIA Y EQUIPO -13.803,66 6.177.24 -19.980.90
DEPRECIACION ACUMULADA
EQUIPO DE COMPUTACION 332067 40606 -4.017.63
DEPRECIACION ACUMULADA
VEHICULOS, EQUIPOS DE
TRANSPORTE Y EQUIPO -57.053.76 -64.686,36
CAMINERO MOVIL -7.632.60
TOTAL DEPRECIACION -75.660,62  15.000,96 0,00 0,00 0,00 -90.661,58
. - 475513
TOTAL ACTIVOS F1IOS 242.441,59 15.000,96 i 0,00 000 17988932
9. ACTIVOINTANGIBLE
SUBCUENTAS USD
ACTIVO INTANGIBLE
OTROS INTANGIBLES (a) 2.248,00
(a) Corresponde 2 la Licencia de Comercialiracién ARCOM
10. CUENTAS YDOCUMENTOS PORPAGAR
Se detalia como sigue:
SUBCUENTA usb
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
LOCALES (a) 77.168.81
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(a) Los Cuentas y Documentos por Pagar Relacionados Locales son:

DETALLE
G4S SECURE SOLUTIONS EUADOR CIA. LTDA.
AGUILAR MOROCHOQ JUAN MANRIQUE
PACHECO ESPINOZA CARLOS
BANCO PICHINCHA C.A.
TOTAL

11. POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
Se resumen como sigue:

SUBCUENTAS
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
LIQUIDACIONES POR PAGAR
FONDOS DE RESERVA POR PAGAR
X111 TERCER SUELDO POR PAGAR (PROVISION)
XIV CUARTO SUELDO POR PAGAR {PROVISION)
VACACIONES POR PAGAR (PROVISION)
TOTAL

12. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Se resumen como sigue:

SUBCUENTAS
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS LOCALES
PRESTAMO SR, JUVENTINO BELTRAN
PRESTAMO SR. JOSE JARA
PRESTAMO SR. DANIEL JARAC
PRESTAMO SRA. MAGDALENA JARA

TOTAL

13. CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO

UsDh
35,12
1.172.94
75.940,00
0.75
77.168,81
Usb
1.050.44
1.91
955,61
637,35
10.704.15
13.349,46
usb
52.114.20
132.616.56
13.995,90
54.515,84
253.242,50

Al 31 de Diciembre del 2015 el capital social de la Compaiiia segiin escritura de Gltimo aumento de
capital, celebrada el 24 de Junio del 2014, aprobada con Resolucion No 08-C-DIC-999999 de la
Intendencia de Compaiiias de Cuenca de fecha 04 de Julio de 2014 e inscrita en el inscrita en el Registro
Mercantil de Cuenca, con ¢l No. 475, Repertorio No. 6067, con fecha 04 de Julio del mismo afio,
asciende a Cuatrocientos cuarenta y dos mil dolares de los Estados Unidos de América conformado por
cuatrocientas cuarenta y dos mil participaciones de un dolar cada una, distribuido de la siguiente manera:

SOCI0 Valor USD Participacién
JARA LUZURIAGA JOSE EDUARDO 441.600,00 99.91%
JARA CHOROZY DANIEL EDUARDO 100,00 0.02%
JARA CHOROZY MELISSA AMANDA 100,00 0,02%
JARA CHOROZY CARINA PATRICIA 100,00 0.02%
JARA CHOROZY STEFANIE MICHELLE 100,00 0,02%

TOTAL 442.000,00 100,00%
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14. APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION

Registra valores destinados por los Socios para ser considerados en futuros aumentos del
capital de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2015 dichos aportes ascienden a USD 1.015.691,21

15. RESULTADOS ACUMULADOS

Registra Pérdidas Acumuladas y se resumen como sigue:

SUBCUENTAS USD
(-) PERDIDAS ACUMULADAS
{-) PERDIDA DEL ANO 2009 -77.561.12
(-) PERDIDA DEL ANO 2010 -78.046,47
(-) PERDIDA DEL ANO 2011 91.821.69
(<) PERDIDA DEL ANO 2012 -36.013,26
(-) PERDIDA DEL ANO 2013 -212.476,56
TOTAL -495.919,10
16. INGRESOS

Registra Ingresos de Actividades Ordinarias y Otros Ingresos, se detalla como sigue:

SUBCUENTA USbh
OTROS INGRESOS
INTERESES FINANCIEROS
Intereses Ganados 0,57
VENTA DE ACTIVOS FLIOS
Utilidad en Venta de Activos Fijos 6.556,69
TOTAL 6.557,26
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17. COSTO DE VENTAS

Se detallan como sigue:
SUBCUENTA
Materia Prima Directa
Inventario Inicial
{+) Compras

(-) Inventario Final

Mano de Obra

Gastos de Fabricacion:

Costo de Productos en Proceso

(+) Inventario Inicial de Productos en Proceso
(-} Inventario Inicial de Productos en Proceso

Caosto de Productos en Terminados

(+} Inventario Inicial de Productos Terminados

(-) Inventario Inicial de Productos Terminados

Costo de Ventas

UsDh

44.104,12

44.104,12

118.969.62
118.969,62

584.986,95
584.986,95

usp

200.844.30

200.844,30
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18. GASTOS DE OPERACION
Se defalian como sigue:

SUBCUENTAS
FANTIR PF ¥

Depreciacién Muchles ¥ Encores
Depreciacion Equipos e Instalaciones
SUBTOTAL

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Sucldos, Salarios y Demés Remuncraciones

Apurtes o bs Souticidind Bociad { lnchuide Fodo de Reween
Beneficios Sociales ¢ Indemnivaciones

Honararios, Comisiones v Dictas a Personas Naturalas

Mantemmiento y Keparaciones

Combustiblcs
Notarios y Registrudores de ia Propiedad o Mercantites
Impuestos, Contribuciones y Otros
(Hros Gastos
Gastos no Deducibles
SUBTOTAL
CASTOS FINANCIEROS
Comisi
SUBTOTAL
Honio & ?ML Quid sy
A QUINDE MOROCHO

CONTADORA DE

MINERA JARA LUZURIAGA E HLIOS CIA. LTDA.

USb

374,76

04,30

439,32

9.795,66
200646
1.578.48
1.955,95
51,78
47134
18,00
10,72
ZAZ4.38
409,43
264,41

192050

1323
13.25

13,25
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