Cuenca, 20 de marzo de 2019

SENORES
ACCIONISTAS DE HUMICORP S.A.
CIUDAD.

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a mis funciones de Comisario de la empresa HUMICORP S.A. y segun lo
establecido por las normas y disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compaiias,
presento a ustedes mi informe por las actividades generadas en el ejercicio 2018.

Los administradores de la Compafiia se han sujetado a lo establecido por los estatutos de la
empresa y han cumplido las normas y disposiciones legales vigentes.

El registro de accionistas se encuentra actualizado y debidamente legalizado por los
representantes de la empresa, encontrandose los documentos de soporte archivados, asi
también los libros de actas, los comprobantes y libros de contabilidad de la empresa.

La contabilidad se lleva en aplicacion de los principios generalmente aceptados y de a cuero a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES de conformidad por lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafias. Los registros contables se encuentran
documentados, de modo que los Estados Financieros reflejan la situacion de la empresa y los
resultados obtenidos al cierre del ejercicio economico 2018.

A continuacion, una revision comparativa de los rubros que conforman los estados financieros
en relacién con el afio anterior, considerando los resultados antes de impuestos:

ESTADO DE RESULTADOS

RUBROS 2017 % AV 2018 % AV | VARIACION %
Ingresos Operacionales 172,846 100% 216,695 100% 43,849 25%
Costo de Ventas 91,019 53% 101,188 47% 9,269 10%
Utilidad Bruta 80,927 47% 115,507 53% 34,580 43%
Gastos Operativos 41,830 24% 81,543 38% 39,713 95%
Utilidad Operativa 39,097 23% 33,963 16% -5:134 -13%
Otros Ingresos - 0% - 0% - 100%
Otros Egresos 6,505 4% 2,602 1% -3.903 -60%
Gastos Financieros 4,886 3% 7,819 4% 2,933 60%
Utilidad Antes de Participacion Laboral 27,706 16% 23,542 11% -4,164 -15%
15% Participacion de Trabajadores 4,156 2% 3,531 2% -625 100%
Utilidad Antes de Impuestos 23,550 14% 20,011 9% -3,539 -15%




La empresa mantiene su comportamiento creciente en ventas, asi en este afio los ingresos
fueron un 25% mayores a los de 2017, como se visualiza en el gréfico siguiente:
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El margen bruto se colocé en 53%, 6pp mas en relacion con el afio anterior.

Los Gastos Operativos incrementaron en $39.713, asi los gastos de ventas se ubican en $26,803
(2017: 53.387) lo mas importante refiere a mayor gasto de néomina; los Gastos de Administracion
son mayores en $54,740 (2017: $ 38.443), lo mas representativo por mayores impuestos,
servicios y honorarios.

Los otros Egresos reducen en $3.903, refiere a gastos No deducibles y los Gastos Financieros
incrementan en $2.933.

Una vez considerada la Participacion laboral la Utilidad Antes de Impuestos se coloca en $
20.011, reduce su representatividad versus ventas en 5pp, significa el 9% con relacién a los
ingresos.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

RUBROS 2017 % AV 2018 % AV |VARIACION %

ACTIVOS

CORRIENTE 122,239  100%| 107,504 84% -14,645 -12%
Efectivo y Equivalentes 16,887 14% 149 0% -16,738 -99%
Instrumentos Financieros 55,515 45% 48,574 38% -6,940 -13%
Inventarios 49,837 41% 58,871 46% 9,033 18%
NO CORRIENTE o 0% 21,076 16% 21,076 100%
Costo de Adquisicion \ 0 0% 23,800 18% 23,800 100%
(-)Depreciacion 0 0% -2,724 -2% -2,724 100%
TOTAL DEL ACTIVO 122,239 100% 128,670 100% 6,431 5%
PASIVOS

CORRIENTE 95,186 78% 77,053 60% -18,133 -19%
NO CORRIENTE - 0% 12,004 9% 12,004 100%
TOTAL DEL PASIVO 95,186 78% 89,058 69% -6,128 -6%
PATRIMONIO

Capital Social 8oo 1% 800 1% - 0%
Reserva Legal 400 0% 400 o% - 0%
Otros Resultados Integrales - 0% -840 -1% -840 100%
Utilidad Acumulada 2,304 | 2% 19,241 15% 16.937 735%
Utilidad Antes de impuestos 23,550 19% 20,011 16% -3,539 -15%
TOTAL DEL PATRIMONIO 27,053 22% 39,612 31% 12,560 46%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 122,239 100% 128,670 100% 6,431 5%

El Activo Corriente disminuye en 12%, lo mas importante refiere a menores saldos en:

- Efectivo y Equivalente, en bancos $ 16.612.
- EnInstrumentos Financieros, debido a documentos y cuentas por cobrar de clientes por

$9,342.

Con efecto incremental se presentan inventarios.

El Pasivo Corriente reduce en 19%, lo mas representativo corresponde a:

- Menores saldos en Préstamos de socios $ 28.847

- Proveedores por $ 14.379

Con efecto incremental en Préstamos Bancarios de corto plazo $ 19.971 y anticipos recibidos

de clientes 54.155.

El Capital de Trabajo al cierre de 2018 es de $ 30.541 (2017: $27,053), el Capital de Trabajo Neto
Operativo (KTNO) es de $ 30.392 (2017: $ 10,166), el indice de liquidez se coloca en 1.40 (2017:

1.28) y la Prueba acida en 0.63 (2017: 0.76).

El Pasivo No corriente se constituye por Préstamos Bancarios por $10.847 y provisién para

Jubilacién Patronal y desahucio por $ 1,157.

El indice de endeudamiento de la compaiiia reduce en 9pp, asi pasa del 78% al 69% en 2018.



El Patrimonio se compone de:

- Utilidad del Ejercicio (antes de impuestos) 51%
- Utilidad Acumulada 49%

- Capital Social 2%

- Reserva Legal 1%

- Otros Resultados Integrales -2%

Humicorp S.A. presenta informacién comparativa de estados financieros segtin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES como lo dispone la Superintendencia
de Compafiias.

La Administracion ha cumplido con todas las obligaciones laborales, tributarias y del IESS, asi
como con las leyes y disposiciones vigentes.

Muy atentamente,

f
J/

ibel Péfez Mufioz
Comisario.



