Cuenca, 14 de marzo del 2018.

SENORES
ACCIONISTAS DE HUMICORP S.A.
CIUDAD.

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento con mis funciones de Comisario de la Empresa HUMICORP S.A. y segin lo
sefalado por las normas y disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, presento a
ustedes este informe por las actividades realizadas durante el ejercicio econdmico 2017.

Los administradores de la compafiia han acatado lo que disponen los estatutos de la empresa,
asi como las normas y disposiciones legales vigentes.

El registro de accionistas es llevado al dfa y debidamente legalizado por los representantes de la
Compaiiia, encontrandose los documentos de soporte archivados, asi también los libros de actas,
los comprobantes y libros de contabilidad de la empresa.

La contabilidad se lleva con aplicacion de principios generalmente aceptados y segln las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES de conformidad con lo dispuesto por
la Superintendencia de Compafias. Los registros contables se encuentran documentados, de
modo que los Estados Financieros reflejan la situacion de la empresa y los resultados obtenidos
al término del afio 2017.

A continuacion, sefialo un analisis del Estado de Pérdidas y Ganancias y del Balance General en
comparacion con las cifras presentadas en 2016.



a) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

RUBROS 2016 Y%AV 2017 %AV VARIACION %
Ingresos Operacionales 90,093 100.00%| 172,846 100.00% 82,753 91.85%j
Costo de Ventas 54,284 60.25% 91,919 53.18%j 37,635 69.33%
Utllidad Bruta 35,809 39.75% 80,927 46.82%) 45118 | 126.00%
Gastos Operativos
Gastos de Administracidn y Ventas 37,475 41.60% 41,830 24.20% 4,355 11.62%
Utilidad Operacional (1,666)]  -1.85%) 39,097 22.62%) 40,763 | -2447.08%
Otros Ingresos 7,000 0.00%) - 0.00% (7,000)| -100.00%
Otros Egresos - 0.00%i 6,505 3.76% 6,505 100.00%|
Gastos Financieros 3,235 3.59%) 4,886 2.83% 1,651 51.06%
Pérdida Operativa /Pérdida del Ejercido 2,100 2.33% 27,705 16.03%) 25,606 | 1219.59%
Participacidn Trabajadores 315 0.35%j 4,156 2.40% 3,841 | 1219.59%
Utilidad Antes de Impuestos 1,785 1. 23,550 13.62 21,765 | 1219.

e Las ventas incrementan en 91.85%, a continuacion un gréafico ilustrativo del
comportamiento presentado en los Ultimos 5 afios:
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El margen bruto incrementa en 7.07pp, se coloca en 46.82%.

Los gastos operativos presentan un incremento del 11.62%, su representatividad con relacion a
las ventas, por el contrario, redujo en 17.4pp, se coloca en 24.20%.

Se presentan Otros Egresos por $ 6.505, correspondientes a gastos no deducibles.

Los Gastos Financieros incrementan en 51.06%, en su mayoria por aumento en pagos de
Impuesto a la Salida de Divisas.



Una vez considerado el Gasto de Participacion Laboral que suma $ 4.156, la Utilidad Antes de
Impuestos es de $ 23,550, representa el 13.62% de los ingresos, mejorando el indicador versus
2016 donde significaba 1.98%.

b) ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DETALLE 2016 % AV 2017 % AV VARIACION %
ACTIVOS
CORRIENTE 128,965 | 100.00% 122,239 100.00% (6,726) -5.12‘!4
Efectivo y Equivalentes 4,033 3.13%) 16,887 13.81%) 12,854 | 318.67%
Instrumentos Financieros 68,000 52.73%i 55,515 45.41% (12,486)] -18.36%
Inventarios 56,931 44.14%i 49,837 40.77% (7,094)] -12.46%
TOTAL DEL ACTIVO 128,965 100.00% 122,239 100.00% (6,726) -5.229%j
PASIVOS
Corriente 80,585 62.49% 95,186 77.87% 14,600 18%
No Corriente 43,846 34.00%) - 0.00% (43,846)| -100.00%j
TOTAL DEL PASIVO 124,432 96.48% 95,186 77.87% (29,246)| -23.50%
PATRIMONIO
Capital Social 800 0.62% 800 0.65% - 0.00%|
Reserva Legal 131 0.10%) 400 0.33% 269 i 205.86%)
Utilidad de Ejercicios Anteriores 1,503 1.17%)| 2,304 1.88% 801 53.25%|
utilidad del Ejercicio 2,100 1.63% 23,550 19.27% 21,450 | 1021.65%)|
TOTAL DEL PATRIMONIO 4,534 3.52% 27,053 22.13% 22,520 | 496.73%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 128,965 122,239 100.00% (6,726)] -5.22%

El Activo Corriente disminuye en 5.22%, lo mas importante presenta en:

« Instrumentos Financieros ($12.486) por reducciones en Cartera $9.104 e Impuestos por
Recuperar por $ 5.789, se compensa con incremento en Otras Cuentas por Cobrar de $
2.407.

e Inventarios ($7.094).
» Con efecto de incremento se presenta el Efectivo y Equivalente por $12.854, por mayores

saldos mantenidos en el banco.
El Pasivo corriente incrementa en $14.600, lo mas significativo refiere a:

¢ Transferencia de Préstamos a Socios por pagar al corto plazo $28.847
e Mayor saldo en Proveedores Nacionales versus 2016 por $ 7,220.20
e Con efecto de reduccién se presentan Proveedores del Exterior por $ 26,212

El capital de trabajo es de $ 27.053 y si consideramos el Capital de Trabajo Neto Operativo
(KTNO) es de $10,166, el indice de liquidez se ubica en 1.28 y la Prueba Acida en 0.76, es decir
que si la empresa no contara con sus inventarios cubriria $0.76 por cada $1 de deuda corriente.

El movimiento en el Pasivo No Corriente refiere a cancelaciones realizadas de préstamos de socios
y la transferencia de saldos al corto plazo.



El indice de endeudamiento es del 77.78%, presenta un decremento de 18.61pp en relacién con
el afio anterior.

El Patrimonio se compone de:

Utilidad del Ejercicio 87.05%

Utilidad de Ejercicios Anteriores 8.51%
Capital Social 2.96%

Reserva Legal 1.48%.

Humicorp S.A. presenta informacion comparativa de estados financieros seglin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF aplicadas a PYMES como lo dispone la
Superintendencia de Compafiias.

La Administracién ha cumplido con todas las obligaciones laborales, tributarias y del IESS, asi
como con las leyes y disposiciones vigentes.

Muy Atentamente,

—
N -

Maribel Pérez Mufioz.

Comisario.



