Cuenca, 17 de marzo del 2015,

SENORES
ACCIONISTAS DE HUMICORP S.A.
CIUDAD.

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento con mis funciones de Comisaric de la Empresa HUMICORP S.A. ¥ segin lo
sefialado por las normas y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiiias,
presento a ustedes este informe por las actividades del ejercicio econoémico 2014,

Los administradores de la compafila han acatado lo gue disponen los estatutos de la empresa,
asi como las normas y disposiciones legales vigentes.

El registro de accionistas es llevado al dia y debidamente legalizado por los representantes de la
Compafiia, encontrandose los documentos de soporte archivados de igual manera que los libros
de actas, los comprobantes y libros de contabilidad de la empresa.

La contabilidad se lleva con aplicacidn de principlos generalmente aceptados y segin las normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES de conformidad con lo dispuesto por
la Superintendencia de Compafias. Los registros contables se encuentran documentados, de
modo que los Estados Finandieros reflejan la situacion de la empresa y los resultados obtenidos
al término del ano 2014.

A continuacién sefialo un andlisis del Estado de Pérdidas y Ganandias y del Balance General, con
mencion al comportamiento de sus rubros tomando como referencia comparativa el afio 2013.



a) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
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A partir de este comparativo &s posible hacer algunas observaciones:

«  Sa& presenta una baja en Ingresos operacionales del 36% y del costo de ventas en un
porcentaje menor, 31%, como resultado el margen bruto perdid 5 puntos en su
representatividad y pasd de ser el 40% a significar un 35%.

¥ La evolucién de las ventas y sus costos en los ltimos S afos se observa en el gréfico

siguiente:
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+ Del andlisis horizontal se desprende que los Gastos Operativos presentan una leve
reduccion, son 3% menores a los de 2013, a nivel de detalle se presentaron mayores
gastos administrativos por $15.217 y menores gastos de ventas por 16,947, Al analizar
verticalmente, su representatividad respecto a ventas ha incrementado en 19 puntos, se
coloca en 560 para 2014,

¥ La Pérdida Operativa es de $21.274, el resultado presentd un decremento del 526%

respecto a 2013.



b) ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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Del Estado de Situacion Financiera comparativo de Humicorp S.A., se observa:

¥ El active corriente tiene un incremento del 20% como consecuencia del aumento de los
inventarios en $22.316 compensado con bajas en el exigible de $10.695 y en el Disponible

de $4.376.

¥ El Capltal de Trabajo Neto Operativo de la empresa es de $2.222 v la Productividad del
Capital de Trabajo (PKT) es del 2% e indica que la empresa esta empleanda menor

capital de trabajo para su actividad.

» El indice de liquidez es de 1,13, por tanto Humicorp podria cubrir sus cuentas de corto
plazo y tener un excedente del 13% de su efectivo, el indicador de prueba dcida es de
0.70 sefialando que si no contara con sus inventarios el efectivo y el exigible le alcanzana

para cubrir $0.70 por cada $1 de deuda.



v El indice de endeudamiento del 2014 es del 99%, ha incrementado un 22 puntos respecto
al de 2013 donde se ubicaba en 77%.

v El Patrimonio de la empresa es de $ 1.356 que implicé una baja en su valor de $22.023,
decrecid un 94.20% como resultado de la pérdida de este ejercicio.

Humicorp S.A. presenta informacién comparativa de estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF aplicadas a PYMES como lo dispone la
Superintendencia de Compaiiias.

La Administracién ha cumplido con todas las obligaciones laborales, tributarias y del IESS, asi
como con las leyes y disposiciones vigentes. ’

Muy Atentamente,
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Maribel Pérez Mufoz.
Comisario,



