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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A sefiores Sodos de

PASDS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA.
Quito, 19 de abril del 2019,

informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinian

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Pascs Educacon Activa
Integral Cia. Lida. Que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de dicdembre
del 2018 ¥ los comespondienies estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y oiras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente, en lodos
los aspecios materigles, |a situscion financiera y patrimonial de la compafia Pasos
Educacion Activa Integral Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2018, el resullado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
las Narmas Internacionales de Informacian Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinion

Hemaos llevado a cabo nuestra suditoria de acuerdo can las Normas Internacionales de
Audiforia - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelants en la seccion “Responsabilidad del suditor en relacion con la audltoria de los
estados financieros” de nuestro (nforme. Somos independientes de |a Administracidn de
la Compafiia de conformidad con los requerimientos de étice aplicsbles & nuestrs
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con e50s requenmientos. Consideramos que
la svidenoa de suditoris gue hemos obtenido proparciona una base suficents y
adecuada para nuestra apinion de auditara.

Fundamento de |a opinion

Los estadas financieros de Pasos Educacian Activa Inlegral Ca. Lida,, al 31 de dicembrs
de 2017 fueron examinados por otros suditores quienes emitieron uma opinidn sin
selvedades con feche 16 de marzo de 201B.

Independencia

Somos independientes de Pasos Educecion Activa Integral Cla. Lida., de scusrdo con el

Codigo de &lica para Profesionales de |a Contabilidad emitidas por el Consejo de Momas
Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos
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A los socios de
Pasos Educadion Adlfiva Integral Cia. Lida.
Cuito, 19 de abnl del 2018

cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimisntos y
con el codigo de ética de |IESBA. Consideramas que la evidenda de auditoria que hemos
oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracidn da |la Compafia es responsable de la preparacién y presantacion
razonable de estos estados finencieros de acuerdo con MNommas Intemacionales de
Informacidn Financiera — NIIF, y del contral intemo que considera necesario para permitir
la praparacion de los astados financieros llbres de errores materiales, debido a fraude o
BT,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracidn es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asunlos relacionadas con empresa en marcha y
utilizando el principio coniable de empresa an marcha @ menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar Ia Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra altemnativa realista.

La Administracien de Pasos Educacion Activa Integral Cia. Lida., es responsable de [a
supervision del proceso de informacion financera de la Compafia.

Responsabllidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivas de nuestra gudiloria son abtener una segundad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de emures materisles, debido s fraude o error, §
emitir un informe de auditoria que Induye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un allo
grado de seguridad, pero no garantiza gue una suditeria reallzada de conformidad con
las Narmas Internacionalas de Auditoria detecte siempre un error matenal cuando exsle.
Los srrores materiales pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales s,
individualmente o e&n su conjunio, podrian razonablemente Influir en las decisiones
ecandmicas que los usuaros toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con |as Normmas Intemacional de Auditoris,
aplicamos nuesiro |uicio profesional y mantenemos uns aclitud de essceplicismo
profesionsl durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditaria!

- Identificamos y valoreamos los riesgos de error matenal en los estados financleros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de audiloria para
responder & dichos riesgos y oblenemos: evidencia de suditoris suficente y
adecuads para proporcionar una base pera nuestras opinicn. El nesgo de no
detectar un emor matarial debido a un fraude es més elevado gue en el caso de un
arror matarial debido 2 error, ya gue sl fraude puede implicar colusion, falsificacion,
pmisiones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente ermdneas o la
vulneracidn de cantrol intemo.
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A los socios de
Pasos Educaddn Actlva Integral Cia. Lida.
Cuito, 19 de abril del 2019

Oblenemos conocimiento del control Interno relevente pare la aud/toris con &l fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de les
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre |2 sficenda del
contral Imermno de la entidad,

Evaluamos si |as paoliticas contables aplicadas son apropiadas y |a razonabilidad de
|les estimecones contables y le correspondients informacon revelada por la
Administracion de la Companiia

Concluimos sobre lo adecuado de |& utlizacion, por parte de la Administracion, dsl
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre |a base de la
evidencie de euditoria obtenide, sl existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pusdsn generar dudas significativas
sabre |a capacidad de le Comparfiia para conlinuar como emprasa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbra matersl, se requiers gue llamemaos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente Infarmacion
revelada en los estados financieros o, & dichas revelaciones no son adecuadas,
Que sxpresemaos una opinidon modificada, Nuesiras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechns o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje
de ser una empresa en marcha.

Evaluamos |a presentacidn global |a estructura y el conlenido de los estados
financieros, incluida |8 informacion reveleda, y s los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presantacidn razonable,

Comunicamos a |os responsables de le Adminisiracion de (8 Compania en relacion con,
entre olras cuestiones, el alcance y el momenio de realizacion de la suditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control Interno que identificamos en el transcurso de |a auditaria.

Tambien proporcionamos a los responsables de la Administracidn de la Compania una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de &tica aplicables en relacion
con |a Independanda y comunicado con ellos acerca de todas |as relaciones v demas
cuestiones de |as gue se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en suU caso, las corespondientes salvaguardas
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A los socios de
Pasos Educadan Activa Integral Cia. Lida.
Quito, 18 de abril del 2018

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Muestras opiniones por el ejercicio terminade e 31 de dicembre del 2018, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcidn de
Pasos Educadion Activa Integral Cia. Lida.. se emiten por separado.

garie iy 4§ el /"""'-*if
Mumero de Registro an la Bsity Cachimual
Superintendencia da Representante Legal

Compafias, Valores y Seguros: 1122
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PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

Aoctivos corfientas
Efsctive ¥ squivalanias de alectivo
Clianias y otras cusnias por cobrar
Anlicipos a provesdores ¥ empleados
Impuestos por recupsrar

Total actives corrientes

Activos no corrieniss

Fropiedad, planta v equipo
Activa intangible

Total activos no corriontes v total active
PASIVOD

Paslves coarrientas
Cuentas par pagar comarciales
Anlicipos de clientes
Impuesios por pagar
Sueldos ¥ benaficios sociales
Obligaciones con instihiclonas financierms

Tolal pasives comientes

Pasivos no corrientes
Cbligasiones con instifuciones financioras

Teotal pasives no corrlentes y total pasivos

PATRIMONID

Capial secial

Apories de zpcios paraa fuiura capializacian

Resarva legal
Adapcion por primera vaz de las NIIF
Resuliados acumiulados

Total patrimanis

Total pasives ¥ patrimonio

Rafaroncia

aMotas

[ YR -

10
11
12

i3

14

156

18

2018 2m7F
188,747 147 258
41,527 43.818
8182 4. 184
- 4 438
248 458 188 .THHE
BT3.840 B58.352
178 178
1.123.284 1.056.329
161520 118,573
4. 188 11.181%
8513 3.200
57.042 £1. 731
1418 588
284 661 178 2584
220,758 280,305
454 419 456 666
1,000 1,000
3,345 3,345
12.562 12,562
521.50D 521,500
00458 B0 385
&628.865 588.772
1.123.284 1.085.129

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados finanderos.

jﬂnqh;' )’dru or B}

E=m

| Andred Lopez Maldonado
Garenta General

Wilian Oyos J.
Contador General
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PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por actlidedes ardinaras
Ctros ingresos por actividades ordinarias
Ciras rentas
Dascuenio en ventas

Litilidad brits

Gastos operaiives;
De administracidn,

Litilidad operacional
Otros gastos
Litilidad antes de impuesto & [a renla
Impuesto causado
Litilldad neia del afic

Resullado imegral de| afia

Referencia
g Noias 2018 2017

1w 1,316,087 1.107.625
5.251 4 974

20,889 17.190
{74.02T) (65838

1.268.310 1.063.154

18 (1.080.381) (553, 124)
177.929 110,029

(36.004) (26.375)

141,824 B3.654

(51.467) {23.289)

80.458 B0.3B5

80,458 60.365

Las notas explicativas anexas son pane inegrante de los estadas financieros

aoRLa J_r.*'l"u Fc_!:'i B
Andrea Lapez Maldonado
Gerente General

—— 4

Wilian Qyos J.
Contador General
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PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL ClA LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID

POR EL AfQ TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048

[Expresado en dilares sslsdounidenses)

Fesciacon Aciirulados
Eparia da
Adnpoion pos
AENENEEE
Capmal e “m“ Aevema begal :m;:: ez Tatal
mpitalizacan

Eaids al 31 de deienrbre de 7018 f oo 31345 125683 531.500 T ERS 024 07
Miw mmnms|
Fagn da dvitendes . . (RB7.E3E) (@57 B35
it et - - - 036 80,085

Sakdo ol 31 de dicienibie de 3017 1.000 1545 12583 £31 500 [EECS 558177
Wids {man)
Pago de ceddendos - . . (B0, 365 [E0.385)
Lnileiad hetn . H 0458 90.458

Salda al 11 ife dicembre de J018 1.000 1.5 [FET=] 531 500 58 TR BE5

L=s notms sxplicatives snexas Lon parts integranta de los sstedes financierms

ﬂuﬂitl /’ﬁlu e

i Andiea Lapex Maldanada
Garente Genaral

G
lian d
Cantador Ganeral
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PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

|Expresado en dolares estadounidensas)

Fhi|o de sfective de las sctividadss de oparacian:

Efnciivi recibide de wisniss
Efsctive pagads a prakvasd2ores y amjilssden
Citras pagas! Inghesos

Efactiva prewvisto par las sstividades de spatacisn

Flujos do efective aplicados & las actividades de
Invernicn

Adglisicién de propindades, plants ¥ eguipa
Efectiva noto wiilizado an actividades de inwersion

Flijox da afective aplicados a las actividadas da
financiamiente:

Fimansamionio por présiamess n large plazo

Fago da préstamos

Fogo da dividendos

Otros eniradan y salides de sfectiva
Efectivn nata utifizada 151 aclividaden da
fnanciirmients

Inefwimanie neto de afeclive ¥ squivalantes
Efeciive y agulvalantes de afectinvo al inlsie del afe
Efective y sgilvalentes de ofectiva al final del afic

Conelfliscidan enire e pérdida nois y los
Flujos previslos poar sctividades de aparacian

Lhilidod antes de impusste s ln rants

Tranaacciones gus no Fapressnian desambolsos de
admctivn

Dapreciaciones

Apintes por oras parbides

Cambics an sctives y pasivos:
Cusntss por cobrar
Otras suentas por cobfar
Antcipo & prevesdarns
Diros activas
Cuesntas por pagar
Diires cunntaE por pogar
Beneficioz smpleadon
Anticipoa da cliantes
Crirps pasivos

Faforsncin

Efpctiva neto provislo poar las actividaties de ogpera o

2018 2017
1244451 1.452.941
[1.0T4 Bam) (12230137

54 E10 5 304
FET R TF] 310233
(T2.966) [F48. BE3]
Hlﬂ-ﬂ-ﬂl isﬂ HjHI

= FHA 504

[50.547) M57.843)

(A0.365) (285.205)
B854 -
i'l 1 ﬂ.ﬂﬁ!l llllm;

21.488 (23.1a7)
147,255 20450
108.T4T 147 . 250
141624 EN.E54

55580 Af 585
§51 ABT)

Al 020 100,853

2381 Ta. 724
- {4 d31)
G.131) {2.533])
&4 8570 a3 ad)
A2.04T 40180
G.213 -
11510 [A0.226])
22,885 {1.aa)
ol i ]
T34 817 3103733

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Novia Joes o ©

F?‘II:II'EE Ldpez Maldonado
Gerenie General

Wilian Oyos J.

Contador General
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PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y objeto social

Fasos Educacion Activa Integral Cia Lids., fue constituida y existe bajo las leyes
ecustonanas desde su nscripcidn en el Registro Mercantil el 02 de abnl del 2008, el
plazo de duracidn de |la compsafila as de cincuents afos. Su domicllio principal se
gncuentra en Cuenca, provincla de Azuay. El objsto social de |a Compafila es impartir
gducacidn formal e informal, dirigida 2 los estudiantes, que irtegre todos los niveles,
Prebasica, Basica y Medio, sometigndose a las leyes vigentes en el Ecuador

Aprobacidn de los esiados financieros

Los astados financiercs por el afic terminado el 31 de diclembre del 2018, han sido
emitidos con la aularizacidn de fecha 16 de abnl del 201% de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Socios pare su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen |as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requlers |a Norma Intemacional de
Infarmacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcdn a la NIIF wigente al
31 de dicembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en lodos los sjercicios
presentados en esios estados financeros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de didembre del 2018 estan
preparados de acuerdo con ls Nomma Intemacional de Informacion Financiera para las
Paquefias v Medianas Entidades (MIIF para las PYMES), emilidas por &l Conssjo de
Mormas Intlemacionales de Contabilidad (IASE), las gue han sido adoptades en Ecuador. v
representan la adopadn integral, explicita y sin reservas de las referidas nommas
internacionales, aplicadas de manera unifarme en los ejercicios que se presantan

Los estados finanderos de le Compariie han sido preparados sobre la base del cosio
histarico.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intemacionalmente

A4 |a fecha de emision de esios estados finanderos, s& han publicado enmiendas, mejoras &
inlerpretaciones & las normas existenies gue no han entrado en vigends y gue la
Compafila no ha edoptado con anticipacion. El IASB considere como necesarios y

urgentes, los siguienies proyecios aprobados, de aplicacion obligetonia a partir de las
fechas indicadas a conlinuacidn

()



La Administracion de la Compaiia estime gue la sdopcidn de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e inlerpretaciones antes descritas, considerando s naluralezs de
sus aclividades, no genararan un impaclo significativo en los estados financlaros en el

MIC 40 - Enminnda’
HIIF 1 = Majom-

MIIF 2 - Enmignaa
MWIF 4 - Enmiendas

HIIF & - Mejora
MIIF 3 . Ermiipngn

NIEF 15 - Niajora

IFRIC 22 - Infeepretnsisn
MIIF 18 « Nusvia Ao

MIIF3y
MIF 11 = Enmends

NI 12« Enmienda

Harma
Transfarmncas do propiedades de vermsan.
Gupresitn de sxsnciores 8 cons plazo para los
adopinnies por prirme vez.

Closficasstn y medioan de les operaciones de
pago bezsdas en sccionee.

Felntivan a ln splicacidn dela NIEF 5
(Imsirumenios Finsnoedes),

Feconacimismin y medicsdn de seihes fnancisss

Be ha revisads de lorma sustinea| |8 cortabidas
d goberiurss pary parmitr refiejer mejer las
aciividacies da gestidn de nengos de los asiadon
fimaticlsron, sdemas, permie loe cambiios d= ke
Tamados “créditos progios”.

Fequsrim=mos pErs resanacrmants s ingreensy
que aphcan & iodos lss cortratns con clisras

[escnpis por contradas de lsasing, confretas de
Eagures 8 imalrumentos finsncisroa).

Efsptos de lsg varisciones de los lipes de carifia,
Publicacidn de la norma’ *Arendamenins”

La NIFF 3 clarifics cusrds une sndidad ablisns
carirel de Un negocin ue S8 un joni venture:
‘ushas 5 medir loo flereses previamems
mattheridas e dicha nepnesa. L NIF 19 sclars
ge cuando una antidad sbiione o control
conjunio de UNa DMETESE QUB T UNE OPOrECian
carjurta; la erfidad no vuehie a meds los
ninmses previameoie conoddos en esa minpleka

ClaeFfica que Indas las consecuencies del impuesio
4 I fenla de loa dvidendos deben reconaosree Bn

ejercicio de su aplicacion inicial.

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda dsl
ambients econémico primario donde cpera la anlidad (moneda funcional), Los estados
financierns se expresan an dolares estadounidenses, que &s |a moneda funcional v |a

Moneda funclonal y moneda de presentacidn.

maoneda de preseniacion de ls Compariia.

(a)

Moneda funcional y maneda de presenlacion

|.as partidas &n los estados financieros de la Compeiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico pnmano donde opera la entidad (moneds funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneds
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Aplicacion obiigatorna para
ajereicios inlciades an’

| e enarmn del 2000
1 g ensto del 2B

1 de enero dof FA

1 e anero del ZHE

| de pmmrn el 2048
| d= enete del 2018

| d& enedo del 2018

| de= siwis del 2018
1 de mnarn del 2018
1 de enars ded 2018

1 de enero del 2008



2.7

2.8

PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
|Expresado an délares estadounidenses)

Clasificacidon de saldos en comientes y no comientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vengmiento, como correntes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de derre de los estados financieros y coma no comentes cuando &s
mayor 8 ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efeclivo

El efectivo y equivalentas al efeclivo se compone de los saldos del dinero en efecivo,
deposilos a la vista e inversiones a corto plazo de gran liquidez que se mantengan
para cumplir con los compromisos de paga.

Se reconoce el sctivo financiero (Caja- Bancos) que se ongine de un acuerdo de |a
venta de servicios y bienes y cuando tiene el derecho contractual incondicional de
recibir efective u otro activo financlero por parie de los cllentes. Estos activos
financieros se valorizan a su valor razonable al reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar

Los documenios y cuentas por cobrar, son achvos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activa. Estos aclives inicialmente se
reconocen al valor razonable, pudiendo variar por Ias pérdidas por deteriora.

Los Instrumentos financieros locales estan compuestos por las cuentas por cobrar
clientes y documentos por cobrar varios, anticipos 8 proveadores, anticipos al personal y
ofras cuentas por cobrar,

Al final de cada periodo sobre el gue se informa los importes en libros de los deudores y
otras cuentas por cobrar se revisaran para determinar sl existe alouna evidencia objetiva
de que no vayan a sar recuperables. Si es asi, se reconocera en los resultados una
pérdida por deterioro del valor,

Cuentas y documentos por pagar

La compafile reconocera inicialmente un pasivo financiero, cuando lo mida por su valor
razonable, que serd el precio de transaccion, bgjo las condiciones contractuales del
instrumento contractual

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, se medird todos los instrumentos
financieros al valor razonable y reconocera los cambios en el valor razonable en el

resultado. Para los préstamos bancarios, se reconocerd |os valores de |a iebla de
amortizacion establecida o sjustada

Eeneficios empleados

La Compafiia tiene establecido bensficios a empleados con relacidn de dependenda de
acuerdo a las leyes del pais. De conformidad con el Art. 87 del Codigo de Trebajo. &l 15%
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de las utllidades que obtenga por la Compariia antas del impuesto a |8 rents, cormespands
a lns empleados.

Las cbligaciones par beneficios a los empleados a corto plazo en caso de contratar
personal, seran reconocidos como gaslos de conformidad con las disposiciones legales
gue ampara 2 los empleades.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos de acuerdo a8 disposiciones legales vigentes
y establecidas en &l Codigo de Trabajo e Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social i se
contabilizan de acuerdo con la base de| devengado.

Impuesto a la renta comiente

El gasto por impuesto a |a renita del afio comprende el impuesio a la renta corrients Bl
impuesio se reconoce en el estado de resultados inlegrales, exceplo cuando se (rata de
partidas gue se reconocen directamente en el palrimonio. En esle caso el impuesto
lambién se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patimaonlo.

(I} Impuesto a la renta comienta: La provision para impuesio a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a [as utiidades gravables y se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en el iImpuesto por pagar exigible.

Patrimonia

El Patrimonio esta constituido por las acciones suscritas y pagadas por los accionistas,
que actian en calidad de inversionistas en instrumentos de patrimonio.

Reconocimiento de ingresos

La empresa medird |os ingresos de aclividades ordinarias con respecto a su objsto social
gue s impartir educeaon formal e informal, dirigida & los estudiantas, que integra todos
los niveles, Prebédsica, Basica y Medio, sometiéndose a las leyes vigentes en el Ecuadar
Que busque estandares de calidad y dinamicamente introduzca Innovaciones de acuerdo
2 |as necesidades de Ia sociedad, siendo su misidn guisr a los estudiantes para que sean
personas con formacion humanistica y academica, gue les permita asumir con éxito su rol
en la socliedad

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Rlesgos de mercado

El nesgo de mercado domina varios riesgos qus lienen una caracterstica comun:
la posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas come consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Entre los
factores mas comunes s& encueaniran
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PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimeante por
la Gerenda General, El riesgo de crédito se encuentra presente en las cuentas por
cobrar comerciales.

Respeclo a los bancos e Institludones finencieras donde se mantiena &l afectiva,
lienen calficaciones de riesgo independiente que denclen niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas callficacionas en general sLparan la calificacion “AA",

(b) Riesgo de liquidex

La pnncipal fuente de liquidez son los flyos de efeclive provenientes de sus
eclividades ordinarias y exiraordinanas. Para administrar |a liguidez de corto plaza,
la Compafiis se basa en los flujos de caja proyeclados para un periodo de doce
meses.

El manejo del riesgo de liguidez invelucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y accesp Inmediato a recursas. Por lanto a
Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasives Inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a un afio.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad intermo se administra |2
liguidez tamando en consideracidn los sigulentes puntos!

« Elaboracion y aplicacian de paolilicas y procedimientos de cartera.

» L= cobranza es realizada por personal administrativa.

3.2 Administracion del desgo de capital

Los objetivas de la Companila al administrar €l capital, son el salvaguardar ls capacidad
de la misma de cantinuar como empresa én marcha con el proposito de generar retornos
a sus sccionistas, beneficios a olros grupos de Interes y mantener una estructura de
capital optima para reducir 2l costo del capital

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las astimaciones realizadas y supuesios ulifizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuenlss axtenas calificadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacldn, se presanian los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros &l cerre de cada ejercicio:

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclive o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de |as siguientes jerarquias de medicion;

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos [mivel 1)

. Informacion distinie & precios de cotizecién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confinar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de pracios) (nivel 2},

Al 31 de diclembra del 2018 y 2017, los instrumentos financieros se aproximan al valor
razanahle debido a la naturalera de corto plazo de los mismos.

2018 207
Comente Mo comesnte  Comente  No coments

Activos financieros medidos al coslo

Efectivo {08,747 - 147.259 =
Activos financieros medidos al cosio

amortizado

Cuenias por cobrar comerciales 41.527 - 43818 =
Anlcipos a provesdores y empleados B.182 = 3184 =
Total activas financieros 248 456 - 184,381 -

Pasivos inanciems medidos al costo

amaortizado

Cusnins fiof pagnt cometolnles 161,620 - 118,573 =
Anticipos da clientes 34,156 - 11,181 -
Obligaciones con msfifuciones §neEnciems 1.418 228,758 588 280,305
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PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
({Expresado en dilares estadounidenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 da Diciembre de

2018 2017
{ US Ddlares)
Caja 11.084 225
Bancos 187,663 147,034

Total 158,747 147_258
7. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de

2018 7017
{ US Ddlares)
Cliertes 18.758 30.416
Otras cuentas por cobrar 21.768 13.502
Tatal 41 827 43918

1. La recuperacion de valores por facturas emitidas a crédito, la compariia las considera
como vencidas a parir del sexio mes desde su emisian,

B. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre de

— 2078 20717
( US Ddlares)
Anticipos & provesedores B.670 2538
Articipos a empleados 513 545

Total 8.182 3.184
[
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Las propiedades, plania y equipas netos se forman de la siguiente manera:
El movimienio y los saldos de las propledades, plania y squipos se presanian a
continuacion;

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
{ US Délares)

Muebles y enseres 1M0AES 105.183
Equipo de compuitacion 44,081 35,086
Equipo de oficing 44 0B4 39.981
Edificios BO1.141 T43.212
Terrenos 150.000 150,000

Total propledades, planta y equipos 7.150.338 1077472
Depreciacion (276.689) {221.120)

Total costo neto Bi3.649 556,352

(Véase pdgina siguente)
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Costo:
Saldo inicig =l 1 de ensrg 2047

Adiclones

Halda final & 31 de doiembre 2017

Costn:

Adici ormd

Saldo final &l 31 de diciembre 2018

Musbles v Equipo de Egulpo de
ansefes  computacdn aificing it Famnos Ll
105183 I7 462 a2 532687 150.000 833,538
= 1624 e 210,545 = 243857
105,183 33088 35881 743 212 1560.000 1077 472
4.580 4575 5.003 5T.528 - 72,556
110153 448 087 «4 OE4 B, 141 150, 000 1, 160338
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Depreciazion scumulada:
Salda inictal &l 1 de anera 2047

Dapreciaciin

Saldo fingd al 31 de diciembre 2047
Depreciacidn scumulsda:
Deprecigeion

Saldo final &l 31 de diciembre 2018

Musbies y

Eguipo de

Equipo de

ENESES CcoOmputacion oficina Edificlo Tetal
(34.732) [25.3680) (2.68%) i103.647) |186.453)
{10,518 (4.358) (12081 {27.108) {54,558}
{45251 [30.348) {14.770) {138751) [221,120)
{10.635) 3 (4.230) (37.587) |55.568)
|55.886) {33.465) {19,000} {166 334) (276 689)
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

1"

12

{ US Délares)
Provesdores nacionales 161.620 119.573
Tatal _"_“Im
ANTICIPOS DE CLIENTES
{ US Dalares)
Anticipos de clientes 34 168 11.181
Total 34 186

La compafiia mantiene un saldo de anticipo de clientes de US$ 34,168 al 31 de diciembre
del 2018, De acuerdo a |la informacion proporcionada por la compaiia, no s& ha podido

determinar los cliantes que han enfregado el anticipo.

IMPUESTOS POR PAGAR
{ US Délares)
Retancionas en la fuente VA 282 438
Retencionas en la fuente renta por pagar 285 2762
Impuestc a la renta por pagar B8.836 -
Tolll B8l D0

Conciliacién del resultado contable-tributario
El impuasto a la renta de los afos 2018 y 2017 se determing come sigus:

{Ver pagina siguiente)

mn



Utilidad artes de participacion laboral & impusstos
Litilidad anies de impuesios
{«] 15% Participacién rabsjadores

{+) Gastos no deducibles (1)
i) Deduccionas por leyes especiales

UTILDAD GRAVABLE

Tesa de impuesio o la rema
impueste a ls renta calculado
Anticipo detarminada
Impuesto mayor al anticipo
Anticipo pendiente de paga

Impuesto a la rents & pagar
Rebaja del anticipo decreto 210
Retencioness IR ajercicio fiscal

Crédito trbutano afos antenores

Impuesto por pagar

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
{ US Délares)
141.824 83654
141.024 B3 654
(21.288) (12.548)
78 176
. (34.748)
120.712 36,534
2% 22%
30178 8.038
11.4489 12.221
18.728 {4.184)
5.659 2.221
5.658 2221
- (1.409)
{12.113) (6.658)
(4.438) .
T BB3m 0 (4438) (4.438)

{1} Corresponde a gastos no sustentados con comprobantas de venta aulorizados por
el Reglamento de Comprobantes; Retenciones y Documentos Complemeantarios.

Dtros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la "Ley organica para el fomento productivo,
atraccidn de Inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equllibrio fiscal® en =l

Suplemeanto del Reglstro Oficial No. 308

Las principales reformas gue Introdujo &l menclonado cuerpo legal son las siguisntes:

=« Remision del 100% de Intereses, mullas y recargos sobre impuestos nadonales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2

de abnl del 2018.
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PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Adiconalmente, aplicacan de remision socbre obligaciones aduaneras, segundad
social (con excepciones), servicios basicos, aeditos educatives y becas, elc.

Divdendos considerados como ingresos exentos a excepcidn s & beneficiario
efeclivo es una persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que
distribuye &l dividendo na cumple con el deber de informar sobre sus beneficarios
aefectivos.

Se esiablecen cambios en la aplicacidn de la tanfa de IR a pariir del afo 2018
desds el 25% al 28%.

Se establecs sl IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad da enajenacidn de

Se elimina el saldo del anticipo a liguidarse en declaracion del proximo afo y se
elimina devolucién del anticipo mediante & tipo Impositivo efectivo (TIE),
contemplando la devolucién del valor del anlicipo que sobrepase al valor del IR
causado para sociedades (eliminacion Impuesto minimo),

Con respecto al VA, se astablece el uso del credito tributario de VA en compras
hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago. o la devolucién o compensacidn
del crédito tributario de retenciones de 1WA hasta dentro de 5 arfios desde la fecha
de pago.

Sa elimina a la compansacion como basa mponible para el Impuesto a la Salida
de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, an el Pnmer Suplemento se publict el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimianto de la Dolanzacdn, cuyos pnncipales
puntos resumimos a continuacion

Se considerardn (ransacciones inexislentes cuando el SRl delecte que un
contnbuyente ha estado emiiendo comprobantes de venta sin que se haya
realizado la transferencia del bien o |8 prestecion del servicio, sin contar con oS
aclivos, personal, infraestructurs o capacidsd malerial, directa o Indirectamente,
para prestar los senvidos o producr, o bien que dichos contribuyenies se
encuentren no ubicados, se presumira |2 inexistenca de dichas cperaciones.

Establece las condiciones para |la exoneracion de IR de microemprasas.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

Condiciones pars la deducoon adicional d= costos y gastos para el secior de
Economia Popular y Solidaria.

(21)



+« Socladades emisoras ds larjelas de craédito, se establace qus las sociedades
emisoras de tarjeta de crédito o débito que paguen & no residentes deberan
aplicar las retenciones correspondientss.

Mediante Decralo No, 504 publicado en el Registro Cficinal Suplemento Ne. 336 dal 27
de septiembre de 2018, se reformo &l articulo corespondlente a Retenciones en la fuenta
por pagos realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, estableciendo que las sociedades emisaras de tanjetas de crédito o de
debito que por cuenla de {erceros paguen, acredilan o envien ingresos gravedos a favor
de personas no residentes deberdn sfectuar [a reteancion conforme las tarifas previstas en
la ley, en eguellos casos y cumpliendo las condiciones, limiles y requisitos, gus
establezca el SR mediante resolucion.

« |nforme de Cumplimienta Trbutaro [ICT). la Autorided Tributaria mediants
resolucion esighblecera quienes son los conirlbuyentes obligados a presantar &l
ICT v definird el alcance de la revision del auditor.

« Se permile la generacidén de impuesio a la renta diferide active a partir del afio
2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provision por |ubilacion
patronal y desahucio el cual podré ser ulilizado unicamente al momenio del pago
par dichos conceptas.

La Administrecion de la Companiia considera gue las mencionadas reformas tendran un
impacto en la tasa de impuesto a la renta de los estados financlieros del afo 2018 y en
afnos posteriores.

13. OBLIGACCIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de

2018 201
i US Dolares)
Obligaciones con tareta de cradita 1.4189 566
Total 1.418 566

14. OBLIGACCIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 da Diclembre de

2018 2017
( US Dolares)
Banco del| Pichincha 220.758 280.305
Total 228.758 280.305

E| préstamo =olicitado al Banco del Pichincha es por &l total de US § 300.000.
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PASOS EDUCACION ACTIVA INTEGRAL CIA. LTDA,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dilaras estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrilo y pagado de la Companiia al 31 de dicembre del 2018 y
2017 comprende US § 1,000 participacionas de US § 1 dlar cada una,

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manianiendo regisiros que permiten jdentificar su eiercicio de origen. Con la aprobacion
de |z Junia General de Socios y cumplisndo las disposiciongs normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resullados acumulados o s2 compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuenias pairimoniales de libre disposicidn de los socios.
INGRESOS POR ACTVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias correspondientes al afo 2018 de US § 1.316.087
corresponden a actividades de educacion basica.

GASTOS POR NATURALEZA
Los gastos cperacionales agrupados de scuerdo a su naturaleza son los Siguientes:
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18.

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales e indemnizaciones
Honerarios, comisiones y dietas
Combustible

Mantenmiento y reparsciones

Transporte

Seguros y reasegurs

Gastos de gestion

GZastos da viaje

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
MNaotarios y registradores de la propledad o mercantiles
Impuestos y contribuciones

Depreciacion

Otros gastos
Tatal

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
{ US Dalares)

534 592 467.113
197.247 148,354
46.078 38.322
720 02
123.201 107.849
1,394 363
2,187 2,087
0,904 3.185
1.016 483
16,744 21317
27 a7
5.580 5.587
55, 569 48,585
95,042 115.849
~1.090.381_ 3.124

La empresa duranie el afio 2017 y 2018 no realizd el estudio del cdleulo actuarial, para el
registro de |a provision por desshucio y jubilacion patronal, como lo indica ls Noma
Intermacional de Contabilidad (NIC) 18 Benefidos a Empleados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de dicdembre del 2018 y la fecha de preparacidn de estos estados financeros,
no se produjeron eventos gue, en la opinion de la Administracion de la Compariia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financeros, que no e hayan revelado en

ios mismos y que ameariten una mayor exposicion.
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