
GASVESUBIO EXPORT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 

  

1. Identificación de la compañía: 

GASVESUBIO EXPORT S.A. fue constituida mediante Escritura Pública el 11 marzo del 2009 la que fue inscrita en el 
Registro Mercantil ese mismo mes y año. Su domicilio se encuentra ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su 
actividad principal es la exploración y explotación de gas natural, su procesamiento y comercialización, así como todos 

los actos y contratos permitidos por la ley relacionados con su objeto social, incluyendo la constitución de nuevas 
empresas o la participación en empresas existentes, además de la generación y comercialización de energía eléctrica. 

A la fecha de este informe la compañía continúa en su fase de montaje de la planta. 

El proyecto contempla varias fases, la primera fase fue el diseño 'completo de la planta, la segunda fase fue la 

localización de la planta y la adquisición de los terrenos, que por sus características pantanosas y su localización en el 
sector de Bajo Alto fue necesaria una inversión adicional para su reacondicionamiento. En la tercera fase se procede con 
las construcciones civiles entre ellas edificios, plataformas para los equipos, pavimentación de vías internas, la cuarta 

fase fue la adquisición de los equipos y maquinarias, una quinta fase es el montaje de los equipos y su interconexión, 
que es inspeccionada en sitio por los organismos de control estatales. Las fases finales comprenden el precomisionado, 

el comisionado y puesta en marcha que también deben realizarse con la supervisión de los organismos de control 
estatales. 

Es importante indicar que en estos momentos la empresa continua en la quinta fase, esto es, la instalación de equipos y 
maquinarias, la ubicación en las respectivas plataformas de los equipos y su interconexión así como la instalación de 

tuberías y sistemas de control asociados a cada equipo, posteriormente se realizará el montaje eléctrico de cada uno de 
los equipos. 

Una vez terminada la fase de montaje tanto eléctrico como mecánico se realizarán las pruebas respectivas de 
funcionamiento y arranque definitivo, dentro de la planificación del proyecto en función de las características del proceso 

productivo para la obtención del gas natural, se estima que los flujos importantes de ingresos se presentarán cuando la 
planta empiece a operar, razón por la cual se tomaron las previsiones financieras necesarias a tin de que los créditos se 
contraten a largo plazo y en condiciones blandas, esto es que tanto el capital como los intereses respectivos se paguen 
al vencimiento del plazo contractual, situación que permitirá la culminación del proyecto, y con la operación de la planta 

contar con los ingresos resultantes de la venta del gas natural licuado para honrar adecuadamente las obligaciones 
financieras contraídas. 

2. Políticas Contables Significativas 

2.1 Declaración de cumplimiento: 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
ri (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en 

2.2 Bases de preparación de los estados financieros: 

Los estados financieros de GASVESUBIO EXPORT S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera NIIF, de conformidad con la Resolución No. SC.DS.G.09.006 emitida por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N* 94 del 23 de diciembre de 2009. 

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante Oficio No. SCVS- 

INMV-2017-00060421-OC expresó su criterio interinstitucional (mismo que es de obligatoria aplicación) respecto a si 
existe en nuestro país un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad. 

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de 

uniformar la presentación con la del presente ejercicio. 
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2.3 Moneda funcional: 

La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (US dólar), el cual es la moneda de 
circulación en el Ecuador. 

2.4 Bases de medición: 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas 
contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre 
participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si el precio es directamente observable o 
estimado, utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compañía tiene 
en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio 

del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y revelación en los estados 
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones 
de leasing que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 
36. 

Adicionalmente, a efectos de la información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en los 
niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 

los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad puede 
acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya 
sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo. 

2.4.1 Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalente de efectivo está compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos líquidos de inversión y valores 

negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son rápidamente 
convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o 

al costo histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado. 

2.4.2 Propiedad, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente por 

su costo. 

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta y 

equipo" son valoradas al costo menos depreciación, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro. 

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles distintas, son registradas 
de forma separada como un componente integral del activo. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen. 
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Método de depreciación y vida útil: El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método de 
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida útil usadas en el cálculo de 
la depreciación: 

Ítem Vida útil 
años 

Terrenos 5 

Cisternas 20 
Equipos de computación 3 

Vehículos y bañeras 5 
Construcciones en curso - 
Montaje en curso + 
Importaciones en tránsito - 

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo": La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de 
"propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es 

reconocida en resultados. 

2.4.3 Deterioro del valor de los activos: 

Activos Financieros no Derivados 

Al final de cada período, la compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo 
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o 
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un 

importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un incremento en 

la revaluación. 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de un 
deudor, la reestructuración de un valor adeudado en términos que ésta no consideraría en otras circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor se declarará en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario, 
desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible 
en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros. 

La Administración considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (deudores 

comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva 
y sistemática de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimación de la 
Administración sobre las pérdidas en las cuales podría incurrirse por este concepto. 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si la reversión está objetivamente relacionada con un 
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida. 

Activos no Financieros 

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la 

fecha del estado de situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro. 

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. 
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su 
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida 
por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación o 

amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

2.4.4 Costos de préstamos 

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos calificados, los 
cuales constituyen activos que requieren de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo 

de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se incurren. 

2.4.5 Activos intangibles 

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia física susceptible de ser identificados individualmente, ya que 
por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual. 

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortización acumulada y 
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su 
vida Útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan 
beneficios económicos futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo 
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo 

se reconocen en el resultado del período al momento en que el activo es dado de baja. 

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalúa los reportes en 
libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 

deterioro de valor. 

Método de amortización de vida útil: La amortización de los activos intangibles se carga al resultado sobre sus vidas 
útiles utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al 
final de cada año, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el período de 

esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la compañía espera utilizar el activo. 
Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evalúan cualquier indicio de deterioro anualmente. 

La compañía estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero. 
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2.4.6 Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: 

Jubilación patronal y bonificación por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 

bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 

actuariales realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así como el interés financiero 
generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situación 
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las 

ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y 
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

Participación a trabajadores: La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en 
las utilidades de la compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo a las 
disposiciones legales. 

2.4.7 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias”. 

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de 
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos 

y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas 

las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada periodo sobre el que 
se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable 
(tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación 

en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es exigible 
el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal. 

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la 

medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 

surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 
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2.4.8 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como 
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos económicos para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar una 
provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y 
el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

2.4.9 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 

posibilidad de compensación y la compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.4.10 Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones 
contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son 

directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 

transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

Activos financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: "cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento 

del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja 
a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en 
el mercado. 

Clasificación de activos financieros. 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado: 

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos 

de efectivo contractuales; y 

- Las cendiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

- Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. 
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- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y 
vendiendo activos financieros; y 

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en resultados. 

No obstante a lo anterior, la Compañía puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del 
reconocimiento inicial de un activo financiero: 

La Compañía podría irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado 
integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirían a valor razonable con cambios en 
resultados. 

La Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor 

razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo 
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento. 

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 

imputación del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de 
Intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la 

tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un 
período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva 
ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, 
al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo 
financiero, menos reembolsos del principal, más la amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interés 

efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier corrección de 
valor por pérdidas. 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por 
cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés 

efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u 
originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo 
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor 

crediticio. 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por 

intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en períodos de 
reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal 

que el attivo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de 
interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero. 
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Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compañía reconoce el ingreso 
por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero 
desde el reconocimiento inicial. El cálculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero 
mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por 
intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros. 

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI) 

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción. 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y 

ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el 
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del período. 

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos en resultados si estos 
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado 
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral" en el patrimonio. 

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente 
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados. 

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI 

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable (sobre una base de instrumento por 

instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designación 
como VRCCORI no está permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una 

contraprestación contingente reconocida por una adquirente en una combinación de negocios a la que se le aplica NIIF 
3. 

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o 
- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compañía 
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto 
plazo; o 

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera o hayan sido designados como 

un instrumento de cobertura eficaz). 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable más 
costos de transacción. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de 

cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre 
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio. 

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de 
patrimonio, en su lugar, serán transferidas a resultados retenidos. 

La Compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para negociar 
para ser, medidas a VRCCORI en la aplicación inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos 
de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compañía tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable 
que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser 

medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperación de parte del costo de la 
inversión. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado-de resultados. 
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Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR). 

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a 
VRCCR. Específicamente: 

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la 
Compañía designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestación 

contingente originada en una combinación de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial 

Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable 
como medido al VRCCR, si tal designación elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o 
reconocimiento que surgiría en otro caso de la medición de los activos d pasivos o del reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado ningún instrumento financiero para ser 
medido a VRCCR. 

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada período de reporte, 
con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una 
designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o 
intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una corrección de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas ("PCE") sobre activos financieros 
que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. No se 

reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce 
PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las 

pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en 
la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son específicos a los 
deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la 

presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se 
apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo cuando 
ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de 
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía 

mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias 

esperadas en los próximos doce meses. La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el 
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la techa de 
reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de todos los 
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE 

esperadas en los próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se 
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses 

después de la fecha de reporte. 
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Activos financieros con deterioro de valor crediticio. 

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen un impacto 
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero 

está con deterioro de valor crediticio incluyen información observable sobre los sucesos siguientes: 

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; 
- Una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora; 

- El prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del deudor, 
le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habría facilitado en otras circunstancias; 
- Se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganización financiera; o 
- La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a dificultades financieras. 

Política de castigo. 

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica que la contraparte está en dificultades 
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta 
en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando 
los importes han estado morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos 
de recupero de la Compañía, teniendo en consideración asesoría legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero 

realizado se reconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de incumplimiento, la severidad (es 
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la severidad está basada en datos históricos ajustados por información futura como se 

describió anteriormente. En cuanto a la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está representada por 
el valor en libros bruto de los activos a la techa de reporte: para compromisos de préstamos y contratos de garantía 

financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada 

sobre la base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de las especificas necesidades financieras 

futuras de los deudores, y otra información futura relevante. 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo 

contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compañía 

espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la 

Compañía está obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en 

conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados 

a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compañía espera recibir 

del tenedor, el deudor o un tercero. 

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos de 

efectivo contractuales que se deben a la Compañía si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y 

los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir si dispone del préstamo. 
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Baja de un activo financiero 

La compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
del activo financiero a otra entidad. Si la compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el contro! del activo transferido, la compañía reconocerá su participación 

en el activo y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la compañía retiene sustancialmente todos 

los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compañía continuará reconociendo 
el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 

continúa controlando el activo transterido, la Compañía reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado 
por los importes que podría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero y 
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la 
contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado 
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del período. 

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida 

acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor 

razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Clasificación como deuda o patrimonio. 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento 

de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por 

una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

Pasivos financieros. 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o a 
VRCCR. 

Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestación contingente que 
sería ser pagada por el adquirente como parte de una combinación de negocios a la que se aplica NIIF 3, (ii) mantenido 
para negociar, o (iii) se designa a VRCCR. 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si: 

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o 
, 

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compañía 
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto 

plazo; o 
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- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera o hayan sido designados como 
un instrumento de cobertura eficaz. 

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestación contingente que sería 
pagada por el adquiriente como parte de una combinación de negocios puede ser designado como VRCCR al momento 
del reconocimiento inicial si: 

- Tal designación elimina o reduce signiticativamente alguna incongruencia en la medición o en el reconocimiento que de 
otra manera surgiría; o 

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se administra 
y evalúa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversión o de 
administración del riesgo de la Compañía, y se provea internamente información sobre ese grupo, sobre la base de su 

valor razonable; o 

- Forme parte de un contrato que contenga uno o más instrumentos derivados implícitos, y NIIF 9 permita que la 
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR. 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en 

los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de 
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo 
financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral. 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo 

financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a 
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados 
integrales crearía o incrementaría una asimetría contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor 
razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un 
pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; 

en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero. 

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos de préstamos emitidos por la Compañía 
que sean designados por la Compañía para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados. 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado. 

Los pasivos financieros que no sean: 

- una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios; 
- mantenidos para negociar; o 
- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera cuando se convierte en parte 
de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. 

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. 

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligación contraída y los costos/gastos 
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como 

pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

Página 20 

 



GASVESUBIO EXPORT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 

  

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar 
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de 
imputación del gasto financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que 

iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o 
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) 
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero ó, (cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el 

importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compañía dará de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado 
de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período. 

2.4.11 Reconocimiento de Ingresos 

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compañía reciba los beneficios 

económicos asociados con la transacción. 

Ingreso por prestación de servicios: Se reconocen considerando el grado de realización de la prestación a la fecha de 

los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad. 

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir 
este pago. 

Ingresos financieros son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés 
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros del 
reconocimiento inicial. 

2.4.12 Costos y Gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la 
fecha en que se efectúe el pago, y se registran en el período de la esencia de la transacción. 

Aplicación de Normas Internaciones de Información Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el año 

actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (|ASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente. 

NIF 9, “Instrumentos Financieros” 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y medición de activos 
financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación y 
medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos 
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 

principalmente para incluir lo siguiente: 

- Requefimientos de deterioro para activos financieros. 

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de medición a “valor 
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 
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En el año en curso, la Compañía debió aplicar la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las 
enmiendas consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas durante un período anual que comience en o 

después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar 
información comparativa. 

Adicionalmente, la Compañía debió haber adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos 

Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo. 

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3) Contabilidad general de coberturas. 

La Compañía debió aplicar la NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transición expuestas en NIIF 9. 

a) La clasificación y medición de los activos financieros 

La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado su activos y pasivos financieros 

existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) debió ser el 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compañía 
no ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018. 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su 

costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Administración para 
la gestión de los activos financieros y las características de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros. 

Específicamente: 

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo 

contractuales, y que dichos flujos son únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital 
pendiente. 

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los 
flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son 

únicamente pago. 

- Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se miden a su valor razonable 
con cambios en resultados “FVOR!”. 

b) Deterioro de activos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de crédito esperada 
(PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de 
crédito requiere que la Administración tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas 
de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 

inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que 

las pérdidas crediticias sean reconocidas. 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para incobrables por las pérdidas de 

crédito esperadas en: 
, 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
(2) Arrendamientos por cobrar; 

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF 9. 
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En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas de un instrumento financiero a un 
importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese 
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es 
un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero 

no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado 

con deterioro), la Administración está obligada a medir la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un 
importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición 
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento 
por cobrar en ciertas circunstancias. 

c) Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo tue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición de pasivos financieros relacionado con 

la contabilización de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a 
cambios en el riesgo de crédito del emisor. 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a 
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de 

esos efectos cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año. Los cambios en el valor razonable de un 
pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al 

resultado del año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado 
de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros 
medidos a FVR se presentaba en resultados del año. 

La Administración la Compañía no ha realizado el análisis de la aplicación de la NIIF 9 por lo que no se pudo determinar 
la existencia de un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los 

activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. 

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes” 

En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en 

el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual 
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que representa la transferencia 

de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la 
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para 
contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una obligación de 

ejecución, es decir, cuando el "control" de los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular 
es transferido al cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar 

situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones. 
, 
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Impacto de la aplicación de la NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

la Compañía debió aplicar la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril de 2016) 
que es de aplicación obligatoria durante el período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 

introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientación más prescriptiva se ha añadido en 
la NIIF 15 para hacer frente a situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, se describen a 
continuación, 

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato" para describir lo que más comúnmente se 
conoce como "Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”: sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice 
descripciones alternativas en el estado de situación financiera. la Compañía ha adoptado la terminología utilizada en la 
NIIF 15 para describir estos saldos. Ñ 

La Administración de la Compañía no ha realizado el análisis de la aplicación de la NIIF 15 por lo que no se pudo 
determinar la existencia de un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación 
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. 

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por acción 

La utilidad (pérdida) básica por acción se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del año atribuido a los accionistas 
para el número de acciones en circulación. 

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables 

A la techa de emisión de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha 

emitido una serie de normas, enmiendas. mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a los 
ejercicios económicos que comienzan el 1 de enero del 2019. En este sentido, la compañía tiene la intención de adoptar 
estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia. 

Las siguientes normas podrían ser de aplicación en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

  

  

Aplicación 
Obligatoria para 

Norma vam ejercicios iniciados 

a partir de: 

NIF 9 Instrumentos financieros: Cláusulas de prepago con compensación negativa Enero 1, 2019 

NIF 16  [Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicará que la mayoría de Enero 1, 2019 

arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distinción de operativos y| 
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente 
sin cambios. 

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la Enero 1, 2019 
contabilidad de la pérdida de control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no| 

constituye un negocio. 

NIF 10 [Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabilidad para la| Fecha de vigencia 

adquisición de un interés en una operación conjunta cuando la actividad constituye un aplazada 
negocio. indefinidamente 

, 
NIF 17 — [Contratos de seguros. Enero 1, 2021       
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Aplicación 

Obligatoria para 

ejercicios iniciados 

a partir de: 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera (ciclo 2015-2017) Enero 1, 2019 

NIF 3: Combinación de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11: 
Acuerdos conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos. 

Norma Tema 

  

NIC 12 Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019 

CINIIF 23 [Incertidumbre sobre tratamientos tributarios Enero 1, 2019 

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Información Financiera Enero 1, 2020           

NIIF 9: Instrumentos Financieros 

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran con el propósito de evaluar si una característica de prepago cumple la condición 
de sólo pago del principal e intereses (SPPI), la parte que ejerce la opción puede pagar o recibir una compensación 
razonable por el prepago cualquiera sea la razón para el pago adelantado. En otras palabras, la caracteristica de 
prepago con compensación negativa no fallan automáticamente la evaluación del SPPI. 

Existen disposiciones especificadas de transición dependiendo de cuantas modificaciones de aplican al primer lugar, con 
respecto a la aplicación inicial de la NIIF 9. 

La Administración de la compañía no espera que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto en 
los estados financieros de la compañía. 

NIIF 16: Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y tratamiento contable para 

arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones 

relacionadas. 

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es controlado 
por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la 

contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente 
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas 
excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del 

arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no 
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el 
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja de los 
pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de 
operación también tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en 

principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operación, 

respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para la 
contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. 
Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 
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La Administración prevé que la aplicación de la NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una 

asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participación. Estos incluyen las participaciones de 
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversión de la entidad en una asociada o negocio conjunto. 

La Administración anticipa que la aplicación de estas modificaciones no tendrá un impacto en los estados financieros en 
períodos futuros. 

NIC 19: Beneficios a empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo del servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidación) se calcula mediante 

la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios 
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el 
efecto del límite del activo que puede resultar de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo por beneficios 

definidos neto (activo) también se ha modificado. La compañía ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de 
esta nueva medición para determinar el costo del servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de 
información después cambio en el plan. 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la modificación del plan, el 

interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos neto según lo establecido en la NIC 19, 
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y 

pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las modificaciones, reducciones o liquidaciones 

de planes, que ocurren en o después del inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la 
NIIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 

La Administración de la compañía no espera que la aplicación de esta modificación en el futuro tenga un impacto 
significativo en los estados financieros de la compañía, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un 
análisis detallado haya sido completado. 

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe 
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si 
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos 
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que 
una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el 
resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas 
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

La Administración anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un impacto en los estados financieros, 
sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

, 
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no son obligatoriamente 
efectivas para la Sucursal y que se detallan a continuación: 

- NIF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición de sus intereses 

previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el control del negocio. 

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de sus intereses mantenidos 
previamente en una operación conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio. 

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias 

impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos generales, 

cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido 
o su venta. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no tendrá impacto 
significativo en los estados financieros. 

3. Estimaciones y Juicios Contables Críticos 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la compañía, con el 

propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la compañía ha 

utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se 

analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida 
por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si 
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad 
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio 
en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados, con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones 
por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basado en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa 
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la compañía para realizar el cálculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de 
mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la compañía. La tasa de descuento es 

la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañía se descuentan a una tasa establecida por referencia al 
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final del período sobre el que se 

informa). 
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3.3 Estimación de vidas útiles de "propiedad, planta y equipo": La estimación de las vidas útiles y el valor residual se 
efectúan en base al método de línea recta durante la vida útil estimada para cada tipo de activo, 

3.4 Provisiones: Estas estimaciones están basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberán efectuar 
para liquidar las obligaciones. 

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que 
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos 

4.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada 

2018 2017 
Activos financieros medidos al costo neto 

Efectivo y equivalentes de efectivo 206.489 880.432 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto o 7.546.264 _ 8.265.587 

    

  

Total 

Pasivos financieros medidos al costo neto 
Cuentas por pagar comerciales y otras 11.715.679 8.725.343 
Cuentas por pagar financieras 47.803.954 46.945.045 

Total y ___59.519.633____ 55.670.388_        

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

La Administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto en 
los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

4.3 Administración de Riesgos Financieros 

Factores de Riesgo Financiero 

La naturaleza de las operaciones expone a la Compañía a diversos riesgos financieros como son: a) riesgo de interés, b) 
riesgo de crédito, c) riesgo liquidez; y, d) Riesgo de capital 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura de administración de riesgo 
de ésta. Las políticas de administración de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la 
Compañía, establecer los límites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte 

de la Compañía con esos límites. Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son revisados regularmente 
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio de capacitación, normas y 
procedimientos administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual 
los empleados comprendan sus funciones y obligaciones. 

4.3.1 Gestión de riesgos financieros 

La exposición de la compañía a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y mitigada a 
través dé su política de administración financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los flujos provenientes 
de operaciones y los pasivos de la compañía. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía, una caracterización y cuantificación 
de estos y una breve descripción de la mitigación en uso en caso de existir. 
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4.3.2 Riesgo de interés 

Al cierre del período la compañía mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que se 
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés. 

4.3.3 Riesgo de crédito 

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicación 
viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla la venta de gas natural, sólo se realiza 
conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticio adecuado, 
perfil identificado en la evaluación financiera que se realiza en forma individual. La evaluación de crédito continua se 
realiza sobre la condición financiera de los deudores. 

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a políticas, los procedimientos y 
controles de gestión de riesgo. 

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de crédito. 

4.3.4 Riesgo de liquidez 

La compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestión de liquidez. Se basa en la mantención de un 
nivel de efectivo y equivalente suficiente que le permita hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de 
diciembre de 2018, la compañía mantiene como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y 
cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restricción alguna. 

El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12 
meses podría ser refinanciada en caso de ser necesario. 

La compañía mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AA+, 

y sobre las cuales no mantiene restricción alguna. 

4.3.5 Riesgo de capital 

La Compañía se ha fijado como un objetivo a alcanzar mantener un adecuado nivel de capitalización, y maximizar el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los niveles de deuda y patrimonio. 
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por: 

2018 2017 

Bancos 880.432     Total 

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza. 

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos e inverslones tienen una calificación de crédito AAA 
y AA+ y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado. 

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras 

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes: 

2018 2017 

Clientes 46.553 3 
Clientes relacionados 458.326 1.070.165 * 

Deudas de funcionarios y trabajadores 29 . 
Anticipos a proveedores 7.124.846 7.278.912 ** 

Previsión para cuentas malas 
Total 

  

AI 31 de diciembre de 2018, la compañía no ha finalizado el análisis de deterioro de sus cuentas por cobrar 
tomando en cuenta las eventuales dificultades financieras de cada uno de los deudores, y su medición del impacto 

sobre sus flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por "deudores comerciales” y "otras cuentas por cobrar”, a 
su valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito están determinadas 
conforme a una política aprobada por la Compañía. 

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes de la prestación de servicios de transporte. 

En la cuenta de "anticipos a proveedores" se encuentran registros que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 aún no 

han sido liquidados. 

Con fecha 11 de diciembre de 2019 el abogado de la empresa, informa que el proveedor "FUROIANI OBRAS Y 

PROYECTOS S.A.” se encuentra realizando obras de reparación y remdiación por trabajos defectuosos y que 

eventualmente se iniciará una acción legal debiendo definirse de ser este el caso la cuantía. 
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** Los saldos de la cuenta anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

2018 2017 

m Ros Roca Indox Cryo Energy S.L. 4.201.250 4.201.250 
Dolder S.A. 1.137.203 762.429 

Casa Grande Motor 609.527 609.526 
Siderúrgica Ecuatoriana S.A. 401.778 772.673 

Tenaris Global Services S.A. 132.300 132.300 
Bufete Herrnadez Marti S.L. 120.692 120.692 
Larco Thomas 100.511 . 
Serrano Guillermo 66.500 66.500 
Elsystec S.A. 64.378 - 

Sistemas Eléctricos S.A. Siselec 62.814 - 
Zavato 58.800 58.800 
Incoyam 55.946 - 
Sinergytecno S.A. 44.602 44.602 
Coproelectricos Cía. Ltda. 34.841 - 
Protectos del Ecuador S.A. Proyecsa 8.906 8.906 
Maersk del Ecuador S.A. 5.816 - 
Electrocables C.A. 4.160 
Sufec S.A. 4.037 - 
Holcim Ecuador S.A. 3.824 4.940 
Ecuatran S.A. 2.341 - 
Caguana Luis 2.257 2.351 
Ayala Mosquera Ingenieria - 464.304 

Siemens = 19.594 
Wilson Narvaez = 8.355 
Constructora Carpio - 1.690 

Varios 
Total 

  

* Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a un anticipo entregado por maquinarias para la planta de 
licuefacción, saldo que proviene desde el año 2012 y que se encuentra en situación de reclamo legal ante los 

tribunales de Barcelona-España. (Ver nota 19) 

7. Impuestos corrientes 

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban: 

a. Activos por impuestos corrientes: 2018 2017 

Impuesto a la renta retenido de clientes 37.353 19.676 

Crédito tributario del Impuesto a la renta (Salida 

de divisas) 

  

Total 

b. Pasivo por impuestos corrientes: 2018 2017 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 7,180 412 
Retenciones en la fuente del IVA 3.149 1.019 
Impuesto a la renta 

  

Total 
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c. Concil s 2018 2017 

Utilidad antes de participación a trabajadores 

€ impuesto a la renta 2918 8.653 

Participación a trabajadores (3.927, 1.298 
Utilidad antes de impuestos 222 15% 
Gastos no deducibles 38.320 107.329 
Base imponible sal $ 5 
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 28% y 22% 16.960 25.230 
Anticipo determinado correspondiente al 

ejercicio fiscal declarado * 
Impuesto a la renta causado      

  

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (37.353) (19.676) 
Crédito tributario del Impuesto a la renta de Ñ 24167 

ejercicios anteriores (24.197) 

Crédito tributario generado por Impuesto a la (52.387) (12029) 
salida de divisas 

(Crédito tributario del Impuesto a la renta) 

  

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base imponible. 

No obstante la tarifa impositiva será del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga accionistas, socios, 
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital 

social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación de paraísos 

fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicará sobre la proporción de la 
base imponible que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. 

* A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual 

resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de 

costos y gastos deducibles. Con fecha 10 de enero de 2014, Gasvesubio Export S.A. presenta una solicitud para la 
exoneración del pago del anticipo del impuesto a la renta por encontrarse en los primeros años de actividad para la 
que fue creada (explotación de hidrocarburos). Por lo tanto en el ejercicio económico 2018 y 2017, la Compañía 

registró en resultados el impuesto a la renta causado. 

d. Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 

2018 2017 

Ganancia antes del impuesto a la renta 22.252 7.355 

Impuesto a la renta que resultaría de aplicar la tasa 

corporativa a la ganancia antes de impuesto a la 
renta 6.231 1.618 

*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 28% 22% 

Ajustes por diferencias permanentes 

Más (menos): 

Gastos no deducibles 10.729 23.612 
, 

  

Tasa impositiva efectiva 
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e. Precios de transferencia: 

El numeral 1 de la Sección Segunda del Capitulo IV "Depuración de los Ingresos" de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las transacciones 
que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las 
exenciones de aplicación del Régimen de Precios de Transterencia cuando: 

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; 
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes. 

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado, contratos de exploración y explotación de recursos 
no renovables 

Gasvesubio Export S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones 
con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado inferior 

al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes señalada. 

f. Situación Fiscal 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y 
modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales 

que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de 
provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, 
deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que 

hubieren sido deducibles o no. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas 

para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero 

del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos 
para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y 

Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se detallan los aspectos más importantes de 

la mencionada Ley: 

Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales como: 

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se inicien 

a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles 
directa y Únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y 

Guayaquil o dentro de las mismas por 8 años. 

- Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, 
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

, 

- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importación de 
bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión. 
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- Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en 
nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las utilidades. 

- Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley en 
los sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que 

se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso 
de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. 

Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a la renta 

Ingresos 

-Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas 
naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición: siempre y cuando, las sociedades 
que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el 
Ecuador. 

- Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la determinación y liquidación 

del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras 
leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con 

excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”. 

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola; oleoquímica; cinematografía 

y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de software, producción y 
desarrollo de hardware tecnológico, infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, 
servicios en línea: eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y, 
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo. 

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por 
los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales. 

Gastos Deducibles 

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD relacionados con los pagos 
originados por tinanciamiento externo serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando 

se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares 
internacionales de transparencia. 

Tarita 

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad dentro de la cadena 
de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o 

amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo 
sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en la enajenación de acciones 

- Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en 
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la 
enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o 

establecimientos permanentes en Ecuador. 
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida enajenación directa ni 
indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

"Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Código de la producción, las 

personas naturales obligadas a llevar contabilidad y sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que 
iniciaren sus actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación efectiva, 
entendiéndose por tal la iniciación de su proceso productivo y comercial”. 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se establece su 
devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los 

servicios de construcción de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agrícolas 
pasan a gravar 0% de IVA. 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, 
podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago. 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro 
de 5 años. 

- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la 

exportación de servicios. 

Impuesto a la Salida de Divisas 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema financiero ya no 
representan un hecho generador para el pago del ISD. 

- Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos 

relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 

- Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros 
que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, 

plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones productivas. 

- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias primas, insumos y 
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación del servicio que se exporte. 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a partir de la vigencia de 
la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la 

Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la 
nueva inversión. Para el caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales. 
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8. Otros activos corrientes 

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de: 

Seguros pagados por anticipado 

Otros gastos pagados por anticipado 
Total 

9. Propiedad, planta y equipo 

  

A diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes: 

Terrenos 

Cisternas 
Equipos de computación 

Vehículos y bañeras 
Construcciones en curso 
Montaje en curso 
Importaciones en tránsito 

Depreciación acumulada 

Total 

Costo 

2018 2017 

80.365 80.365 
1.251.138 1.251.138 

3.809 885 
1.801.980 1.775.046 

23.038.807 18.089.748 
27.021.597 26.573.617 

_ 153.667 

3.294) 
      

  

Vida útil 
años 
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GASVESUBIO EXPORT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 

  

10. Cuentas por pagar comerciales y otras 

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban: 

Proveedores 
Proveedores relacionados 
Compañías relacionadas 
Retenciones al personal 

Otras cuentas por pagar 
Total 

2018 2017 

907.477 719.518 
30.731 176.609 

10.749.632 7.807.647 * 
4.404 3.397 

23.435 18.172 

  

* Los saldos de la cuentas por pagar a compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los 

siguientes: 

Italpisos S.A. 
Cerámica Rialto S.A. 
C.A. Ecuatoriana de Cerámica 
ESFEL S.A. 
Keramikos S.A. 
Electrocuenca S.A. 
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 
Cerámica Andina C.A. 

     

2018 2017 

4.879.011 3.674.932 
3.233.009 2.233.009 
2.112.592 1.827.456 
302.815 2.815 
157.195 1.785 
27.023 27.023 
22.715 

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido 

a su naturaleza de corto plazo. 

11. Cuentas por pagar financieras 

A diciembre 31 de 2018 y 2017, la composición de los préstamos es la siguiente: 

a. Corto plazo 

Locales * 
Banco del Austro S.A. 
Banco de Guayaquil S.A. 

Total Corto plazo 

b. Largo plazo 

Del exterior ** 
Fininvest Overseas INC *** 
Royal Blue Bristol S.A. 
Banco de Guayaquil S.A. 

Intereses por pagar 

Total Largo plazo 

   

2018 2017 

6.368.329 6.221.871 
1.181.957 - 

2018 2017 

10.700.000 10.700.000 
15.992.500 15.992.500 
Ls 1.993.685 
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Año terminado en Diciembre 31, 2018 
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Las instituciones financieras donde se mantiene los préstamos corrientes tienen una calificación de riesgo AA+ y 
AAA. 

* A diciembre 31 de 2018, corresponden a cartas de crédito a tasas anuales que van desde el 9,76% al 11.20%. 

“A diciembre 31 de 2018, la compañía mantiene una diferencia no conciliada de USD 322.071 entre los saldos 
notificados por las instituciones financieras y sus registros contables. 

** A diciembre 31 de 2018, los créditos comerciales no corrientes comprenden operaciones realizadas a tasas 
anuales que van desde el 7.25% al 9% y plazos 1.800 y 1.827 días, pagaderos al vencimiento en el 2020. 

*** A diciembre 31 de 2018 y 2017, un préstamo por USD 6'000,000 no se encuentra registrada en el Banco 
Central del Ecuador. 

12. Beneficios a empleados 

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende: 

a) Corto plazo 2018 2017 

Nóminas por pagar 22.086 20.977 

Participación a trabajadores 3.927 1.298 

Participación a trabajadores de años anteriores 1.298 - 
Provisiones por cargas sociales 35.447 21.269 

Total 

Las provisiones por cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, 

establecidas por el Código del Trabajo. 

b) Largo plazo 2018 2017 

Jubilación Patronal 5.681 4.276 
Desahucio 6.232 5.309 

Total NES 9.585.     
A diciembre 31 de 2018, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminación de empleo 

fueron las siguientes: 

Jubilación. Patronal Desahucio Total 

Saldo al 1 de enero de 2018 4.276 5.309 9.585 
Incremento de reservas por el ejercicio 1.405 923 2.328 
Reversión de reservas de trabajadores salidos (1.691) - -1.691 

* Diferencias no regularizadas de años 1.691 1.691 

anteriores por la compañía 
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 

  

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendrán 

derecho»a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 

afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

* De acuerdo al estudio actuarial la provisión que debería mantener la compañía por jubilación patronal es de USD 

3,989. 

El estudio actuarial fue realizado por la empresa ACTUARIA CÍA. LTDA. La tasa de descuento promedio es 
equivalente 7,72% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de los Bonos Corporativos 

de Alta Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC 

13. Capital Social: 

El capital social de la Compañía a diciembre 31 de 2018 y 2017 está representado por 10,000 acciones ordinarias 
y nominativas de un dólar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente 

distribución. 

Eljuri Antón Juan Gabriel 40% Ecuador 
Rendón Mora Carlos Joaquín 30% Ecuador 
Sanchez Villagomez Jaime Patricio 30% Ecuador 

WEE DA 

   
   

  

14. Ingresos por actividades ordinarias 

Por los períodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a: 

2018 2017 

Servicios de transporte 1.870.998 1.967.605 
Otros ingresos 30.998 2.638 

Total 

15. Costos de ventas y servicios 

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende: 

2018 2017 

Costos del personal 120.342 140.011 

Costos del transporte 355.363 461.684 
Depreciaciones 532.069 484.935 
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16. Gastos Administrativos y generales 

En este rubro a diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye: 

Sueldos, salarios y otros gastos de gestión 
del personal 

Participación a trabajadores 
Impuestos y contribuciones 

Gastos de viaje y movilización 

Honorarios y servicios prestados 
Servicios básicos 
Gastos de la planta 
Suministros de oficina y limpieza 

Gastos bancarios 
Deterioro y baja de cuentas incobrables 
Transporte 

Gastos Varios 
Total 

Sueldos y salarios 
Comisiones 
Décimo tercer sueldo 
Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones 

Fondos de reserva 
Aportes al ¡ESS 
Jubilación patronal y desahucio 

Total 

17. Operaciones con partes relacionadas 

2018 

119.895 

3.927 
630.965 
15.779 
11.995 
9.106 
3.986 
1.748 
1.377 

2017 

101.119 

1.298 
163.403 

9.989 
1.355 
7.429 

113.972 
185 

10.414 

97.198 

Las operaciones con compañías relacionadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron: 

Ingresos 

Italpisos S.A. 

C.A. Ecuatoriana de Cerámica 
Cerámica Rialto S.A. 
Estel S.A. 
Sanitarios HYPOO-CO S.A 
Cerámica Andina C.A. 

, Total 

2018 

1.007.866 
335.525 
264.366 
111.584 

51.847 
42.193 

2017 

846.726 
639.392 
300.168 
113.372 

25.047 
42.900 
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Compras 2018 2017 

Siderúrgica Ecuatoriana S.A. 481.886 53.375 
Indianegocios S.A. 30.847 482 

Mecánica de Precisión Lema del Pacífico 
MEPRELPA S.A. 20.880 20.880 

Almacenes Juan Eljuri Cía. Ltda. 11.750 2.687 

Interborder S.A. 3.921 3.921 
C.A. Ecuatoriana de Cerámica _ E 11.418 

Total 

  

18. Contingencias 

Al 31 de diciembre del 2018 se mantiene un juicio incidental No. 868/2015C5 de GASVESUBIO EXPORT S.A. 
como demandante ante la Entidad Mercantil INCRYEN 2014 S.L., en el Juzgado Mercantil No.3 de Barcelona — 
España, por incumplimiento de contrato, el 22 de diciembre del 2015, se emitió fallo a favor de Gasvesubio Export 
S.A., pero dicha sentencia es motivo recurso de apelación ante la Sala de lo Civil de la Audiencia Provincial de 
Barcelona. 

19. Hechos relevantes del ejercicio 

Mediante Resolución SCVS-IRC-2018-00004463 de fecha 22 de mayo de 2018, la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, deja sin efecto la resolución SCVS.IRC.2017.188 de fecha 6 de julio de 2017, en la 

que declaró inactiva a la compañías GASVESUBIO EXPORT S.A. 

20. Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinión 
de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

      Tisfian Chávez Bucheli Ing. Jen alverde 

Gerente General Contadora General 
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