GASVESUBIO EXPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

1. Identificacion de la compaiiia:

GASVESUBIO EXPORT S.A. Fue constituida mediante Escritura Publica en marzo del 2009 la que fue
inscrita en el Registro Mercantil ese mismo mes y afio. Su domicilio se encuentra ubicado en la ciudad de
Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es la exploracion y explotacién de gas natural, su procesamiento
y comercializacion, asi como todos los actes y contratos permitidos por la ley relacionados con su objeto
social, incluyendo la constitucion de nuevas empresas o la participacion en empresas existentes, ademas
a la generacion y comercializacién de energia eléctrica.

A la fecha de este informe la compania continGa en su fase de montaje de la planta.

El proyecto contempla varias fases, la primera fase es el disefio completo de la planta, la segunda fase es
la localizacién de la planta y la adquisicién de los terrenos, que por sus caracteristicas pantanosas y su
localizacién en el sector de Bajo Alto fue necesaria una inversion adicional para su reacondicionamiento,
En la tercera fase se procede con las construcciones civiles como edificios, plataformas para los equipos,
pavimentacion de vias internas, la cuaria fase es la adquisicidn de los equipos y maquinarias, una quinta
fase es el montaje de los equipos y su interconexion, que es inspeccionada en sitio por los organismos de
control estales. Las fases finales comprenden el precomisionado, el comisionado y puesta en marcha que
también deben realizarse con la supervision de los organismos de control estatales.

Es importante indicar que en estos momentos la empresa se encuentra en la quita fase, esto es, la
instalaciéon de equipo y maquinaria, la ubicacién en las respectivas plataformas de los equipos y su
interconexion asi como la instalacion de tuberias y sistema de control asociados a cada equipo,
posteriormente se realizard el montaje eléctrico de cada uno de los equipos.

Una vez terminada la fase de montaje tanto eléctrico como mecénico se relizaran las pruebas respectivas
de funcionamiento y arranque definitivo, dentro de la planificacién del proyecto en funcién de las
caracteristicas del proceso productivo para la oblencién del gas natural, se estima que los flujos
importantes de ingresos se presentaran cuando la planta empiece a operar, razon por la cual se tomaron
las previsiones financieras necesarias a fin de que los créditos se contraten a largo plazo y en condiciones
blandas, esto es que tanto el capital como los intereses respectivos se paguen al vencimiento del plazo
contractual, situacion que permitird la culminacion del proyecto, y con la operacién de la planta contar con
los ingresos resultantes de la venta del gas natural licuado para honrar adecuadamente las obligaciones
financieras contralidas.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

La empresa declara que sus estados linancieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Sin embargo, existen ciertos hechos que originaron la
opinién calificada por el auditor.

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de GASVESUBIO EXPORT S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N* 94
del 23 de diciembre de 2009.
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2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es
la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generaimente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transterir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compariia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de
su valor neto de realizacion.

2.4.2 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal,

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de “propiedad, planta y equipo® se miden
iniciaimente por su costo.

El costo de “propiedad, planta y equipo® comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
‘propiedad, planta y equipo® es registrada al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vida util: El costo de “propiedad, planta y equipo® se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva,
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A continuacidn se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida (il usadas en
el céiculo de la depreciacion:

ftem Vida util
afhos

Terrenos -

Cisternas 20
Barneras 10
Herramientas de Taller 5

Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos y bafieras 5

Retiro o venta de “propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de “propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafiia evalua los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.4.4 Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compania tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera,

2.4.5 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El impore reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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Cuando se espera |la recuperacidén de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desembaolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.6 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio: E| costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas aciuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.4.7 Ingresos

Se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Prestacidn de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

2.4.8 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.9 Compensacion de saldos y transacciones

Comeo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemnplan la posibilidad de compensacién y la companiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en

2.4.10 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

2.4.11 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: "cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.4.11.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion
y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.11.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacidn.
Esta provisién se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.11.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estarad deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los fiujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados,
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La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir;
= Dificuitades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en guiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

= La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.11.4 Baja de un activo financiero

La compariia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la compafiia reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia continuaré reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.11.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como

pasivos linancieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimenio.
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Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacidn contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financleros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un mélodo de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
fodos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parie de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafila dard de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.12 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas para el nimero de acciones ordinarias en circulacion,

2.4.13 Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes

con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En este sentido,
la compariia tiene la intencién de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.
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Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compafia a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Aplicacion

Obligatoria para
Norma Tema sjercicios iniciados &

partir de:

NIIF & Instrumentos Financieros. Eipecﬂhn como una entidad deberia clasificar y medir US| Enerc 1, 2018
activos financieros a costo amortizado o fair value.

NIIF 15 |Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Onico| Enero 1, 2018
|para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 y las interpretaciones relacionadas a estas{CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF
18 Y SIC 31).

NIIF 16 |Amendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que la mayoria dé| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arendadores pemanece mayormente
sin cambios.

NIC 12  |lmpuestos a las ganancias. Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por| Enero 1, 2017
impuesto diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas con Instrumentos de
deudas medidos al valor razonable.

NIC 7 Estado de flujos de efectivo. Las modificaciones requieren la revelacidn de informacién| Enero 1, 2017
que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los camblos de pasivos
procedentes de actividades financieras.

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere gue la
administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas tiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectdan en base al método de linea recta durante la vida util estimada para cada tipo de
activo.

3.3 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

Caja 1 1
Bancos 1 557 1
Total

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos e inversiones tienen una calificacidn de
erédito AAA- v AA+ y ninguno de eslos aclivos se encuentra vencido o deleriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2015
Clientes relacionados 260,697 157,155 *
Deudas de funcionarios y trabajadores - 739
Anticipos a proveedores 6,420,857 5,770,379
Otras cuentas por cobrar - 210

Total

Al 31 de diciembre de 2016, la compariia no realizo un andlisis de delerioro de sus cuentas por cobrar
tomanda en cuenta las eventuales dificultades financieras de cada uno de los deudores, y su medicion del
impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las cuentas por cobrar comerciales estdan compuestas por “deudores comerciales” y "oiras cuentas por
cobrar’, a su valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estdn
determinadas conforme a una politica aprobada por la Compariia.

El saldo de la cuenia de clientes corresponde a ingresos provenientes de la prestacion de servicios de
transporte.

En la cuenla de "anticipos a proveedores”® se encueniran regisiros que al 31 de diciembre de 2016 aun no
han sido liquidados.
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Clientes relacionados TOTAL 31 A 60 DIAS 91 A 120 DIAS “;s‘rt
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 144,564 144,564 -

Ceramica Andina C.A. 31,363 31,363 -

Ceramica Rialto S.A. 43,760 43,760 - -
ltalpisos S.A. 25,332 25,332 - -
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 1,971 1,971 -
Oxxo Petrolium S.A. 13,707 - - 13,707

Total

Ros Roca Indox Cryo Energy S.L. 4,201,250 4,201,250
Dolder S.A. 762,430 -
Casa Grande Motor 388,000 232,800
Furoiani Obras y Proyectos S.A. 291,603 291,603
Tenaris Global Services S.A. 132,300 132,300
Bufete Hermadez Marti S.L. 120,692 57,694
Siderdrgica Ecuatoriana S.A. 100,000 153,794
Construgypsum Cia. Ltda. 93,042 65,317
Serrano Guillermo 66,500 66,500
Emcovele S.A. 61,950 -
Zavato 58,800 58,800
La Llave S.A. 56,625 .
Sinergytecno S.A. 44 602 36,602
Sistel S.A. 15,264 -
Ecuatran S.A. 9,282 -
Protectos del Ecuador S.A, Proyecsa 8,906 8,906
Holcim Ecuador S.A. 5,381 12,203
Caguana Luis 2,351 -
Constructora Carpio 1,690 -
Inproel S.A. - 3.231
Starmotors S5.A. - 447,043
Varios 191 2,335

Toul _eamess7moam

* Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a un anticipo entregado por maquinarias para la planta
de licuefaccion, saldo que proviene desde el afo 2012 y que se encuentra en situacién de reclamo legal
ante los tribunales de Barcelona-Espana. (Ver nota 15)
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6. Impuestos corrientes

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuestos corrientes: 2016 2015
Impuesto a la renta retenido de clientes 35,397 18,701
Anticipo del impuesto a la renta 83 83
IVA pagado en compras 3,276 7,114
Crédito tributario del IVA - 167,967

Total ____sa7se _iuases

b. Pasivo por impuestos corrientes: 2016 2015
IVA cobrado en ventas - 48,868
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 2,323 2,739
Retenciones en la fuente del IVA 2,357 4

Tot B S—

¢. Conciliacién tributaria - contable 2016 2015

Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impueslo a la renla (275) (40,879)
Participacion a trabajadores -
Utilidad antes de impuestos
Gastos no deducibles 51,132 3,970
Base imponible T sossT  (@7.009)
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% 11,188 -
Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado * 5 :
impuesto a i renta causado e T TSR
D TP TWNIR  T A (16,684) (6.622)
Crédito tributario del Impuesto a la renta de

ejercicios anteriores (18,701) (12,079)

(Cretto wbutario gl impuesto a a rone) (@167 (18701

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre su base
imponible. No obstante la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la sociedad tenga
dccionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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* A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Con fecha 10 de enero de 2014, Gasvesubio
Export S.A. presenla una solicitud para la exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta por
encontrarse en los primeros afios de actividad para la que fue creada (explotacién de hidrocarburos). Por
lo tanto en el ejercicio econdmico 2016, la Compardiia registré en resultados el impuesto a la renta
causado.

7. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Seguros pagados por anticipado 15,768 90,445
Otros gastos pagados por anticipado 5612 42,790

Tou! S 3

8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atil
2016 2015 afios

Terrenos 80,365 80,365 -
Cisternas 1,251,138 1,251,138 20
Equipos de computacion 885 885 3
Vehiculos y baferas 1,494,899 1,063,028 5
Construcciones en curso 12,509,863 10,549,242

Montaje en curso 17,851,429 12,844,778
Importaciones en transito 6,534,961 1,984 388

Depreciacion acumulada 1,146,248 46,1
Total
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9. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

Proveedores

Proveedores relacionados
Compafiias relacionadas
Cuentas por pagar al personal
Retenciones al personal
Otras cuentas por pagar

668,901
176,609
4,367,940
16,041
4,223
17,303

2015
766,609

928,604 *
14,808
2,793
17,816

Tou L —

* Los saldos de la cuenias por pagar a companias relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron

los siguientes:
2016 2015
Electrocuenca S.A. 27,023 27,023
ltalpisos S.A. 2,235,225 257,289
Rialto S.A. 1,233,009 233,009
ESFEL S.A. 2815 2,815
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 827,456 366,056
Keramikos S.A. 1,785 1,785
Sanitarios Hypoo S.A. 22,715 22715
Ceramica Andina C.A. 17,912 17,912
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10. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, la composicion de los préstamos es la siguiente:

a. Créditos comerciales corrientes 2016 2015
Locales *
Banco del Austro S.A. 6,404,679 864,833
Banco de Guayaquil S.A. 1,174,626 5
Total Coto piazo 5 —
b. Créditos comerciales no corrientes 2016 2015
Del exterior **
Fininvest Overseas INC *** 10,700,000 10,700,000
Royal Blue Bristol S.A. 15,992,500 15,992 500

Intereses por pagar 7,354,403 5,509,578
Total Largo plazo

Las instituciones financieras donde se mantiene los préstamos locales corrientes tienen una calificacion de

riesgo AAA- y AA+,

* A diciembre 31 de 2016, corresponden a cartas de crédito realizadas a tasas anuales que van desde el

8.02% al 10%.

** A diciembre 31 de 2016, los créditos comerciales no corrientes comprenden operaciones realizadas a

tasas anuales que van desde el 8% al 9% y plazos 1095 y 1825 dias.

** A diciembre 31 de 2016 y 2015, una operacién por LISD 6'000,000 no se encuentra registrada en el

Banco Central del Ecuador,
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11. Provisiones

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende:

2016 2015

Provisiones por cargas sociales 27.453 18,961
Tota 7 T

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y
vacaciones, establecidas por el Cédigo del Trabajo.

12. Provisiones por beneficios soclales a empleados

Jubilacion patronal: De acuerdo a disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco aflos o mds hubjeren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo
empleador, tendrdn derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio soiicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaliia entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

* A diciembre 31 de 2016 y 2015 la compariia no ha registrado los cdlculos del estudio actuarial para
beneficios sociales a empleados.
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13. Instrumentos financieros
13.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicion de la compafia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el

equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
cuantificacién de estos y una breve descripcion de la mitigacién en uso en caso de existir,

13.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compafiia mantiene préstamos vigentes por lo que se encuentra expuesta a riesgos
por cambios en la tasa de interés.

13.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, viene dada por la naturaleza
del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de productos y servicios, solo se realiza
conforme a las condiciones aprobadas, que generaimenie se otorga a clientes que cumplen el perfil
crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacién financiera que se realiza en forma individual. La
evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la condicidn financiera de los deudores.

13.1.3 Riesgo de liquidez

La compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez. Se basa en la
mantencidon de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del
negocio asi como a sus obligaciones de corio plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la comparia mantiene
como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de
disponibilidad inmediata y sobre los cuales no existe restriccion alguna,

El riesgo de liguidez también incluye efectivo y equivalentes de electivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras. La compafiia mantiene su efectivo y equivalente al
efectivo en instituciones financieras con calificaciones AAA- y AA+, vy sobre las cuales no mantiene
restriccion alguna.
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13.1.4 Riesgo de capital

La Compafiia se ha fijado como un objetivo a alcanzar mantener un adecuado nivel de capitalizacion, y
maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los niveles de deuda y
patrimonio.

A la fecha de este informe el patrimonio de la empresa es negativo en USD 307,006.
13.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Notas 2016 2015
Activos financieros medidos al costo neio
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,204,558 1,294,057
Cuentas por cobrar comerciales y otras L] 6,681,554 5,928,483
Total
Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y ofras 9 5,251,017 1,730,630
Cuentas por pagar financieras 10 41,626,208 33,066,911

Tota e sz

13.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los aclivos y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. Capital Social:

El capital social de la Compania a diciembre 31 de 2016 y 2015 esta representado por 10,000 acciones
ordinarias y nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucion.

Eljuri Antén Juan Gabriel
Renddn Mora Carlos Joaquin 30% Ecuador
Sanchez Vil Jaime Patricio
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15. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, comresponde a:

2016 2015
Servicios de transporte 1,668,436 685,316
Otros ingresos - 48,571

Tota B — A

16. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye;

2016 2015
Sueldos, salarios y otros gastos de gestién
del personal 364,754 147,702 ,

Impuestos y contribuciones 315,287 985
Gastos de la planta 57,821 -
Transporte 47,30 -
Servicios basicos 1,833 .
Honorarios y servicios profesionales 3.024 4227
Gastos de viaje y movilizacion 3,519 -
Gastos Varios 8.275 3,705
Gastos bancarios 346 1,918

Tota T — A

Sueldos y salarios 278,661 108,152
Décimo tercer sueldo 19,708 12,779
Décimo cuarto sueldo 7,448 3,458
Vacaciones 11,609 4,669
Fondos de reserva 11,584 4,005
Aportes al IESS 33,851 14,366
Beneficios sociales a empleados 1,892 273

Tl S T7 3
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17. Operaciones con partes relacionadas

Las operaciones con compaifias relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 fueron:

Ingresos 2016

C.A. Ecuatoriana de Cerdmica 1,109,887
Ceramica Rialto S.A. 234,033
Italpisos S.A. 233177
Otros menores 91,339

Tou -

18. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV "Depuracion de los Ingresos® de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5§ del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes,

Gasvesublo Export 5.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

19. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2016 se mantiene un juicio incidental No. 868/2015C5 de GASVESUBIO EXPORT
S.A. como demandante ante la Entidad Mercantil INCRYEN 2014 S.L., en el Juzgado Mercantil No.3 de
Barcelona — Espafia, por incumplimiento de contrato, cuyo proceso legal al 22 de diciembre del 2015, se
emitio fallo a favor de Gasvesubio Export S.A., pero dicha sentencia es motivo recurso de apelacion ante
la Sala de lo Civil de la Audiencia Provincial de Barcelona.
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20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de nuestro informe, mediante Resolucién
SCVS.IRC.2017.188 de fecha 6 de julio de 2017, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
declara inactiva a GASVESUBIO EXPORT S.A., en base al Art 359 de la Ley de Compafiias que establece
que el "Superintendente de Companias, a peticion de parte o de oficio, podrad declarar inactiva a las
compariias sujetas a su control que no hubieran operado durante dos afos consecutivos. Se presume esta
inactividad cuando la compafia no hubiere cumplido, en tal lapso, con lo dispuesto en el articulo 20 de
esta ley." El art. 20 mencionado indica que esto puede ocurrir por la falta de presentacion de balances por
dos afos consecutivos.

. :In P AL 3 NP A
Gerenfe General € Ing. Maritza Nivelo G.
Contadora General
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