GASVESUBIO EXPORT S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOCS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

1.

INFORMACION GENERAL DE |LA COMPARIA

GASVESUBIO EXPORT S.A.- Fue constituida en Cuenca - Ecuador en marze 11 de 2009 e
Ingcrita en el Registro Mercanti! en marzo 26 de ese mismo aio, con el nombre de Gasvesubio
Export S.A. Con fecha oclubrs 4 de 2012, se inscribid an el Registro Marcantil |a escritura de
ampliacién del objsto sucial; elevado a escritura plblica en septfembre 21 de 2013,

Bu actividad principal es: la exploracion y explotacidn de gas natural, su procesamiento y
comergializacion, asi como fodos los actos y contratos permitidos por la ley relacionadas con
sU abjsto social, incluyendo la constitucion de huevas empresas o la participacién en empresas
existentes, ademds a ka ganeraclon ¥ comercializacién de energla cléctrica.

La Compafiia mantiens su damicllio fiscal en la Provincla del Azuay y desarrolla sts
actividades en |as calles Gil Ramirez Davalos N| 5-32 interseccidn Armanillas. La Comparnia
tiene asignado por el Servicio de Rentas Intsrnas, sl Registro Unico de Contribuyentes No.
Q1B0357228001. Con fecha 2 de febrero de 2014, el Servicio de Rentas Internas mediante
Resolucidn Mo, MAC.-PCTRSGE14-00212 designa a la Compafla come Contrbuyante
Espacial.

Al 21 de diciembre del 2013, i Compafifa presenta una pérdida de US3. 258 804, origihandg
ung &ragidn imporants del patdmenio neto de los accionistas, coma resultado del costo del
financiamiento externc el mismo que asoends a USS, 17,370,000, en esa fecha, sin embargo
la Administracion espera revertir esta situacion medlante la aplicacian de un plan estratégico.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraclén de cumplimiento.- 1 os estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerde con Mormas Internacionales de Informacién Financiers - MIF
(IFRS peor sus siglas en Inglés), emitidas por &f Conssjo de Normas Imtarnacionales de
Contabilidad {IASB por sug siglas en lnglés). Tales estados financierns y sus notas son
responsaibilidad de Ja Administracion de la Compaiila.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntas han side praparados sobre la basa
del costo histdrica,

Un resumen de las principales normas contables apleadas por la Compafiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional.- Los sstados financivres adjuntos de la Compania estan expresados sn
Ddlares de los Estados Unidos da América, moneda adoptada por la Republica dai Ecuador en
marzo del 2000, Consecusntementa, la moneda funcional del ambientes scandmice primano
donde gpera la Compaftia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los astados
financieros, es el Dalar de los Estados Unides de América,

Activos v pasivos financieres.- Comprands instrumentos financigros v caetegorlas de no
derivados consistentes en cuentes por cobrar, cuentas por pagar ¥ obligaciones financiaras,
Estos actives son registrados micialments a su valor razonable. La baja de un activo financiero
es reconocida cuando el derecho contractual de la Campafiia sobre los flujos de efective det
activo financier expire, o cuanda la Compafla trafsfiere el active financiero a otra parte sin
retener el conirol o sustancialments 1os riesgos ¥ beneficiog de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando 1o ohligasin especlfica expira o e3
cancelada. Un detalle de activos y pasivos financieros as &l siguiante:




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuaclén)

= Cuentas par cobrar.- Son registradas al costo al momento de la nagociacidn da [a venta,
cuando es efectuada |a transferencia gl cliente de la totalldad de [os riesgos y beneficios de
la propiedad de los productos.

+  Cuentas por pagar.- Son regisiradas a! costo al momento de |a adguisicién de invenlarias,
importacian de productos; asi como de otros bienss vy sorvicios recibidos, que son
utilizados en el process de comercializacion de los productos.

+  Obligaciones con instituciones financierss .- Estan presentados a su valer razonable en
funcién at tiempo de vigencis de las obligaciones. La diferancia entra 1os fondos recibideos y
los valares de radencidn registradas, san raconocidos caon cargo & los resultados det aio.

Las MIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieroz, que tiensn
relacion con los difarantes rnesgos, tales coma: liquidez, mercado ¥y administracidn del riesgo
de capital de trabajo tal come se detalla a continuacién;

Rissgos de llquidez.- La Administracion prudents dal rlesge de liquidez mantizne efectivo v
equivalentes de efectivo que le pemmitiran atender sus necesidades de corio plazo y solventar
su capital de trabajo.

Rlesgo de mercado.- La planta ain se encuéntra en procesa de construcaion, pero el ebjetivo
es manejar ¥y controlar |as exposiciones de riesgo de mercado dentro de  pardmetros
aceptables y al mismo tiempo optimizar la rentahilidad.

Administracidn del riesqo de capitai- Los objetivos de la Administracidon  es evaluar y
monitorsar de forma efectiva ef capital de trabajo para cubriv rissgos inherentes en sus
actividades, minimizando los costos operacionales y procurandeo obtenar un aquilibrio antre ia
liquidez ¥ la rentabilidad con | propdsito de asegurar el reforno a los accionistas y los flujos de
efectivo hacia [a Compafia,

Existencias.~ Estan registrados al coste promadlo gus no exceds el valor neto de realizacion.
Las importaciones en fransito son registradas al costo segun factura mas los gastos de
nacionalizacion incurridos,

Activo por impuestos corrientes - Al 31 de diciembre det 2012, representa craditos tributarios
atiginados an la adquisicion de hignse y servicios, los mismos gque se esperan sean
compensados posteriormente con en el VA generado en las ventas efectuadas por la
Compafiia.

Servicios ¥ ctros pagados anticipados.- Conslituyen principalmente enticipos entrega;{os =)
provesdaras del exterior, como anticipos para la construceion de la planta de Licusfaccicn, v
proveedores de bignss v sarvicios aus son liguidados en funcidn a |z entrega de |2 factura,

Propiedad, planta y enuipos, netos.- Estan regisirados al costo de adquisicion. Los pagos par
raparacion y mantsrmisnto son cargados a gastos, mientras gue las mejoras de imporancia
son capltalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Uil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de [os activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Vehiculos 20%

E



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Activos Tasas
Equipa de cémputo 33t
Instalacfones 10%

Uso de estimaciones.- La preparacién de los presentes sstados financieros de acuerdo con
NIF requiere que ta Adminfstracion de ks Cempafiia utilice ciertos estimados contables criticos
y esiablezca algunos supusstos inherentes a la actividad econdmica de la Compails, con sl
objeto de definir la valuacidn y presentacién de alaunas partidas gus forman parte de los
astados financierns y su aplicacidn en las pollticas contables de la Compafiia.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCGOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden principeimente a depdsitos 2 Iy vista
mantanida an una institucidn financiera local v sobre los mismos no exista restriccian que limite
sU Uso,

ACTIVOS FINANGIEROS

Al 31 de diclkembre del 2013, representan principaimente préstamos entrepados a parles

relacionadas, los mismos gue no generan intereses vy no tienen fecha especifica de
vencimiento.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan mportaciones de equipos que servirdn para |a
puesta en marcha de la planta de licuefaccitn, clasificades indsbidaments en aste rubro,

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 21 de diciembre del 2013 y 2012, coresponden principalmente & pagos efectuados por el
WA originada en compras locales e impertaciones, los mismos gue son compensados
mensualmente con el IYA generado en [as ventas,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2073 012
{DAlares)
Anticipos a proveedores del exterior 4201 250 4,333,550
Anticipos a proveedores locales DAS 537 66,500
Swegures pagados por antleipade B1,325 1]
Total 8272102 4400050

Anticing & provesdores del exterior.- Al 31 de dicitembre del 2013 y 2012, represantan
anticipos entregados a diversos proveedores de madguinarias para la planta de licusfacoion
cuyos saldos provienen de afos anteriores £ incluyen a: Ros Roca Indox Cryo Energy ¥
Tanaris Glabal Sarvices 5.4,




0.

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembrs del 20153 y 2012, un detalle s al siguiente:

2013 22
{Ddlares)
Construcciones en curso 1,835,759 1,070,734
Instalacicnes 1.458 523 L
Wehlculos : 1,031,242 158,242
Tarrenos i . 80,365 80,3565
Equipo de computacitn 885 i
Subtotal 4,410,784 1,167,341
WMenos: Depreciacidon acumuladsa { 166,068} [ &)
Total 4.244 715 1167341

Al 31 de diclembre del 20M3, el movimiento ds propiedad, planta y equips, neto fue ef
siguierde:

(Dofaras)

Salde Inicial 1,167,341
Mas / menos;

{+} Adiclones 3,243,443

{-) Ajustes { )
Subtotal 4,410,784
Cargo anual de depraciacion { 166,0849)
Salde Final 4244 715

Construcciones en curse - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, repressntan principalmsnte

desembolsos criginados para la construceidon de edificios administratives ¥ planta de
licuefaceion, las misas gue estardn ubicadas en sector do Baju Alto, parroquiz Tendalss,
cantén El Guabo provineia de El Ora,

Instalaciones.- Al 31 ds diciembrs del 2013, representan la capltallzacion de obras sjecutadas
“Cisternas", las mistnas que serviran para el procesc productivo.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan principalmenta provisiones de facturas de
proveedores de bienes y servicios por USS$, 204 v USS, 758,380 {US$, 5,016 v USE, 200,255
an el 20r2), respactivaments, las cuales no devengan intereses ¥ vencan =n aproximadaments
30 dias.

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS GORTO PLAZO

Al 31 de dictemnbre del 2013 y 2012, un detalls &5 al siguianta:
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11.

42,

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS CORTO PLAZO {Continuacion)

ltalpisos 5.4

Cerdmica Riglto S.A.

Eclaceramica S A

Electrocuenca C.A,

Sanitarios —Hypoo-CO 8.4,
Ceramica Andina C. A,

Esfel 5.4,

Keramikos 5.A,

Otras cuentas por pagar relacionadas

Total

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle as el siguients:

Fininvest Overseas
Saldo de préstamos con vencimiento 19 Js septiembre

del 2014 v 14 de mayn del 2017, para capital de trabajo
con tasas de interés del 8% y 5% respectivamente.

Rovyal Blue Bristol S.A,
Préstamo para capital s trabajo.

Tetal
OTRAS OBLIGACIQONES CORRIENTES

Al 31 de dicfembre del 2013, un detalle &2 sl slguiente:

Impuestos por pagar;
Impuestos por retenclones de YA v an la fuente

Subtotal

Beneficigs soclalas:
Vacaciones
Dacimo tercern
Decim® cuaric

Subtotal

Instituto Ecuatorlano de Sequridad Soclal:
[ESS

Préstamos Quirografarios
Subtotal

Pasan:

2013 2012
{Délaras)
316,250 316,250
233,009 233,008
234 088 234,056
27,023 27.023
22,715 22715
17,912 17,912
2,815 2,815
1,785 1,785
a0 30
oS00 815 . 855615
2013 2012
(Dolares)
10,700,000 8,000,000
§,670,000 g
iOalares)
16,869
18,869
1,798
1,112
900
34811
0,805
153
8,048
25,728
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES {Continuaclén)

{Ddlares)
Vienen: 26,729
Otras obligaciones:
Honorariog profasionales 256
Bueldos del personal _ 11.090
Subtotat 11.348
Total — SB073

PATRIMGNIO NETC DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2013 v 20112, esta representado por 10.000 de acciones
nominativas y ordinarias de USSH. 1,00 cada una gue totelizan US5. 10,000, El capital sacial de
la Compafila estd Integrado por los accionistas: Juan Eljur Anton, con ol 40% de participacion,
Jaime Sanchez V con el 30%, y Carlos Renddn Mora con el 30%.

La Ley de Compafiias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Caompafiias del Ecuador de varias informaciones de cardcter societario. Can base a o
mencienado, la Compariia por ser una sociedad cuyo capital 3ozl corasponds @ un accionista
sxtranjero, requiors de la presentacion en Ecuador de un cerlificade de existencia legal v de Ia
hamina de accionistas con ciertes informaciones establecidas en la lay, respecto del referide
accionista extranjero. La sntrega de esta informacidn al Organismo de Control  no ha sido
suministrada por el gjercicio fiscal 2013 y 2012,

La Resclucion Mo, NAC-DGERGGC12-00777. det Servicio de Rentas Internas (SRIY, publicada
on el Registro Oficial No, 855 de diciembre 20 def 2012, con ultima reforma sn febrero 15 del
2013, requizrs qus los sujstos pasivos nscrilos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Auioridaed Tributaria entre ofras informacgiones, la identidad,
RUC, domiciio o residencia fizscal de los Accionistas, Participes, Socios, Mismbros de
Dirsctorio y Administradores de la Compaitia. La Compafiia no ha dado cumplimiente al
referido requarimiento legal al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre of 31 de diciembre del 2013 v hasta la fecha dg emision de este informs (septismbre 22
de 2015, se produjerch 108 siguisntes eventos:

" En diciembre 12 del 2014, la Superintendencia de Compafiia de Yalares ¥ Seguras smits
Resolucidn Mo, 748, sobre |a inactividad de |a Compafifa, misma gue fue impugnada.

" En apgosto del 2015, la Compafiia reestructurd los ragistros contables que estaban
elaborades an hojas de Excel v los mantiene a la fecha en un sistema contabla
danominada "Abaco”

e



