INFORME COMISARIO - 2016

GASVESUBIO EXPORT S.A.
Cuenca, 24 octubre del 2017
Sefiores
ACCIONISTAS DE
GASVESUBIO EXPORT S.A
Ciudad.

Sefiores accionistas;

Por medio del presente, me es grato informar a ustedes, que en calidad de Comisario de
la empresa GASVESUBIO EXPORT S.A., e procedido a revisar los estados financieros
al 31 de diciembre del 2016 aplicando Normas y Procedimientos de Auditoria de General
Aceptacion y que las circunstancias me permiten.

Cumplo con informar que la las cifras que aparecen en Estado de Situacion Financiera,
Estados de Resultados Integral y sus anexos al 31 de diciembre del 2016, demuestran en
forma razonable la situacion econdmica y financiera de la Compailia. razén por la que
me permito sugerir a la Honorable Junta de Accionistas su aprobacion.

Adjunto los referidos estados financieros con los andlisis correspondientes para su mayor
informacion.

Sin otro particular y con distinguida consideracion quedo de ustedes.
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ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE GASVESUBIO EXPORT §.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

PRACTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS:

Por medio del presente anexo, me es grato informar que he procedido a revisar en los
Estados Financieros, la aplicacion de los principios contables establecidos en las
normas de la Superintendencia de Compaiiias, en las NIC y en la adopcion de las
NIIFs, con la finalidad de verificar las cifras, el orden de las cuentas y la amplitud de
informacion, la que servird de apoyo a la administracion para la toma de decisiones.
Es importante mencionar ademas, gue durante el ejercicio econdmico 2016 se ha
dado cumplimiento con todas las disposiciones legales, como: Ley de Compafiias, con
la ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento, con el Codigo de Trabajo, eic.,
vigentes.

Las cifras que aparecen en los Estados Financieros y sus anexos, estan registrados
en dolares de los Estados Unidos de América.

ANALISIS ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (ANEXO 1)

Ingresos Operativos:

Los Ingresos Operativos en el afio 2016 fueron de USD 1,668,436 que al comparar este resultado
con el 2015 en donde los ingresos operativos alcanzaron un total de USD 733,887 reflejando un
incremento del 127.34% es decir USD 934,549 teniendo un ingreso promedio mensuales de USD
139.036.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas en el afio 2016 llega a la cifra de USD 866,290 que representa el 51.92% sobre
los ingresos operativos.

Utilidad Bruta:

Como resultado en el afio 2016 de la diferencia porcentual entre los Ingresos Operativos v el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de USD 802,146 representando el 48.08% de
los Ingresos Operativos, superior en un 582.34% al resultado del 2015 que fue USD 117,558,

Gastos Operativos:

Los Gastos Operacionales para el afio 2016 que corresponden a los Gastos de Administracion
ascienden al total de USD 802,250 lo que representa un incremento del 406.03% en comparacion
con el resultado del afio 2015 que fueron de USD 158,537,
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(Gastos Financieros:
Los Gastos Financieros para el afio 2016 ascienden a un total de USD 172.00.

Utilidad Antes de Participacion Empleados e Impuestos:

El resultado antes de participacion trabajadores e impuesto a la Renta para el afio 2016 es una
pérdida de USD 275.00 representa el 11.85% de los Ingresos Operacionales, en comparacion con
el 2015 nos refleja un disminucion del 99.33% es decir de USD 40,704. La pérdida del afio 2015
fue de USD 40,979,

Resultado Integral del aio:
El resultado Integral del afio 2016 luego del Impuesto a la Renta es de una perdida de USD 11,463
el valor del Impuesto a la Renta registrado es de USD 11,188,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El total de Activos corrientes ha sufrido un incremento frente al afio anterior en un 6.45%, ya
que al 31 de Diciembre del 2015 se tenian un valor de USD 7,549,640 y al 31 de Diciembre del
2016 setenia un valor de USD 8,036,248,

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo:
En el afio 2016 se cierra con un valor de USD 1, 294,558 un 0.04% mayor que el afio
20135 gue fue de USD 1, 294,057,

- Exigible Cuentas por cobrar y otras:
Las cuentas por cobrar para el afio 2016 ascienden a un total de USD 4, 461,947 sufriendo
un incremento del 2.35% en comparacion con el valor registrado en el afio 2015 que fue
de USD 4, 359,354

- Anticipo a Proveedores:
Para el afio 2016 la cuenta Anticipo a Proveedores fue de USD 2, 219,607 presentando
un incremento del 41.45% en relacion al afio 2015 que fue USD 1, 569,129.

Activos No Corrientes:
El total de Activos No Corrientes ( Propiedad Planta y Equipo )pasa de USD 27,027,625 en el
afio 2015 a ser USD 38,577,292 en el afio 2016 sufriendo un incremento del 42.73%.,

El total del Activo tiene una variacion positiva del 34.81% pasando de USD 34, 577,265 "."Q
afio 2015 a USD 46, 613,540 en el afio 2016. ' f
|
ﬁ"' |
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PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para ¢l afio 2016 presentan un incremento del 382.03%, siendo el valor
registrado de USD 12, 873,643 en comparacion con el valor de USD 2,670,729 registrado en el
afto 2015,

En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las siguientes:

= BANCOS & FINANCIERAS & 7579305
= PROVEEDORES 5 5251017

Pasivos No Corrientes:
Los Pasivos No Corrientes para el afio 2016 presentan un incremento del 5.73% pasando de USD
32, 202,078 en el afio 2015 a ser USD 34,046,903 en el 2016.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento negativo del 3.88% en relacion al
afio anterior, alcanzando el total de USD (307,006} en el afio 2016, frente a USD (295.542) en el
ano 20135.

INDICES FINANCIEROS
(ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa es de USD (4, 837,395) para el afio 2016 mientras que para
el afio 2015 fue de USD 4, 878,911.

Liquidez:
Por su parte el indice de liquidez para el afio 2016 es de 0.62 frente al 2.83 que se obtuvo en el
2015,

Prueba Acida:
Por su parte el indice de la prueba acida es de .62 como resultado para el afio 2016 frenteal 2.78
que se obtuvo en el 2015,

Endeudamiento:
Elindice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa se incrementa para el aiio 2016,
se mantiene con el 101%.

E!l apalancamiento de la empresa se incrementa en relacion al afio 2015, que registro un 11699,
pasando al 15183.3% en el afio 2016.
|
|
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Rentabilidad:
El margen bruto sobre las ventas, tal como se explico en el andlisis del Estado de Resultados
Integral, segiin la actividad econdmica de la empresa es del 48%.

El margen neto sobre las ventas para el afio 2016 es de 0,69%

Rotacidén de Cartera
El periodo de cobro disminuye para el afio 2016, pasa de 2168 dias en el afio 2015 a ser 976 dias
en ¢l afio 2016.

CONCLUSION:

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos de la
compafia y en las leves vigentes, asi como las resoluciones emanadas del Directorio v de la Junta
General de Accionistas,

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados de Situacién Financiera ¥ de Resultados Integrales, demostrando de manera razonable la
verdadera situacion econdémica y financiera de GASVESUBIO EXPORT S.A. los mismos que
estin presentados conforme a las NIIF'S.

Por lo expuesto pongo a consideracidn de los sefiores Accionistas la aprobacién de los referidos
Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31 de diciembre del

2016.

Ing. Com. Milton 1drovo Be
OMISARIO .
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

2015 2016 COMPARATIVO
Ingresos t)pvem:iomlas 733.BB7| 100% 1.668.436 100% 934.549 127,34%
Costo De Ventas 616.329| B3,98% B66.290| 51,92% 249.961 40,56%
Utilidad Bruta 117.558| 16,02% 802.146| 48,08% 684.588 582,34%
Gastos De Administracion 158.537| 21,60% 802.250| 48,08% 643.713 406,03%

Gastos De Personal 147.702] 20.13% 364.754| 21 .B6% 217.053 146,95%
Impuestos y Contribuciones 985 0,13% 315.287| 18950% 314302 | 31908,83%

Gastos Bancarios 1918] 0,26% 146 D0,02% {1.572) -81,97%

Servicios Basicos 1.833 0.11% 1.833

Gastos de la Planta 57.821 34T 57.B21

Transporte 0,00% 47.391 2.84% 47.391

Honorarios y Servicios Profesionales 4.227| 0.58% 3.024 0.18% [1.203) ~28.46%

Gastos de Viaje y Movilizackén 3519 021%

Gastos Varos 3.705| 0.50% B.275 0,50% 4570 123 35%
Total Gastos Operacionales 158.537| 21,60% B02.250| 48,08% 543.713 406,03%
Utilidad Operativa -40.979| -5,58% -103| -0,01% 40.876 -99,7
Gastos Financieros 172 0,01% 172

Intereses 172 0,01% 172
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS -40,979| -5,58% -275| 11,85% 40.704/ -99,33% -I
Impuesto a la Renta 11.188| 0,67% 11.188
Perdida del Ejercicio -40.979| -5,58% -11.463| 15,89% 29.516 -72,03% l"" '
i



ANEXO 2

GASVESUBIO EXPORT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINAL
2015 2016 COMPARATIVO
Activo 34.577.265| 100% 46.613.540| 100% 12.036.275 34,81%
Active Corriente 7.549.640| 21,83% 8.036.248| 17.24% 486.608 645%
Efectivo y Equivalentes de efective 1.294.057| 3,74% 1.294.558| 2.,78% 501 0,04%
| Exigiblle Cuentas por cobrar y otras 4.350.354] 12,61% 4.461.947| 9.57% 102.593 1,35%
Anticipo a provesdores 1.569.120] 4,54% 2.219.607| 4,76% 650.478 41,45%
Impuestos comientes 193.855| 0,56% 38.756| 0,08% {155.109 -B0,01%
Otros activos corrientes 133.235| 0,39% 21.380] ©0,05% [111.855) -§3,95%
0,00% -
Activo No Corriente 27.027.625| 78,17% 38.577.292| 82,76% 11.549.667 42,73%
Propiedades, Planta ¥ Equipo 27.027.625| 78,17% 38.577.292| B82,76% 11.549.667 42,73%
Pasivo 34.872.807| 100,85% 46.920.546| 100,66% 12.047.739 34,55%
Pasivo Corriente 2.670.729| 7.72% 12.873.643| 27.62% 10.202.914 382,03%
Bancos & Financieras 864.833] 250% 7.579.305| 16,26% 6.714.472 776,39%
Cuentas Por Pagar comerciales y otras 1.730.630| 5,01% 5.251.017| 11,27% 3.520.387 203,42%
Administracion Tributaria Imp. Corrientes 56.305] 0,16% 15.868] 0,03% (40.437) -71,81%
Provisiones 18.961] 0,05% 27.453|  0,06% §.492 44,79%
Pasivo No Corriente 32.202.078| 93,13% 34.046.903| 73,04% 1.844.825 5,73%
Obkigacion con Inst. Financieras 32.202.078| 93,13% 34.046.903| 73.04% 1.844.825 5 TR
Patrimonio -295,542| -0,85% -307.006| -0,66% (11.464)| ©  388%
Capital Social 10.000| 0,03% 10.000| 0,02% - 0,00%
Resultados Acumuladaos -264.563] 19,41% -305.542| B, 38% (40.978) 15,49%
Resultados del Ejercicio -40.979] 11,76% -11.464| 3.40% 29.515 -72,02%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 34.577.265) 100% 46.613.540)  100% 34,81%

12.036.275



ANEXO 3

GASVESUBIO EXPORT S.A.
RAZONES FINANCIERAS
INDICES 2.016 2.015
CAPITAL DE TRABAJD -4.837.395 ABTR91]
RAZOM DE LIQWDEZ 0,62 2,83
PRUEBA ACIDA 0,62 2,78
ENDEUDAMIENTD TOTAL 101% 101%-—
APALACAMIENTOD -15183,3% -11689,6%
RENTABILIDAD SOBRE VENTAS MARGEN BRUTY 48% 168
RENTABILIDAD SOBRE VENTAS MAHGE_I_I NETO -0,69% /S <5.58%
ROTACION CARTERA EN VECES 037 g 0,17
ROTACION CARTERA EN DIAS 976 / 2,168,




