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Cuenca, 28 de septiembre de 2017

Sefiores

ACCIONISTAS DE GASVESUBIO EXPORT S.A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

Por medio del presente, me es grato informar a usted, que en calidad de Comisario, de la empresa
que acertadamente dirige v en cumplimiente de su gentil mandato, he procedido a revisar los
estados financicros de GASVESUBIO EXPORT S.A. al 31 de diciembre del 2015, aplicando
Normas y Procedimientos de Auditoria de General Aceptacién y que las circunsiancias me
permiten.

Campleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Estado de Situacion
Financiera, Estados de Resultados Integral y en sus anexos al 31 de diciembre del 2015,

demuestran en forma razonable la situacidn econdmica y financiera de la Compafiia, rezén por la
que me permito sugerir a la Honorable Junia General de Accionistas su aprobecitn,

Adjunto los estados financieros mencionados con los andlisis correspondientes para mayor
informacidn,

Sin otro particular y con distinguida consideracidn quedo de Usted,
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ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE GASVESUBIO EXPORT S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PRACTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS:

Por medio del presente anexo, me es grato informar que he procedido a revisar en los Estados
Financieros, la aplicacién de los principios contables establecidos en las normas de la
Superintendencia de Compaiias, en las NIC y en la adopcion de las NIIFs, con la finalidad de
verificar las cifras, el orden de las cuentas y la amplid de informacidn, la que servird de apoyo
a la administracion para la toma de sus decisiones. Es importanie mencionar ademis, que durante
el ejercicio econdmico del 2015, se han dado cumplimiento con todas las disposiciones legales,
como: de la Ley de Compaiifas, con la ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento; con el
Codigo de Trabajo; etc., vigentes en el aflo 2015.

Las cifras que aparecen en los estados financieros y sus anexos, estén registrados en ddlares de
los Estados Unidos de América.

ANALISIS ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (ANEXO 1)

Ingresos Operativos:

Luego de revisado el Estado de Resultados Integrales, los ingresos operativos del ano 2015
alcanzaron la suma de $733 887 observindose una disminucidn de las ventas en $506,860 con
relacion al ejercicio anterior, es decir su decremento fue del 40.85%. En el afio 2014, los ingresos
de la empresa fueron §1,240,747. Con un promedio mensual de venias de § 61157, esto debido a
la para de la plania de Licuefaccidn de Petroecuador por 6 meses.

Costo de venitas:

Al revisar el costo de ventas del afo 2015, este alcanza la suma de $616,329 que representa el
83.98% de las ventas netas gencrando una utilidad Bruta del 16.02%, Durante el afio 2014, estos
porceniajes fueron de 60.26% y 39.74% respectivamente.

Utilidad Bruta

Como resuliado de la disminucion del costo de ventas, la utilidad bruta de $493,128 en el afio
2014 y ha disminuido en $375,570 pasando para el afio 2015 a $117 558
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Gastos de Administracion

Luego de la verificacion de los Gastos Administrativos se ha observado una disminucidn duranie
¢l afio 2015 de 67.74% con relacidn al afio 2014, pasando de § 483,678 en el afio 2014 a $156,020
en el afio 2015.

Gastos Financieros:

Los pastos financieros durante ¢l afo 2015 sufren un incremento pasando de $481 a $1.532 en el
ano 2015.

Utilidad (Pérdida) antes de Participacién Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta:

La empresa registro al [inal del afio 2015 una pérdida de $40,979 al realizar el comparativo con
el resultado del ejercicio econdmico del 2014 se observa un decremento de $34,995, el valor del
2014 fue una pérdida de $ 5,984,

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

CUENTAS DE ACTIVO:

El valor del total del Activo del afio 2015, asciende 4 1a suma de $34,577,265 y se ha incrementado
en $12,554,632 que representa ¢l 57.01%, en relacién al afo 2014 valor que ascendia a
$22.022,632.

Dentro de las cuentas mis representativas detallamos las siguienies:

El rubro de Efectivo y equivalentes de efectivo, al cierre del afio 2015 se ha incrementado frente
al afio anterior en $732,274, ya que al 31 de diciembre del 2014 se mantenia la suma de $561,783,
mientras que al 31 de diciembre del 2015 el valor es $1,294,057. La entidad mantiene sus
depdsitos en el banco Austro,

Importaciones en trdnsito esta cuenta registra un valor de $1,984 388 al cierre del afio 2015,
denotando una disminucidn de $8,824,248 en relacion al cierre del afio 2014,

Pagos Anticipados esta cuenta suma un valor de §5,771,328 al cierre del ano 2015, denotando
un incremento de 15.96% en relacién al cierre del afio 2014 en el cual la cuenta registra un valor
de 354976807

Activo fijo: El valor del Activo [ijo neto alcanza a la suma de $25,043,237 equivalente al 72.43%
del Activo total, su incremento con relacitn al afio anterior ha sido de §19,720,060 (neto).
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CUENTAS DE PASIVO:

El toial de las cuentas del pasivo alcanza a la suma de $34,872,806 con un aumento de
$12,595,611 con relacidn al ejercicio anterior que refleja un valor de $22,277,195. Su relacion
con el Activo total es de 100.85%.

Dentro de las cuentas mis representativas detallamos las siguientes:

Proveedores para el afio 2015 presentan un incremento de 26.12% pasando de $607,863 en ¢l afo
2014 a $766,609 en el 2015.

Otras Cuentas por pagar esia cuenta suma un valor de $940,803 al cierre del afio 2015, denotando
un incremento de 11,46% en relacion al cierre del afio 2014 en el cual la cuenta registra un valor
de $844.041

Obligaciones Bancarias Corto Plazo presentan un valor para el afo 2015 de § $864,833

Obligaciones Bancarias Largo Plazo presentan un valor para el afio 2015 de $32,202,078, en
relacidn al afio 2014 en el que representaron § 20,792,500, incrementando el valor en
$11,400,578,

CUENTAS DE PATRIMONIO:

El valor de las cuentas patrimoniales alcanza la suma de $(295,542) que representa el -0.85%
del total del Activo, este valor ha disminuido en $40,979, ya que en el 2014 este valor fue de
$(254,563)

INDICADORES DE DESEMPENO (ANEXO 3)

Capital de trabajo

El Capital de trabajo de la empresa, para el afio 2015 se presenta con un valor de $6,730,065, en
relacidn al afo 2014 que represento un valor $15,003,914.

Liguidez

El indice de liquidez para el afio 20015 fue de 3.52 veces; frente al 11.17 del afio 2014, demostrando
que la empresa tienen recursos en el coito plazo para cubrir sus obligaciones corrientes.

Endeudamiento

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa se mantiens para el ano 2015
en el que se registré 101%. Esto nos indica que la compaiia ha financiado méds del 100% de sus
BCHivOS con recursos de terceros,
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El apalancamiento de la empresa ha disminuido en relacion al 2014, pasando de - 87.51 en el afio
2014 al -118.00 en el 2015.

Rentabilidad

El margen neto sobre las ventas, para el afo 2015 se presenta con un porcentaje de -5.6%, mientras
que en el afio 2014 este porcentaje fue de -0.64%.

Conforme con los datos de los balances, me permilo recomendar a la administracion realizar los
ajustes necesarios al plan anual de negocios, junto con un conirol presupuestario para seguir
mejorando el rendimienio econdmico de la entidad.

Reiterando mis distinguidas consideraciones quedo de Ustedes.

Muy Atentamente, |

mcﬁ.nﬁmm
COMISARIO
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