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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A los Acclonisias de GASVESUBIO EXPORT 5.A.

Infarme sobre la auditora de los estados financleros
Cpinidn con salvetdades

Hemos auditade los estados Ananciercs de GASVESURIO EXPORT §.A., que eomprenden al
gatada de situacion financizra al 31 de diclernbire de 2016, y los estados da resultados integral,
de camblas en el patrimonio v de flujos de efective correspondientss al glerclclo terminado en
esa facha, asl como las notas explicativas & los estados finangieros que incluyen un resumen de
politicas contables significalivas,

En nuestra opinfon, exceple por 2| efacts de los hechos descritos en te seccion "Fundamentos
de la opinidn con salvedades” los estados finandieros adjuntos presentan razonablements, an
todas los aspectos matetizles, la siluacion finangiera de GASYESURIO EXPORT 5.A., al 31 d=
diciembre de 2018, asl eomo sus resultades v fiujos de afactive carrespondientes al elercicio
tarminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Infernagionhales de [nformacian
Financiers aplicables en Ecuadar.

Fundarrtentos de ja apinion con saivodades

Al 31 de diciembre de 2018 |a compafiia no efectud la prueba de deteriore de sus
cuerkas por cobrar con el ohjeiivo de establecer sy "Valor Razonabla",

Durante &l gjercicio 2016 |la emprasa no contraio un estudio actuarial que le posibilite
registrar las provisiones respectivas de Jubilacion Patronal y Desahucio de
conformitad con |as disposiciones |sgales al respecto, por o que su pasivo se
encuentras subvaluado en e valor de dichas provisionss 2 igualmente &l gasto
camraspandients al gjercicio.

Hasta |2 fecha de nuestro informe, no nos fue posible oftener respussita a nugstra corfinmacidm
de saldos de pasivos con Fininvest Overseas Inc. ¥ Royal Blue Brislo! 5.4, por USH 34,046,903,
crediios cuyo orgen data ded affio 2011 y cuyos vencimientos son partlr del afio 2017, Estas
operaciongs fueron registradas wn ¢! Banco Central dal Ecuador 8 excepcidn de USE 6,000,000
cuyo vencimiente fue en el afo 2014,

incartidiymbre Material relacionada con Negoetio en Marcha

Al 31 de diciembre de 2016 I3 compafila presenta en su patimonio perdidas
aclmuladas de ejercicios anteriores por USS 305,542 y peérdidas del sjercicio
gcondmico concluido el 31 de diclembre de 2018 por USE 11,484, esia situacion
rapresenta para la empresa haber perdido la totalidad de sus ressrvas y capltal social,
llegando a un patrimonio negativo que asgiende a S5 307,006, de no ser superada
esta situacian la empresa corre el rissgo de no ser considatada como un negocio en
marcha, ademas, de conformidad a lo sefialado sn el Art. 3681 de la Ley de Comparilas
la empresa se encuentra en sausal de disoiucidn,
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Qiras cuestlones

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 fusronh auditados por offos
auditores guienes emitieron su informe con una epinton calificada con fecha Octukire
25 de 2017,

Hemos levado a eabo nuestra aunditoria de ¢confarmidad con las Momas Intemacionales da
Auditarfa {MIA). Huestras respohsabilidades de acuardo con diches nomas se describen mds
adelante an [a geccitn "Responsahilidades def audilor en relacion con la auditoria de log estados
financieros” de este informe. Somos independlentes de la compaiifa de conformidad con las
disposicionss def Cadigo de Etica para Contadores Pablicos emitidos por sl Conssjo de Mormas
Internecionales de Efica (IESBA}, y hemos cumplido con las demas responsabilidades de Slica
de confarmidad con dicho Godigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido praperciona una base suficlente ¥ adecuada para nueslra opinién,

Responsabilidades de fa Administracion y de los encargados del gobiomao de fa enfidad
an relacion con fos osfados financioros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de bs estades
financieros, de conformidad con las MIIF v de! control inferna gue la administracion considerd
necesane para permitiv la preparecidn de estados financieros libres e demviacion material
debida a frande o error,

En la preparacién de los estados financieros, la administracidn €5 respansable de la evaluacian
de |a capacidad de la compafia para continuar como negocia an marche, revelandn, ¢h 2u casg,
laz cuesliones relativas &l negocio en marcha v utllizando el pringipie cantable de negocic en
marcha ex¢epto si ta administracién tiene la intencién de liguidar la compafiia o de cesar
operacionas, o bisn no exisla otra alternativa mas realista.

Los encargados del gobiemo de la enlidad son responsables de |a supervision del proceso de
informacidn financiers de la compariia,

Responsabilidades def audifor con refacltdn con fa auditoria de fos estados financlercs

Muesiros objetlvos son oblener una zeguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan kbres de desviacion material, debida a fraude o error, vy emitir un nforme de
alditorla que contiene niuestta opinidn. Seguridad razonable s un @lto nivel de seguridad, pero
no garantiza gue una auditoria reallzada de corformidad con las NIA siempre detecte una
deaviacidn material cuando existe, Lag desviaciones puedsen deberse a fraude o error ¥ se
cansideran materiales 21, individualments ¢ de farma agregada, puede preverse razenablemente
gue influyan en Ies decisivnas econdmicas quea [0s usuanos toman baséndose en los estados
finaticieros,

Come pare de uns auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nlestra juicio profesional y
mantanemos una actitud de escepticismo prafesional durants toda la auditoria, Tambign:

s Identificamos y valoramos los rzsgos de desviacidn material en [bs estados financieros,
debida 2 fraude o errar, disefiamos ¥ aplleamos procedimlentos de auditerla para responder
a dichos riesgos y oblehemos evidencia de auditoria suficients y adecusda para
proporcicnar una base para nuestra apinidn.  Ei rlesgo de n¢ detectar una desviacion
materia dehids a rauds 23 mds alovads que en gl case de una Incorreeelbn matenal debida
a errof, ya que 2l fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones inlencionadamente errdneas o la elusion del control interno.
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»  Obtenemas conocimiente del control intema relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procadimlentos de audiloria que sean adscuados en funcion de las circunstancias ¥ no con
12 finalidad de expresar una apinlén scbre Ya eficacia del contral Interno de la compariia,

+ Evaluamos o adectads de las politicas contables aplicadas ¥ la razonabllidad de las
agtimacionss contables ¥ |a comespondiente Informacion revetada par la administracion.

¢« Conchimos scbre 1o adecuado de la utilizacion por la administracion, del principio de
Negacic en marcha y, oon |z ayidenda de auditorfa obtenlda, concluimes sobre si existe o
nt una desviaciin material relacionada con heches a con condiciones que pueden genarar
dudas sinnlficatives sobre |a capacidad de [8 compadia para continuar comg negacio en
marcha. & concluimps gues existe una inceriidumbre material, se requizre que llamsmos la
atencion an nuestro informe de auditorla sobre la corespondients informacian revelada en
loz estados financieras o, =i dichas revelacionss na son adecuadas, que expresemas una
opinion modificada. Nuestras conelusiones se basan an la evidencia de auditorla abtenida
hasta |la fecha de nuestra infarme de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser ¢causa de que la compaliia deje de ser un negocio en marcha,

v Evaluamos en su conjuntp, |3 prezentacidn, fa estruciura v el contenide de los estados
financieros, incluida la Infarmacidn revelada, v sl los estados financleros representan las
tfranzacciones ¥ hechos sutwacertes de un meds que lagran fa presentacidn raranable.

Camunicamos 2 |08 encargados del gobierno de is enlidad, entre atras cuestiones, el aleance y
el momento de realizacion dg |2 auditoria ¥ los hallazgos significatives de |8 auditoria, asi como
cualquier deficiencia significaliva del cantrol interno que idanlificamos en al franscurso de la
audior(a.

Oiros requerimientos Legalos y Reglamentarios
Mueslro informa sobre el cumplimiento de las obligeciones tributarias de [a Compania par &l

ejarcicin terminade el 31 de diclembre de 2016, se emltira por separado de conformidad a las
disposiciones de) Senvicio de Rantas Internas.

Swodto & Coociados C. fAdn,

Regletros;
SL-RMAE Dos

Simsn Bolivar 16-73 y Miguel Hared(a
Telf:{593) 7 284 2p35

(5093} 7 283 54715

Cédfgo Pastal: 010208

WWW sacoto.ec

- mmm Pt anau



A

GASVESUBIO EXPORT S.A.

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciambre, 2016
foan US délares)

ACTIVOS
Notas
Activo corrlents
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar comercigles y otras g
Impuastos cortlentss 6
Oiros activos corrientes 7
Activo no corriente
Propledad, planta y equipo, neto 8
" Total active
PASIWO ¥ PATRIMONIO
Paslvo cortlente
Cuentas por pagar comerciales y obras 9
Cuentas por pagar financieras 10
Impusstos corrientes L
Pravisiones 1
Pasivo no corrienta
Cuentas por pagar financieras 10
Total pasive
Patrimonio
Capital social 14
Reasuitados de efencicios antariares
Resultado integral del ejerciclo
Total pattimonio

Total pasivo y patrimonic
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5,251,017
7,579,305

(11,464)
WL s

10,600
(365,542)

ing. Maritza Nivislo. 6.
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1,294,558 1,284,057
6,081,554 5,928,483
48,756 193,865
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GASVESUBIO EXPORT 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Par el afic terminado en Diclambre 31, 2046
{zn US ddlares)

2018 2015
Notas
Ingresos por actlvidades ordinarlas 16 1,868,435 733,887
Costo de ventas (866,290) (616,328)
Utiliclad bruta
Gastas administrativas vy generales 16 {802,250 {158,537
Coste financiero {172) -

Resultado antes de deducclones legales

Impueste a la renta 5

Resultadg integral del ejerciclo

el
35

Utilidad {pérdida) neta por acclon 3 )
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GASVESUBIO EXPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Par sl afio terminada &n Diciembre 31, 2015
(en L2 ddlaras)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 1,584,595 626 015
Pagos a proveerores (1,260,275} {832 544}
FPagos a smpleados (352,860 {138,117}
Interesas cobrados {pagados), neto (173 -

Efective nefo proveniente de (usado en) actividades de aperacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo provenlents de:

Prestamos reclbidos de terceros 3,439,335 -
Efectivo usando en:
Adguisicidn de propiadad, planta y equipa {10,104,887) (5,687,813

Efective neto provenlente de fusado en) aclividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:

Fréstamos a largo plazo - 864,833
Efectivo usado en:

Préstamaes a largo plazo 6,714,473 5,900,000

Efactivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financlamienio

Aumenio {dlsminucion) de afective vy equivalentes

Efectivo y eguivalentas al inicio del afio

Efectlvo y equivalentes al final del afio

—_iel —
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Gerbirta General Ing. Maritza Nwekl%a/

Contadora Gener
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GASVESUBIO EXPORT S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADC NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Par al afit farminado en Dlelembre 31, 2018
(en US ddlaras)

2016 2015
Utillded (pérdida) neta {11,464} {40,979)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operaclén:
Giasio por depreciaclones 400,048 301,580
Impuests a la renta 11,188 -
411,236 301,581
Varlaclones en los compunentes del caplial de trabajo:
(Aumento) disminucian de cusntas por cobrar a cllentes f103,542) (107,871}
Aumento (disminuclén) de cuentas por pagar a proveedores (356,540 {507,061)
Aumento (dlsmnucién} de cuentas por pagar a empleados 11,884 9,585

(448,188) ({605,347}

Efectivo provenlenta de {usatio en) las operaciones

Gerentd General Ihg. Maritza NiveloG.
Contadaors General
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GASVESLUBIO EXPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio tarminado en Diclembra 31, 2016
(en U3 délarss)

1. kfentificacidon de la companila:

GASVESUBIO EXPORT S.A. Fue constituitla mediante Escritura Puklica en marzo del 2009 la gue fue
Inzcrita en el Regisiro Mercantil ese mismo mes y afio, Su domicilio se encuenira ubicade en la ciudad de
Cusnea, Evuador. Su actividad principal e la exploracion y explotacion de gas natural, su progesamiento
¥ comerclalizacidn, asl como todos los actos v contratos permitidos por la ley refaclonados con su objsto

social, incluyendo la constiiuclin de nuevas emprasas o fa partlcipaclon en empresas axistentes, ademas
a la generacion y comercializacion ds energla sléctrica.

A la fecha de este informe la companita continda en su fase de montaje de |a planta.

El prayecto contempla varias fases, la primera fase es el disefic completo de la plants, | segunda fase es
la logalizacion de |a planta v la adqulsiclén de los terrenos, que por sus caracteristicas pantanosas y su
localizacion en ef sector de Ba|o Alto fue nacesada una lhverslén adicional para su reacondicionamiento.
En |a tercera fase se procede con las congtruccionss oiviles como edificios, plataforrnas para los equipos,
pavimentacién de vias intemas, la cuarta fase os la adquisicidn de los sgquipos ¥ maguinarias, una quirda
fage es el montajz de los equipos y su intereonexicn, que s Inspecclenada en gitio por los organismos de
control estales, Las fases finales comprenden o] precomisionado, el comizionado ¥ puesta en marcha gue
tarnbién delen realizarse con la supsrvisidn de los organismos de control estatales.

Es importanta indlcar que en astos momentos la empresa se enclentra en la quita fase, esto es, 8
instalacidn de equipe y maguinaria, ' ubicacién en las respectivas plataformas de los equipos y su
interconexion asi como la instalacién de fuberfas y sistema de control asociados a cada eguipo,
posteriomente sa realizara el montaje eléctrico de cada uno de los equipes.

lUna vez terminada la fase de montaje tanto eléctrico como mecanice se rellzaran las pruebas respectivas
da funclonamiento y arranque deflnitivo, dentro de la planificecién del proyecto en funcion des las
caracteristicas del proceso productive para la obtencion del gas natural, se estima que los flujes
Imporantas de ingresos se prasentardn cuando la planta empiece a cperar, razdn por 1a cual se tomaron
las previslones finansistas necesarias a fin de que los créditos se contraten a large plaze y en condiclonas
Blandas, esto 8s gue tanto el capltal comae los intareses respectivos se paguen al vencimiento del plazo
contractual, situaclén que permitird la culminacién dse! proyecto, y con |a operacién de la planta contar con

los Ingresas resultantes de la venta del gas natural ficuado para honrar adecuadaments las obligaciones
financiaras contraidas.

2. Politlcas Contables Significativas

2.1 Declaracidn de cumplimiento:

La ampresa declara que sus estados financieros han sido preparates de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NUF). Sin embarge, exlsten ciertos hechos que arlginaron la
oplnion califlcada por el auditer,

2.2 Bases de preparaciin de los estados financleros:

L os estados financleras de GASYESUBIO EXPORT S.A. han sldo preparados de acuerde con las Normas
Internacionaies de Informacién Finansiera NIIF, de conformidad con la Reselucign Me. SC.D5.G.09.006
amitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores ¥ Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94
dal 23 de diciembre da 2009,



GASVESUBIO EXPORT S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Afio terminado en Diclembre 31, 2016
fen US délares)

2.3 Moneda funcional:

La moneda funclonal de fa compefiia es el Ddlar de los Estados Unidas de Amaerica (US ddlar), el cual es
la maoneda de cireulacion en e Ecuador.

2.1 Bazes de mediclén:

Los estados financizros han sido preparades sobrs las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas méas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonakle
de 1a contragrestacion entregade a camiio de bienes ¥ semvicios,

El valor razonable es o] pragio que se recibiria por vender un aetivo o el valor pagado para transfefir un
pasiva entre partlsipantes de un mercado en la fesha de valoracidn, independlentamente de si el precio os
directamente observable o estimade, utlllzando otra técnlca de valoraclon. Al astimar el valor razonable de
un active o un pasive, [ compafia tishe en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
perticipantes del mercado tomarian en guenta al {ljar ¢ precin de! activo o pasivo a 1a fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de sste tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaclonss de leaslng que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tieng algunas similitudes con ol valor razonable,

[pera no son su valor razonable, tales coma & valor neto de reallzacian de la NIC 2 o el valor de uso de a
MIC 38.

Adicionaimente, a efectos de la informagion flnanclera, las mediclones efactuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 © 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, Ins cuales so describen a continuacion:

Nivel 1: Son preclos cotizados (sin afustar} en mercados activos para ectivos o pasives idéntlcos que |a
entidad puade accedar a la facha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o Indlrectameante.

Nivel 3: Insumos con datos no ohservables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo ¥ equivalentes

Comprends el efectivo en caja, cuentas bancarlag, depdsitos a la vista y otras Inversiones de gran liguidez
¥ conh vancimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histdrico y no difleren da
sU valor neto de realizacidn,

2.4.2 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar cottiente y el
Irmpuasto diferido.

impuesto corrlente: Se basa en la utilidad gravable (tbutarla} registrada durants e[ afio. La ulllidad
gravable difiere te la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o d;dumhles
y partidas gue no serdn gravables o deducibles. El pasive de la compafifa por concepto del impussto
corriente se caleula utlllzando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada perfedo.



GASVESUBIO EXPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminads en Dicismbre 31, 2016
fen US délares)

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en lbros
de los actives y pasivos incluidos en los estados financleras v sus bases fiscales. Un pasive por Impussto
diferidc se raconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponiblss. Un active por
impuesto diferido se reconocs por todas las diferencias temporarias deducibles, &n la medida en gue

resuite probable que la compafifa dizponga de utllldades gravables futuras contra las que se podtia cargar
ezas diferencias temporarias deducibles,

El imperta en libres do un active por impuestos diferidos debe someterze a ravizlén al final de cada
perfodo sobre 8! que s Informe y se debe reducir, en la medida gue estime probable que no dispondrd de

suficiente utilidad gravable (iributaria}l en &l futuro, como para permitir que se recupers |a totalidad o una
parte del activo.

Los activoe y pasives por Impuestos diferidos se miden empleandn lag tasas fiscales que e espera sean
de aplicacion an &l pericde en &l qus &l activo se reallce o el pasivo se cancale.

La compafiia compensa actives por Impuastos diferldes son pastvas por impuestos difetldos cuando oxiste

¥ as axiglhle el derecho leqal a compensar los valores reconccidos on esas paidas, frente a la milama
autoridad flecal.

impuestos corrientes y diferides: Se reconocen come ingreso o gasto, ¥ son incluldos en al resultado,
excepto en la medida en gue hayan surgldo de una transaccldn ¢ suceso que se reconoce fusra dsl
resultado ya sea en oiro resyltado integral o directamente en el patrimonla, en cuya casoe el iImpuesto

tamblén se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro iniclal de una combinacién de
neqonios,

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momenio del reconccimiento: Las partidas de "propledad, planta ¥ equips" se midan
Iniciafmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta ¥ squipo” comprends su precio de adquisicidn mas todos log costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condigiones de funclonamiento.

Medicién posterior al reconocimisnto: Wodelo del costo - Después del reconocimiente inicial, 1a
"sropisdad, planta ¥ equipo” as registrada al costo menos la depradiaclon acumulada.

Los gastos de reparagionas y mantenimientos sa Imputan a resultades en el perfode en que se praducan.

Método de depreciacion y vida Gtif: El costo de "propiedad, planta v equipo” se deprecia de acuerdo can
el método de jinea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisatos al
final de cada afio, slendo el afecto de cualquier cambio en el estimade, registrade sobre una bass
prospectiva,
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A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipe” ¥ la vida iil usadas en
&l célcula de la depraciacion;

ltem Vida uatil
afos

Tarrenos -

Clsternas 20
Bafieras 10
Herramientas de Taller 5

Equipos de oficing 10
Equipos de computacian 3
Mueblss y enseres 10
Yahiculos v bafieras &

Retiro o venia de "prapiedad, pfania y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una
partida ds "propladad, planta y equipo™ 22 calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor
en bros del activo ¥ es reconaclda en resultados.
|

Deterioro det valor de los activos: Al final de cada perfodo, la compafiia evalda los valares en libros de
sus actives a fin de determinar si exista un indicative de qus estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal casea, se caloula ¢l importe recuparable dsel active o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de 1a perdida por detetiore fde haber alguna).

Las pérdidas y reverslones por detetioro se reconocen inmediatamente en resuitados, salvo sl 8l activo se

reglstra & un impotte revaluado, sn cuye caso se debe considerar la pérdida por detetioro come una
dizminucidn o un incremento ah la revaluacion.

2.4.4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuantas por pagar

Son pasivos financlercs gue no constituyen pages flos o determinables, gue no cotizan en un mercads
activo,

El reconocimients |niclal e reafiza al valor rezonable conslderando el pracio de la transaccion, ¥ la
valatizacidn subsiquiente al costo amortizado utifzando ¢l métode de I3 tasa de interéds sfectiva.

Se clasifican en paslvos corrisntes, excepto cuando la compafila tenga derecho incondicianal de difetlr el
pago de la obligacién por lo mencs en los 12 meses posteriorss de la fecha del estado de situacion
financiara.

2.4.5 Provislones

Las provisiones se reconosen cuando la compafiia tiene una obigacion presente (ya sea fegal o implicita)
coma resuliado de un suceso pasade, ¥ €5 probable que la compariia tenga que desprenderse de recursos
econdmices para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimaclon fiable del importe de la
obligacion.

B! impotte reconocido como provision debe ser la mejor estimaclon del desembolso ne_cesaric nars
gancelar 'a obligacion presents al final de cada petfodo, teniendo en cuenta loz resgos Y las
incertidumnbres cotrespondiantes.
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Clando se espera la recuperacion de alguncs o todos fos bensflelos econdmicos requeridos para cancelar
una provisidn, se reconoge LUng cuenta por cobrar coma un activo si es virtualmente seguro gue e recibira
€l desembolso y el monto de [a cuenta por cobrar puede ser madido con fiabfidad,

2.4.6 Beneflcios a empleadas

Beneflclos definldos:

Jubilacidn patronal y boniffeacion por desahucio: El ¢osto de los beneficios definidos (fubffacidn
patronal ¥ bonificacion por desahucio) es deferminado utilizando sl Método da la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada patlado.

Los costos por servicio s& reconocen en < resultado del afc en el que se generan, asi como el interés
financlery generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediclones, gue compranden las ganangias y pérdidas actuariales, se resunoten en 2| estado
ds situaciin financiera con cargo o abano a ofrg resuliado Integral, gn & periado en que sz producen. El
reconacimisnto de las gananclas vy pérdidas actuarlales en olre resultade Integral se reflsjan
inmediataments en lag ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida ds| periodo.

24.7 Ingresos

Se caloulan el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuenta, benificacion o rebaja comercial gue la compafila pusda otorgar,

Prestacicn de servicios: 3e reconocen considerando el grado de reelizacion de la prestacidn a la fecha

da los astados financigros, siempre y cuando &l resultado de la transaccidn pueda ser estimado cun
flabllidad.

2.4.8 Costos y Gastos

Se registran &l costo historico. Los costos v gastos se reconooen a medida que son incurridos,
indepandientemants de la foecha an que se efectds el pago, y so ragistran an el parfodo da |a esencia da la
transaccion,

2.4.9 Compensacton de saldos y transacciones

Como norma gengral en los estados finangieros no se compensan los actlvos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en fos que la compensacidn gea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a ssencla des la transaccidn.

Los ingresos y gastos con otflgen en transaccionss gue, ceontractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compafila tlens la intencién de liquidar por su importe
neto, o de realizar ol activo y proceder al page del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en

2.4.10 Instrumentos flnancleros

Los activos y pasives financieros se reconccen cuando una entidad pasa a formar parte de las
digposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financleros se miden inicialments al valor razanable, Los costos de transaceldn que
son directamente atribulbles a la adquisicion o emislén de activas vy pasivos finencieros (distintos 3 fos
activos ¥ pasives financiercs designados af vafor razonable con cambic en los resuftados) se agregan o
deducen del valar razonable de los actives o paslves flhancieras, cuande sea aproptado, al momento dal
reconoclmiente iiclal, Los costos de transaccidn directamente atrlbuihles a la adquisicion de actives o

pasivos financleros designados al valor razonable con camblo en |os resultados se reconocen de
inmediate en el resulitado del perlodo.

2.4.11 Activos financieros

Log activos financiercs se clasiflcan dentra de las slguisntas categorias: "cughtas por enbrar comergialas y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende ds la naturaleza y proposito de [os astlves financiercs
¥ g0 determina al momento del reconocimlento Inlcial. Todas las compras o ventas ragulares de activos
financleros son reconocidas ¥ dadas de baja a |a fecha de la transaccion. Las cumpras o ventas regulares
son tadas aquellas compras o ventas de activos financleros gue requieran la entrega de activos dentro dal
marco de tiempo establecido por una regulasion o acuerdo en ¢l mercade,

2.4.11.1 Métodao de la tasa de interés efectiva

El m&tado de la tasa de Interas efectiva es un método de caleuln del costo amortizado de un instrumente
financiero y de Imputacion dal ingresa financiaro a o largo del perlode relevants. La tasa de interés
efectlva ss |a tass de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (heluyahda comision, pumtas Bésicos do inleresss pagados o recibidos, costos de transaccion
v oiras primas o descuentos que esten incluidos en el cdleulo do fa tasa de intarés efactiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumernto finangiero ¢, cuando sea adecuado, en un petiodoe més corte, con &l Importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.11.2 Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cohrar

Son activas financleros que no constituyen pagos fijos o determinables, qgue no cofizan en un mercado
activa,

Después del reconccimisnto inicial a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando ef metado de
taza da interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerclalas Incluyen ung provision para redusir su valar a su probable realizacién.
Esta provislon se constituya en funcidn de un andlisis de la prababilidad de recuperacion de las clentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situaclan financiera, los gue se clasifican como no cerrientes.

2.4.11.3 Daterloro de activos financleros al costo amoartizado

Los activos financleras aue se miden al costo amortizado son probades por deterioro de valar al final de
cada pericdo sobre el cual g6 informa, Un active financiero estara detariorade cuando exista avidancia
objetiva del deterloro como consecusncia de uno o maés eventos qua hayan ocurrido después _del
reconosimiento inicial del active v los flujos de efectivo futuros estimados del active financlero se han visio
afectados.



GASVESUBIO EXPORT 5.4,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERODS
Ao terminads en Diciembre 31, 2016 -
{en US délares)

La evidencia ohjetiva ds deterlore de valur podria incluir:
+ Dificultades flnancizras signifivativas del deudor o grupeo de deudares; o
* Incumpfirientos o moras en ¢l pago de los intereses o el princlpal; o

* Probabilidad de qus, &l deudor o deudares, entren en quichra o en oira forma de reorganizacidn
financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para ese active financiere debldo a dificultades financieras.

Fara los activos financieros registrados al costo amodizadn, el imparts de [a pérdida por deterforo de valor

as la diferencia entre el Importe en lbros ¥ el valor prosente de [os flujos fuluros estimados del activo,
descontados a la tasa de Interés efectlva atlglnal del activo tinanclers,

El valor en libros dal activo financiero se raduce por la pérdida por deterloro directaments, excepto para las
cuentas por cobrar comerclales, donde sl Impotte en llbros e reduce a través de una cuenta de provisian,
Los cambios en ol importe an Hbras de la cuenta de provisién se reconocen en el estade de resultados.

2.4.11.4 Baja de un actlvo financlero

La compafila dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractualas
sobre los flujos de efective det active financiers, o cuando transfisre de manera sustancial los riesgos y
vertajas inherontas a la propiadad del activo financisro a otra entidad. Si la compaiia no transfiere ni
ratiene sustanclalmente todos los rigsgos v ventajas inherentss a la propiedad y continda reteniendo el
conhtral del activo transfatids, 1a compafila reconccerd su partlcipacifin en el activo v la obligacion asociada
par los montes que tendria qus pagar. Sl la compafia ratiehe sustancialmente todos los nesgos y ventajas
nharentes a la propledad de un activo financlero transferido, la compafifa continuara reconosiendo el

activo flhanclaro y también reconocsrd un préstamo garantizedo de forma colateral por les ingresos
racibidos.

£n la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en lbros del activo y la
suma de |la contreprestacion recibida y por reclbir, asi come & resultads acumulade gus habian side

reconocidos en otro resultade integral ¥ acumulados en al patrimonio, 88 reconoce en el resultado del
pericdo.

2.4.11.5 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonic emitidos por la compaiiia

Los instrumentas de deuda y patimonio son clasificados como pasives financleros o come patrimenic de
conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual,

Loz péaims financieros se clasifican como pasivo corriente & menos que la compafifa tenga derecho
incandlclonal de diferir el page de |a abligaclén per lo menos 12 meses despuss de |a fecha del estado de
sltuaclén financiara.

Clasificacian como deuds o patrimonio;: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasiticados como
pasivos financleros o como patrimonic de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual ¥ las
definiciones de pasive financiero e instrumento de patrimonio.
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instrumentos de Palrlmonio: Un Instrumento de patrimonio consiste an cualquler contrate que evidencie
un interés rasidual en los astives de una entidad luego de deduclr todos sus pasivas. Los instrumentos de

patrimonlo emitides por una entidad se reconocen por los ingresos rechidas, neto de los costos de
amlslén diractos.

Pasivos financieros: Estas deudas =2 reglstran al valor razonable de la obligacion contraida v los
costas/gastos generados por esta ss contabilizan en el estads do. resultades integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de venclmlanto exceda los docs
meases desde la fecha del estado de situacion financiera.

Qtros pasives financleros: Los otros pasivos financieros (heluyendo los préstamos vy las cuenlas por

pagar comerclales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizade usando & método de l1a tage de
interés efactiva.

El método de la tasa de Interds efectiva es un método de calouls del costo amortizado de un pasive
financiero y de imputactin del gasto financiero a lo largo del periods relevants. La tasa de interés sfectiva
a3 la tasa de descuents gue lquala exactamente los flujos de efsctiva por cobrar o por pagar (incltyenda
todos fos Ronararios y punfos pagadas o recibidos que forman parte de la lasa de Ihlerds electiva, los
costos de transacelon y ofras primas o desouentos) esimados alo large de la vida esperada del pasive
financtero &, (cuandp sea adecuado), en un pericdo mas corto con el importe neto en libros en ol
momento de reconccimients inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiorn: La compafila dard de baja un pasivo financiero si, y sola si,
axplran, cancelan o cumplen las obligacionas do la compafia. La diferencia entre el importa en libros del

pasivo financiero dado de baja vy la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en 81 resuttade del
petfodo.

2.4.12 Dtllidad {Pérdida) por acelén

La utilidad (pérdida) basica por acclén se calsula dividlendo la utilidad (pérdida) neta del afo atribuido a los
accicniztas para el nimesro de acciones ordinarlas en circulacidn,

2.4.13 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financteras, el Consejo de Marmas Intemaclonalss de Contabilidad
{IASE) ha emitido una serle de normas, enmisndas, mejoras & intempretacionss a las normas existentes
son vigencla posterlor a los ejerclclos scondmicos qus comisnzan & 1 de enero de! 2017, En este sentida,
la companiia tlene la intencidn de adoptar estas normas segln corresponda, cuando antren ah vigeneia.
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Lag siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de g
compafiia & partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplleaetdn
Norma Tema Obfigaleoria pars
ejarclcios iniclados a
pair da:
MIIF Instrumentas Financieros. Especifica como una entfdad deberia clasificer y medir sus| Eneroc 1, 2018

activos financieros B costo amortizado o falr value,

MIIF 5 Ingrages procedentss de los contratos con los clisntes. Proporclona un modsle dnleo| Enaro 1, 2018
para &l reconocimlento de ingresos bagade en pringipfos de 5 pasoes, Reemplaza 4 |a

NIC 11, NIC18 v las intorpretaciones relacionadas a estas(CINIF 13, CINIIF 15, GINGE
18 Y SIC 31).

MNF16  |Arrendamientos, sustituye & la NIC 17. La nueva noma implicard qua la mayoria de| Energ 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un zalo modelo gln distingién de operativos v

finanelerss. Sin embargse, para ¢ caso de log arrendadorss pernanece mayenmenie
&ln cambios,

NI D Impuastos a las ganancias, Enmiendas que aclaran el racenocimiento de activos por] Enero 1, 2017
impussto diferido por las pérdidas no reallzedas relacionadar con instrumentos de
deudas madidos al valor razonahle.

HIC 7 Estado de flu|os de sfective. Las modificaciones requiersn 1a revelacidn de informacién|  Energ 1, 2017
que parmita 2 los usuarios de lor estados fingncieros eveluar log camblog de pasivos
pracedentas da actividades financieras,

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICDS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere gue la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supusstos inherentes a la actividad
econdmica de la compafila, con el propdsite de detarminar la valuacion y presentacion de algunas partidas
gue forman parle de los estades financiercs. En opinidn de la administracién, tales estimaciones y
supusstos aestuvieron hasades &n la mejor wlilizacidon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian egar a diferir de sus efsctos finales.

A continuacion e presentan |as estimaciones y juicios contables criticos que la adminlstracién de la
compania ha utilizedo en el proceso de aplivacion de los orlterlos contables:

3.1 Detetloro de actlvos: A la fecha de cierre de cada perlode, o en aguella fecha que se considere
necasato, sa analiza &! valor de loz activos pare determinar si existe adgin indicle de gue dichos activos
hubleran sufide una pérdida por detaricro. En casze de gue exisia algdn Indicio se realize una estimacidn
el Importe recuparable de dicho active. Si se trata de activos tdentlflcables que no generan fiujcs de
glective de forma indepsndienta, se estima |a recuperabiiidad de la unidad generadora de efectivo a la qus
pertenece 2l activo.
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Las pérdidas por deteriors reconocidas en uh activo en perfodes anteriores son revertidas cuando se
produce un ¢ambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementande el valor del activo

con abone & resultados, con el limite del valor en libros que ¢l active hubiera tenido de no haberse
reconaecido 18 pérdida par deteriors.

3.2 Estimaclén de vidas gtlles de "propiedad, planta y equipo™: La estimaclon de las vidag ttiles y el

valor residual se efectian en base al matodo de linea racta durants |a vida Otil estitada para cada tipo de
activo,

3.3 Provisionas: Estas estimaciones sstdn basadas en evalusclonss sobre los desembolsos gue se
deberan efectuar parg liguicar las obligacionsas.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, esta compussto par:

2016 2015

Caja 1
Bancos 234557
W‘E‘fﬂ?ﬁiﬁt I

RIS T b

Total

El vafor razonable del efectivo os su valor ragisirado en firos debido a su naturaleza.

Las instiuciones financieras donde se manienen oz recursos e inversiones tieren una califivacidn de
crédito AAA- ¥ AA+ ¥ ninguno de estos aclivos e encuenira venoida o dateriorado.

6. Cuentas por cebrar comerclales y otrag

Los ducumnentos y cuentas per cobrar a Diciembre 21 de 2018 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2018
Chentes relacionagos 280,897 157,155 *
Deudas de funcionarios y traba|adores - 739
Anticipos a proveadores &,420,857 5,770,379
Otras cuentas por cobrar - 210
Total b

Al 31 de diciembro de 2016, la compaiifa no realizd un anglisis de detetioro e sus cuenfas por cobrar
tomando en cuerta fag eventuales difioufiades financieras de cata uno de los deuydares, ¥ su medipion del
impacto sobre sus fiujos de efeciiva fuluros astimados def activo Fnancisre.

Lag cuerias por cobrar pomerciales ecldn compuesias por “deutiores comerciales™ v "oiras cusrlas por
cobrar®, a su valor bruto (antes de apficar estimaciones de incobrabllidad). Las condiclones de crédito astdn
teterminadas conforme a una polftica aprobada por fa Compadia.

E! safdo te Ia cuenta de clientss corresponde a ingresos provenienies de la prestacidn de sepvigios de
transporta.

En la cuenta de "antielpos a proveedorss® se encusniran registros gue af 31 de dicierbre de 2016 atin no

han sfdo liguidados.
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* Los saldas de la cuenia cliishifes refacionados af 31

iciembre del 2015 f

o oz siquisntas:

Glisntes relacionados TOTAL 31 ABODIAS | 91A120DIAS ”‘;fﬂgﬁ‘
C.A. Ecuatoriana de Ceramica - 144,564 144 564 “
Ceramica Andina C.A, 31,363 1,363 -
Ceramica Rlalto S.A, 43,760 43,780 -
ltalpisos S.A. 25,332 25,332 .
Sanitariog Hypoo-Co S.A. 1,871 1,971 -
Oxxo Petrolium S.A. 13,707 - 13,707
Total T AR e s A T T 0
* Los saldos de fa_cuents anlfcioo & provesdaras al 31 de diciembre del 2018 fueron fos slaufehtos.
2016 2015
FAos Roca indox Cryo Energy 3.1, 4,201,280 4,201,250
Daolder S.A. TE2,430 -
Casa Grande Motor 388,000 232,800
Furaiani Obras y Proyectos 5.4 291,603 291,603
Tenaris Global Services S.A. 132,300 132,300
Bufste Hermadez Marti S.L. 120,692 57,604
Siderdrgica Fouatoriana S.A. 100,000 153,794
Construgypsum Cia. Lida. 93,042 65,217
Serrano Guillerma £6,500 66,500
Emoovels S.A. 51,950 -
Zavato 58,800 58,200
Lallave 5.A, RE 825 -
Sinergytecno S.A. 44,602 36,602
Sistel 5.4, 15,264 -
Ecuatran S.A. 5282 -
Protectos del Ecuador S.A. Proyacsa B.o0a 8,908
Holcim Ecuador 8.A. £,381 12,208
Caguana Luis 2,951 -
Constructora Garpio 1,690 -
Inproel S.A. - 3,231
Starmotors 5.A. - 447,043
Warios 191 2,335
Total BhT:

* Af 31 de diclembre del 2018 y 2015, corresponde & un anffelpo entregade por maguinarias para 1z plamnta
e licuesfaccion, safdo que proviene desde el afio 2012 y que se encuentra en situacion de reclamo fegal
ante los iribunafes de Barcelons-Espafia. (Ver nofa 19}
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6. Impuestos corrientes

A Dicterobre 31 de 2018 y 2015, este yubro 'o megraban;

a. Acfivog por Impuesiog corrientes: 2018 2015
Impussta Al anta cstanids de clevtas 35,397 18,709
Anticipo del impuesto a la renta 832 53
IVA pagado en compras 3,278 7114
Crédito tributarle del IVA - 167,967

Total o Fi AR A

e A e

b. Pasivo por impuestos corrlentes:; 2018 2015
IVA cobrado en vantas - 45,8658
Retenciones en la fusnte del Impuesto a la renta 2,323 2,739
Retenrciones en la fusnte del VA

Total

¢. Conciliacldn tributaria - contabla 2016 2015

Utilidad antes de partlcipacitn a trabajadores
2 impuesic & '.aI:erﬁa ! (275) (40,279)

Participacion a trabajadores - ] -

Utliidad antes de impuestos

Gastos ne deducitiles

Base imponible

Impuesto a la renta calculado a 2 tasa del 22%

Antlcipo determinado correspandiente ai
efercicio fiscal declarado * ) )

Impuesio & 1a renta causado EA AL i
Retenciones h

r'enT:mﬂ &n la fugnte del Impuesio a la (16,684) (6,622)
Crédito tributario del Impussto a la renta de

Bjercicios anleriores {18,701) (12,679)

(Crédito tributario del Impuesta a la renta)

Ds conformidad on dispasicionas lagafes, la tarifa para el IMpuesia a 12 renta es oef 22% sobre su base
imponible. No obstante fa farifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuande la sociedad fenga
acoionisias, socios, parlicipes, constituverles, beneficiarios o simiares residentes o esiablecidos en
paraizos flscales o regimeness da menor imposicitn con una pariicipanion diracta o indirecta, individual o
confunta, igual o superior al 50% def capital social o de aquel que corresponda a fa naturaleza de fa
societad, Cuando la mencionada participacidn de parafsos fiscales ¢ regimenes dg menar imposicidn sea
inferior al 50%, ta tarifa da 25% aplicard sobra Ia proporcidn de fa base imponible gue corresponda a dicha
participacidn, de acuerdo a lo indicado en ef regigments,
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Ao terminads en Dicismbre 31, 2018
{en US ddlares)

* A parlfr dal afic 2010, se debe considerar como impuesio a fa renta minimo el valor del anticipo
cafcuiady, & cual resulla ds fa suma matemdlica def 0.4% def activo, 0.2% def patrimonio, 0.4% de
Ingresos gravados y 0.2% de costos v gasios dedusiies. Con fecha 10 de ensro de 2014, Gasvesubio
Export 5.4, prasenta una salicitud para fa exaneracion del pago del anticipe def inpuessto a fa renka por
enconirarse en Ios primeros afios de actividad para {8 gue fue creads {expliotacion de Wdrocarburos). Por

o tamto en & glercicio econtmigo 2016, la Compefia registrd en resuffados of impliesto a Ia renia
caisado. _

7. Otros activos cormrlentes

Este rubre, ai 31 de Diclembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2016
Sequras pagados por anticipado 15,768 80,445
Citros gastes pegades por anticlpade ;12 42 ?B{}
Total Ll

3. Propiedad, planta y equipo

4, Diclembre 31 de 2046 v 2015, 103 componantes de este rubro fuaran los siguientes:

Costo Vida dtil
2016 215 afios
Terrangs 80,365 80,365 -
Cigteérnas 1,259,138 1,281,138 20
Equipos de computac|on 885 885 3
Vehlculos y bafieras 1,494 0840 1,082 028 G
Construcciones &n curse 12,509,863 10,549,242
Montaje en curso 17.851 428 12,844 778
imporiaciongs en transito _ _' 534 1.9 984 EEB
Faciaeion asumulata
> Total T IR T
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GASVESUBIO EXPORT S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Ano termfnado en Diciembre 31, 2016
{en US dblarss)

9. Cuentas por pagar comerclales y otras

A Dicierrdire 379 de 2016 y 2015, este rubre lo Integraban:

2016 2015

Provesdores 688,201 766,809
Proveedores relaciohados 178,000 -
Compaiiias relacionadas 4,367,940 928604 *
Cushtas par pagar al persanal 16,041 14,808
Ratenciones al personal 4,023 2,793
Otras cusntas por pagar 17,81

Total ]

* Los saldos de fe cuentas per pagar a2 compaliias relacionadas af 31 de diciembre del 2078 y 2015 fueron

fag siguigntes:
2016 205

Electrocugnca S.A. 7 023 27,083
ltalpisos S.A. 2,235,225 257,205
Fialto &.A. 1,233,009 233,000
ESFEL 5.A. 2815 2815
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 827 456 356,086
Keramikos 3.A. 1,785 1,785
Sanftarios Hypoo S.A 22,715 22,715
Cerdmica, Anding G.A. 1

17,912 17,912
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10. Cuentas por pagar financieras
A diciermbre 31 de 2076 y 2015, la composicién de los préstamos es la siguiente:
a. Crédltos comerciales cortiantes 2016 2015

Locales *
Banco del Austro 5.4,
Bango de Guayaguil 5.A.
Total Gorto plazo

b. Créditos comerclales no corrlentes

Def extesior **

Fininvest Overseas |NC ** 10,700,000 18,700,000
Foyal Blue Bristol 5.4,

Intereses por pagar 7,354,403
Total Largo plazo SRl YT

t as institucionas financleras donde se mantiene fos préstamos locales cotrientes tienen una calificacion de
riesgo AAA- ¥ AA+

* A diciembre 33 dﬁ% 2018, corresponden a cartas te crddito realizades a tasas anvales que van desde ef
.02% af 10%. '

" A diviernbre 31 d:e 2016, los créditos comerciales no cortientes comprenden opotraciones realizadas a
fagas enuales que Van dosde ol 8% al 3% y plazos 1095 y 1825 dfas.

** A giciembre 31 Ei;ie opi6 v 2015, una operacién por USD 000,000 no S0 enctientra registrada en of
Baneco Cenlral def Ecuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Dlclembre 31, 2016
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11. Provisionesg

A Diclembre 31 de 2016 y 2015 comprendé:

Frovisiongs por canzas sociales
Tetal

Las provislones para cargas soclales corresponden al décimo lercer sueido, déoima cuarto sueldo y
vacacionas, esteblecidas por ef Cédigo del Trabajo.

12. Provisiones por heneficios sociales a empleatos

Jubllacion patronal: De acuprdo a disposiciones def Cogigo del Trabgjo, los trabajadores que por
veinticineo afios o mas hubleren prostado sus serviclos en forma continuada o Inferrumpida con af mismo
smpleadar, tendran derecho a ser jubflados por sus empleadores sih perjticlo de fa fubiiacidn que les
corresponde en su congicitn de afiffados al Instituto Ecuatorlano ds Seguridad Sociaf.

Bonfficacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones def Cddigo del Trabajo, en los casos de
ferminacidn de la refacfon laboral por desehuclo sollcitado por ef empleador o por ef irabafadar, la
Compafiia erregard sl 25% de fz dliima remuneracion mensual por cads un@ de fos afos da servicia.

* A diclembre 31 de 2016 y 2015 la compaifa no ha regisiade fos edloulos def estudio aciuarial para
beneficios soviales & emploados.
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GASVESUBIO EXPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Digiembra 31, 2016
{en US ddlares)

13. Instrumentos financleros
13.1 Gegtion de riesgos financieros

La exposicion de [a compafifa a los riesgos financiercs se genera de distintas maperes, la cusl ez
avalugda v mitigata a través de su politica de adminlsiracldn financlera, En ésta, se pracura mantener gl
equilibrio gntre los flujos provententss de operagionss ¥ los pasivos ds la compahla,

A continuaclon se presenta una definicidn de los feagos gue enfrenia ta compaiiia, vna caracterizaclon y
cuantificactn de estos y una breve descripcidn de la mitigacion en uso en caso de existir.

13.1.1 Riesgo de interés

Al gierra del periode |2 compafiia mantiene préstamos vigentes por lo gue s encuentra expussts a riesgos
por cambios en la tasa de Interés.

13.1.2 Rlesgo de crédito

£r o 1eferenies 2 riesgo de crédito correspondlente & las suentas por cobrar, viene dada por la naturaleza
del proceso de cobranza. Este proceso contempla que 13 entrega de productos y servinfos, sdlo e realiza
conforme & les condiciones aprobadas, que generalmente se otargg a clienfes que cumplen &l perfil
craditicio adecuado, perfil identificado en la. evallagidn flnanciers qus e realiza en forma indwidued), La
evaluacidn de crédito es continua v se realiza scbre la condicion financiera de s deudores.

13,13 Rieago de liquitez

La compafifa ha establecido uh marco de trabaje aproplade para la gestion de liquidez. Se basa en la
maniencion de un nivel de efactivo suficlente que le parmilta tanto hacgr frente 4 ks pariodas advarsas del
nagacio asf como a sus ohligaciones de corto pfazo. Al 21 de diciembre de 2016, la comparifa mantfene
como fusnte de financiamiento los valores de efectivo v aquivalentes, y cuantas por cobrar, que son de
digponibliidad inmediata vy sobre log cuales no existe restricclon alguna.

El rissga de liquidez también incluye efective v equivalsntes de efectivo, nstrumentos financieros v
depdsitos en bancos e insttugionss financieras. La compafia mantiene su sfective ¥ equivalente al
efective en instituciones financieras con calificaciones AAS- v AA+, v sobire las cuales no mantiene
resiriccién alguna.
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13.1.4 Riesgo de capital

La Compafia se ha fijagdoe como up ohistive 4 aleatvzar wmantenar un adetuato nivel de capitalizacin, y

maximizar g rendimienhto a sus accionistas e través de la optimizacidn da 108 niveles de deuda vy
patrirmonio,

A la fecha de esta informe el patrimoenio da la empresa es negativa en USD 307,006,

13.2 Catagarias de instrumentos finantieros

A continuacion se presantan los valores en libras de cada categorfa de instrumentos financieros &l cierra
de cada sjercicio:

Notas 2016 2015
Activos financieros medidog al cosfo nelo
Efectivo v equivalentas de efectivo 4 1294568  14,294.067
Cuentas por cobrar camerciglas y ofras 5 5, EB1 554 5 923 483
Tatal S

Pasivos Hinanecieros megdidas & coslo neto

Cuentas por pagar comerciales y ofras 9 251017 1,730,630
Cusntas por pagar flnancieras 10 4, 626 208 33 DEE 911
Total AT

13.3 Valor razonabile de instrumentos financleros

La Administragidn sangidera qus ot fmpores en ibros de los atiivos y pesives finencieros reconccidos al
costo neto en los estados financieres se aproximan a su valor razenable.

T4, Capital Social;

El capital social de la Compafila a diciembre 31 de 2018 y 2015 esta representade por 10,000 acciones

ordinarias y nomInativas de un délar de los Estados Unldos de América cada una. El capital 2acial tiene 12
stguienits distribuctén,

Eljur Antén Juan Gabrlel ' - 40% r;uaor
Randdn Mora Garlos Joaguin 3% Ecuador
Sanchez Vilagomez JalmeFatrfcro e 30% Ec:uadur
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18. Ingresos por actlvidades ordinartas

Por los perlodos terminados el 31 de Diciembre da 2016 y 2015, corresponds a

2016 2015
Servicios de transporte 1,668,438 685,316
Ciros ingresos - 48,571
Total S R R

16, Gastos Administrativos y generales

En este rubro 2 diviembre 31 de 2016 y 2015 se incluys:

2016 2015
Sueldos, salarios y otros gastos de gestidn
del parsonal 364,754 147,702 .

Impuestos y contribucionas 315,287 BRs
(Gagtos de la plenta 57,521 -
Transparte 47,391 -
Servicios bagicos 1,832 -
Honoratos ¥ servicios prafesionales 3,024 4. 227
Gestos de vinle y mudilizacion 3,518 -
Gasios Varlos 8,275 3,705

Gastos bancatios

Fims pa
T
:-hcc-.'-n-:-fi.-:-fe.'.‘.ﬂ."_t

Total

* Un detalle de los gasios por steldos, salarios y ofros gastos de qestion del personaf de administracidn

2018 2015
Sueldos y salarios 278,861 108,152
Désima tarcer suelda 16,709 12,779
Désimao cuatto susldo 7,448 3,458
Varacionas 11,609 4,669
Fondozs de reserva 11,684 4,008
Aportes al IESS 33.851 14,366

Beneficios socfales g empleados
Total
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17. Operaclones con partes relacionadas

Las operacionses con companies relacionadas, al 31 de dicismbre de 2018 fusron:

Ingresos 2016

C.A. Ecuatoriana de Cerdmica 1,108 887

Cerdmica Rialto 8.A. 234 033

ltalplsos S.A. 233177

Otros menores 91,339
Total AR

18. Preclos de transferenscia:

El numeral 1 de fa Seccion Segunda del Capltulo 1V "Depuragidn de los Ingresos' de la Ley de Régimen
Tributerio Interne, establece &l regimen de preclos de transferensia orientado & regular con fines tributarios
las trensacclones gue se realizan entre partes relaclonadas; por otro lade el numeral 5 del mismao cuarpo
legal establece las exencianes de aplicacion del Régimen de Pracios de Transferencia cuando:

* El contribuyents tenga un Impussto causads superior al 3% de sus ngresos gravakles;

" El contribuysnta no reallce aperasionss con residentas en paraizos flacales o régimenes fiscales
nreferentes.

Gasvesubio Export S.A. tebe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con peries relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto cansado inferior al 3% de sus hgresos yravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

19. Contlngencias

Al 31 de diciembre del 2016 &8 mantlens un Julelo ingldental No. 868/2015C5 de GASVESUBIO EXPORT
5.A. como demandante antg |a Entidad Mercantil INCRYEN 2014 5.L., en ef Juzgado Mercantil No.2 de
Barcelona — Espafia, por incumplimiento de contrato, cuyc proceso legal al 22 de diciembre del 2015, se
emillé fallo a favor de Gasvesubio Export S.A., pero dicha sentencia es motivo recurso de apelaclon ante
la Sala de lo Civil de la Audiencia Provincial de Barcelona.
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20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que sa Informa

Entre el 31 de diciernbre de 2018 y l1a fecha de emision de nuestro informe, mediante Rasolugiin
SCVS.IRC.2017.188 de fecha & de julfo de 2017, la Superintendencia de Compaiiias, Valares y Seguros,
declara fhactiva a GASYESUBIO EXPORT 5.4, en base al Art 359 de [a Ley de Comparilas qus establece
e & "Superntendente de Compaiiias, a petividn de patle o de oficlo, podrd declarsr inaciiva a les
compafiias sujetas a su control qua no hubleran operado durante dos efios consecutivos. Se presume esta
inactividad cuando la compafila no hublers curmpiide, en taf lapso, con lo dispuesio en el articulo 20 de

esta ley." El art. 20 mencienade Indica que asto pusde asurtir por 1a falta de presentacion de balances por
dos afiog consecufivos.

e B A |
Gerenfe Genatal Ing. Maritza Mivelo .
Contadora General




