NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANGS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ENTIDAD OUE REFORTA
MYCMANAGEMENT €94 LTDA (la Compafifa) fue constituida el 31 de marea de 2009, 00

la ciudad de Cuenca - Ecuadar, Su actividad cconémica principal es la venta de sorvicios
por asesoria contable, legal ¥ tribukana.

El domicilio legal de la Compania se encueilsa en la ciudad de Cucnca, Av. Clpeaavilecion
Sur5fN y Av, 24 e Maya, edificlo Cardeca,

hus acciones no cotizan en el Mercado de Valores
Z. BASES DE PREPARALICN DE 105 ESTANDS FINANCIEROS

Los eslidos financiemns |ndividuales brerow, prepamdes de acuerda oon fas Mormas
Intermacionales de informacién Finandera (NUF) en eumplimiento de 1o establecide en
la Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiias Ko, 06.0.1C1.004 del 21
de agosto de 2006, publicada en el Registro Oflelal No. 348 del & de septicmbire de 2006,

Los estados fingucieres adjuntos [Weron autorizados parg su emision por la
Adminlstracidn de la Campaiida, y segin las exlgencias estatutarias secan somet [dos a la
aprahaclan de 1a Junta General de Soctos de la misma,

i ] licig
Los estados Huanvieres individuales toeron preparados sobre ba base del costo histbrico.
Moneda (uncignal v d g

Lus estados financicros adjuntos estin presentadoy en délares de los Estades Unides de
Morteamérica (US1)) que es la muneda funcianal de la Comupania, A menos gue se indigue
lo contricio, las cifras incluidas en lus estados financiems adjuntos estin expresados en
csa maneda [USD.

La Preparation de os estadng fingncleros de acuerdo con das BNF reguieren gque 1a
Administracidio de la Compaiia cfectic julclus, estimaciones ¥ supucstos que afectan la
aplicacian de las politizas contables y los mantos repertacles de activos, pasives, inpresos
¥ pastos. Los resultydes reales pueden diferir de ¢slas estimaciones,

Las esthmaciones estin basadas en la cxperiencda y olras suposiciones que se han
consldvrado razonahles hajo las circunstancias octuales. Los canthins son incoppuamdas,
con ¢l correspondiente efecta on 1ns resiltacdos, una vez que el conacimienta mejarado ha
sitlo obtenidn o estdn presentes nuevas circunstanclas,
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En relavion a julcios realizados en la aplicacion de peliticas contables, ia Administracidn
Intorma que ninguno de ellos leoe un electo importante sabee [os ostados lnancleros
adjumios,

Los saldns de actives ¥ pasives preseotados en el ¢stadn de situaglim Hnanglera se
clasilican en [unclén de sus vencimientos, es dedr, como cormientes aquetlos can
vencimicnitos ipaal o inferdor a 12 meses, los gque estan denten el Giolo aurmal de Ta
ppercion e la Compaiia, ¥ como no coormientes, Jos de venrimisntos superor a dicho
perindo.

Nuevas normas revisadas, & interprelaciooes emllidas pero ain oo efectivas: Las
slauientes NHF, HIC, e interpretaciones del CosnlUe (CINITF) nuevas v revlsadas han sldo
cmitidas con fecha de aplleaclén para perfodos anuales que comicnzan después del 1

de encrn de 2017

Titul o Fecha efectivy
Mormd
NIC 7 {muelil) Intraduce desglose adlelonales con el 1in
de mejnmar la informucian proporcianada 1 devoervde 2017
a |05 usuarios,
MIIF 12 (modit,) Clarificacitn de Tos privciptos establecidos

tespecto al reconocimientn e aciivos por
impucstes  dlferldos  por pérdidos no
realizadas,

1 de ereeorde 2077

Las siguienles MIIF, modificaciones @ interpretacicnes em.bidas entrardn en vigor para perlodos
gque com encen o parkir el 1de enere de 2018 pero gue |3 Admiristracion ha concluido que la
oplicacion apyir pai% e tales narmas no tendrian ningan impeacte sgnificative en la
preparacicn de los estados financieros del periodn acteal:

Hurma Tituln Fechaclucliva
NILF 2 (myeva) I"‘-JnI?E_!,.I;:I.u‘__;]wntns financieros, reemplaoza a la 1 e emisrns il 2V
NILF 15 {nueva) lngresos  procedentes de cootratos con L de enero de 2018
clientes

KIIF 16 [nuevd) Arrendamientos ldeenerode 2019
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3.

MIIF 2 (muedif] Aclarao spbre electos de lax condiciones de 1 de enornde 2018
tevengn ¢n pagos basados en acclones a ligui-
dar en cfective, b clasilicacion de pagos basados
en acciones cuande tene cliusels Jue linquidadin
paoor ] meta.

NIC 2B Y MK 10 ClarMezcian an relacide ol resolrado de estos o- - Sl fecha definida
[agulificacinn) prraciones 51 52 trata de nogacins o de activaos.
RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las puliticas de contabilidad meoclopadas o continnaclim  fueron aplicadas
consistenteinente o tedns hos periodos presenlados en [os estados l[inancivros
individuales, 4 enos que atre CHterio sea indicado.

Actlyos ¥ Pasivos Aol cres
Activgs finaneleres np derivados: Lo Compa#ia reconoce inicialmente las préstamos y

cucntids por cobrar en la fecho en que se originan. Log obros activos finaacierns s
reconucen iniciabmente en (a fecha de negeciacion en fa qoe fa Cumpaniia camicnza a ser
parte de las provisiones centactuales dol [nstremento.

La Compafia da de buja un active Hhanclero cuande 105 derechos derivados del activa
CRQITATL, o cuando transficre Jos derechos a recibic [ Qvjos de efectiva] cn ypas transaccion
vn la que se transOeren substanclaltnents tedaos las ricsgos v beneficias relacionadns con
la propiedad del aclive fnancicera. Cualguier participacidn en los 2ctivos Gnancieras
transferldus gque sea creada o retenida por la Compatia se reconoce contin U aclive o
pasivo separado,

Active fianrieras mantenldos basta el venclimlents: Sila Compaiiia ticne lainteneldn y
capacidad de mantener lns inslfunentos de deuda hasta su vencimiento, estos se
clusiffcan como mantenidos basta ¢l vencimiento, Las actives nancleros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inlcialimente 2 su valor razonable mas cualguler
ensto tle transaccion divectamente atribuible, Posterior al reconecimientn Miclal, lus
actives fnancieros mantenidos hasta el vendmiento se valarlzan sl costo amoertizada
uganue el metodo de inberis electiva, menos cualguler perdida pordeterioen. Los activos
financicres mantenidos al vencimienta incluyen instrumentos de deida,

Lugntas pup cobrar: Las cuchtas por cobrar son actives finaocieres con pages fijos o
determinabiles gue no se cotifan @h un mercado activ: estos inlcldlmentle se reconocen
al valar razanable mis cualouier coste de wavsaceion diteclamente atribuible, posterine
al recanocinuiento inicial, las cuentas pur cobrar se valarizan al coste amoctizade usando
¢l método de Inlerés efectivo, menos las perdidas par deteriore, Los prestamos y
partidas por cobrar se companen de los documentos ¥ cuen@s por cobrar comerelales v
abtras cuentas y documentos por cebrar.
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i La Companda reconoce inicialmente [os instrumentos
de deuda en la Techa en gue se oripglnan; leados Jos ofros pasivos finmncivros »on
recnnncidos inicialmente en la fecha de 1a transaceion #n 1a gque la Compania se hace
parte de las dispuosiciones contractuales del instrumento. 1a Compatia da de baja un
pasivo lnanciero cuando 1as ehlifaciones contractuales se cancelan o expriran.

La Compaiiia clasifica los pasives fnancieros no derivadas en la categoria de otros
pasivos tinancieros que son recunocides inicialmente a su volor razonable mas
cualyuier coslo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimicnto
Inicial, cstos pasivos financieros se valorizan al cesto amortizade wsando ¢ método de
interés electiva,

Ins atros pasivos finoncieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y olmas cuvntas ¥ gastos acumulados por pagar.

Deteriorp

Activos fingncicras no derjvades: Los activos financieros san evaluadas en cada fecha
del estado de situacion findncivm pam detesminar si existe evidencla objetiva de
deterioro. Un aclive financler cstd deteriarada sioexiste evidencia oljetiva de
deterloro comeo consecoencia de uno o mads cventos de perdida orwrmidos después del
reconocimiento inicial del activo, gquee han Wenldo oo efecto reegative en los Qujos de
efertlvio futuros del active gue puede estimarse de manera [fiable,

Li evldencia abjetiva de que un activo financiero estd deteriorada puede incluir el
incumplimiento de pago por parle de oan deudor, 3 reestructuracion de un valor
adeudinle en términes que la Compania no consideratio en atras circunstancias,
indicadores que el deudar o emisor eotraa eh babcarroty, camblos adversos en el
cstado de pagoe del prestatario v eimigores, condiciones econdmicas que o relacionen
can incumplimivnto g la desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Campafhia cunsidery la evidengia de deteriarn de los actives financicras medidos al
costo amortlzadn rantn a nivel especificos coma colectivo. Todas las pactidas por cobrar
son ovaluadas por deterioro especllivo,

Unit puerdida poy deteriaro relacionada con un active finaocieros que se valera al costo
amertizado se caloala comer la diferencia entre ¢l valer en libros defb activo y el valor
presente de los flujos de efective futuros estimadaos, descontados a la tasa ariginal de
interés efectva. Las pérdidas se reconucen en resultados y se cellelat co uba cuenta de
provision contra lus préstames y partidas por cobrar. Ef interés sobre el activo
deterinead e continua reconocigndose a traves de ld ceversion del descuente, Cuando un
hecho gue oourma despuds de gue secbaya pecongedo el deferlorn camda que el monto de
la perdicla por deteriorn disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

La Compania registro anualmente proavisian par deterfora o eobeabdlidad cob camo a

resubtadoes
Activos no financieres: El valar #n libros de los aclivos no financieros de la Compaiia,

diferentes 3 inventarios e impuesle a la reota dUierldo, es revisado oo L fecha del estacde
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de sitmaclin financiera pary determinar si existe alpin indicia de deleriory; st existen
tales indichss, entonces se cstlma el imparte recuperable del activa. Se reconoce una
perdida por deterioro si ¢l valor en libros de un active o su onidad generadora de
clectivo excede su importe recuperable,

El lipporte recuperahle de un activo o unldiad peneradora de efegllvo o5 el mayor cotre
su valor en usa y sy valor razonably, menos los gastos de venta. Iara determinar ol
valor en Usg, s descucntan iy flujos de efectivo fubycns estimados a so valore prosente
ugammlo una tasa d¢ descuente antes de impuesto gque refleja las valvraciones actuales
del miercado sobre ol vator del dinero en el Gempo v los riesgos especilioos gue puede
tener el activo o la unidad generaduma de efectivo.

Para propdsilos de svaluacldn del deteriorn, s activos gue no pucden ser probados
individualmente son agrupadas juntos en ef prupe mas pequedic gue generan flujos de
cntrida de efectivo provenientes del uso continua, s que son independientes de los
flyjs de entrada ¢ efectivo de otros Actives o unidades gencradoras Jde efectivo. Las
perditas par deteriorn san revonacidas en rosuliados.

Lax perelidas por deterioro se revierten sl existe un cambio en tos estimados wtilizados
para determinar el importe recuprerable, Cuando se revicrle uoa pérdida por deteriors,
ol valor en libras del gelive no puede exeeder al valot Qque habreia sblo delerminado,
netn de depreciacion y amortizacion, si no s¢ hubivse reconocidn vna perdida por
deterioro.

Las politicas contubles de la Compaiila requieren que 5¢ determine e valor razonable de
los activas y pasives financierns ¥ ho financieros para proposiles de valomacon y
revelacion, conformme [os criterios que sc detallan o coptinuacan.

Cyepbas par cobrar: Las cuentas y documientos pur cubmar comerciales, son medidas 2
montn de [y factura si el efecto ol descuento os inmakerial, ¢sle valor razonable se
determina al momento del reconocimicnto inivial y para prapisitos de revelacldn en cada
fechi de los estados Anancieres anuales. Bl valer rweonable de los prestamos ¥y otras
wenas poT enbrar, se estiman ol valor preseme oe Yos fujos de efectve Tuturos,
desvontados a la tasa de [nterés de mercadao a la fecha del estado de situacidn financiera.
El valar en llbrus de los documentns ¥ vuentas por cobrar comerciales ¥ olriy cuentas y
duocumentos por cobrr se estiman al vator presente de Jos flujos de efective futuros,
descontados o la tasa de interés de mercado a ia fecha del estado de situacion Roandien.

Flvalor en libros de Ins docamentos y cuentas por cobitae cormerciales y obras cuentas y
documentas por cobrar se aproximan a s valor mzonable, dada su venclmiernsta due
carty plazo; o por su descuenlo o tasas de interds de mercado en el caso de aquellas con
weniiinenie en e argo plazo.

Oiros pasivos [nanciergs- El valor razooable, que se determina al meormento del
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reconpcimiento inicidl ¥y para propdsitos de revelacion cnocsada fecha e los estados
Hoancieros snuales, se calowl sobre 13 base del valer presente del caplial fuluro ¥ los
flujos de interés, descontadas a la tasa de interés de omercade o la fecha del esoado de
gitieeclian Neangiena,

Los mentes registrados por los préstamos y obligaciones linancieras se apraximan a so
valor radopable con base 4 gue las tasas de interés de los misimos son siemilares a las
tasas de mercado, para instratnentes Ioancienos Je similares caracteristicas,

Lug nontos peplstrados de cuentas per pagar camerciales y otras cichlas ¥ pastos
acumulados por pogar se aproximan a su valor meonable debido o qoe tales
Instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectjv:

Corresponde a los depdsitns a la vista inantenldos en entidades financieras,

Reconocimients y medicion.- son valoradas al costo moenos depreciacion acumulada v
perdidas por deterioro.

Lits prapicdades, planka ¥ viuipos s¢ reconocen como active sies prabahle gue se deriven
de ellos beneficios econdmicos futures y su costo pucds ser determipado de manera fialsde.
El costa incluye los gastos que son directamente atnibuibles o 1a adquisiclan def activo.
Los programas de computacion adquiridns que cata [ntegrados a la fundonalidad de ks
equipos relacionades. son capitalizados comeo parte de ks pespectivos eguipos.

Ly pananclas y pérdidas de la venta de propiedad, planta ¥ equipos son delerminadas
comparando los precies de venta oot sus valeres en libros, ¥ san reconncldos en
resultados.

Costos pocteriores:; Mejoras y renovaciones mayaees que oorementen Lo vida il del
activo o su tapaciclad productiva, son cpitalizados solo si os probable que se deriven de
¢llns beneficios econdmicos futaros para la Companda ¥ su ¢osle puede ser estimadae de
mapetn lable, Los costos por repardclones y mantenimientos de ruting oo propledad,
maguinaria ¥ equipos son recanocidos en resultados coando s¢ Incarren.

Dopreciacian: La Jdeprectacion de los elementes de propiedad, planta ¥ equipe ¢ Caleala
sobre ¢] monte depreciable, que correspande al ensto del aclive, u otro mento que se
sustituye por el costo. Ta Adminlstracidn de L Compafiia no espera recuperar valeralgune
al final de 1a vida deil estimada de [os muebles ¥ eyuipoes, per lo gue no cstima valores
residuales.

La depreciacién de s elementos de propledad, muebles y equipos se reconoce on
resultados y se calcula por el métode de linea recta con lute o fas vidas utiles estimadas
prara cada coenpanente de kb propiedad; los tecrenos no se deprecian.
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E.os vlementos de propledad, planta ¥ equlpe se deprecian desde [a fochia on [a cual estin
inskalados v listos para sy uso 0 20 el caso de jus activos construidos inteppatmente, desde
la fecha en la ¢ual el active esta completado v en condiclones de ser usado.

Las vidas dliles estmadas para el periodo actual y comparativo saon las siguicptes:

¥idha kil en aios
[hasta)
Edificins Fall
Muebles ¥ equipas di oficina 10
Vehicufos 5
Equipos de computacian 3

Las mttedas de depreclachin, vida dtdles y valores residuales son roevisados en cacda
cjereicio y se ajustan si vs necesario.

Beneficios a los empleados;

Heneficlus o corto plazo; Las vbligaciones por beneficios a corto plaza de los amphsados
son medidas subre una hase descuntada y son reconacidas comao gastos 3 medida que |os

empleados proveen sus servicios o ol beneficio es devengado par ellos,

Se reconoce un pasive sila Compaiila pesee una obligacin lugal o implicita actoal de pagar
este menln coro resultadn de un servicio entregadn Ppor ¢f eimpleado en el pasade y la
obllgacion puede ser estimada de manera fiable, Los principales pasivos recopocidos por
este convepto carrcspenden o aquetlas establecidas en el Cadiga de Trabajo.

Capital Lal;
Las participaciones ordinarias ¥ hormativas son clasificadas cumo patrimenio; los
costos incretentlales atrihoibles dlrectamente o la emisidn e pacticipaciones
urdinarias, de haberles, son reconocidns come una deduccion del patrimonds, netos de
cualyuier efecto triliutario,

B - o] :

Bienes ¥ servicivs vendides: Los Ingresos pravenicontes de la venty de bienes ¥ servicos
vn el curso de las actividades ordinarins son reconecides al valor razanable de 13
contraptestacion recibida o por recibin, ¥ neta de devoluciones, descuentlos comerciales y
de impuestos.

Lus ingresas por la venla de bienes son reconncldos cuando existe evidoncia persoasiva
de qu [us riesgas v beneticios slpnilicativos derivados de ka propiedsd de los bienes son
transferidas ul vomprader, es probable que se reciban los beneficles asociados con lia
Leansaccion, los costox incurridos ¥ los pesibles devalviones: e los bienes negotiados
puedety ser medides con fiahilidad, ¥ la Compania ne conscrve para SLoninguna
respobsabilidad en la admlnistracion corriente de Tos blenes vendidos,
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Los Ingresos par prestacion de servicios se recopacen cusnde 1a Campadila batrupasado
de manera signlficatlva log riespos, beneficios y el imparte de los inpresos pucden
valorarse con fabilidad.

RBecongglmiento de pnstos:

Los gastns son recopecidos ¢ el estade de resultados apllcande ¢l métedo del devengo,
vs decir cuando se produce la corricnte real de bienes y scrvicios que los mismos
represcntan, can ndependencia del momentn et que 3¢ prodaeca la corviente monelara
erivada de ellps.

lmpuesto a 13 renta

El gaste par inpuesto i [ reota del afio cormespande al impuesto a fa renta corriente y
diferide. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocide en el estado Jde
resultados intepral, excepto cuando se trata de partidis que s reconacen directumente
o el pririmoenin, on Ty tash ol inento del impuesie rolactoiodo es Teconnei ta oo viroes
resultados integrales o en el patrimaon|o, tespeclivamente.

Ipipueste a la renta corpiente- Es el impuesto que s oespirad pagar sobee 1o utilidal
pravabhode] ato utilizande 13 tasa impositiva apllcable y cualquier ajuste sl inmpuaesto por
pagar de afos anteriores. Las normas tibularias vigentes estabdecen una tasa de impuestn
del 229 sobre Tus wtilidades gravables, 1o cual dismlouye ditz puntes porcenluales silas
utilidades son reinvertldas pot' ol cuntribuyente,

A partle del ejercicio fiscal 20140, estd vigente la norma tribuwana que establece ol pago del
“anticipo minime de Dmpuesto a la renla” cuyo valor os determinade en funcido e lys
cifras reportadas ef ano antetior. Dicha noring dispune que cuanda el impuesto a la renta
cousadn cs menar que ¢ valor del anticipo minimao, este dltprw se converted on Brpiteste
a la renta definitivo, a menos que el cantrlbuyente salicite su devolucion al Servicio de
Rentas Internis.

Impueste o la rentn diferde- Cuando aplica &5 reconocide sobre las difecencias

temporales existentes endre ¢l valor on libros de los activos ¥ pasives reportados pars
propdsitos financieros y sus correspondienies bases tributarias. No se reganoce impuesto
a la renta diferdo por fus diferencias temparales que suryen en el recannelmiento indcial
de un activo o pasivo cn una ransiccidn gue na es una combitacion de negodios, y queng
alecte Ly utlfidad o perclida Minancera ni gravahle.

4. EFECTIVO

Al 31 de diciembrs de 2017 ¥ 2016, el efectivo ¥ cquivalentes de efectvo represetitan
fondoes en cuenta corricnte manhtchides e el Banco Michinchia €. A.
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5. IMPUESTOS ANTICIPADDS

Al 31 de diviembre de 2007 y 2016, estdn compuestos COMo sigue:

{175 didlares)
2017 2016
Cridlo tributarins VA 10.2101.99 14807 89
Antleipo y Retencones de impuesto a la renta 213459 AZea oy
Tatal 2134356 FUALCGERLE

6. EROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPGS

El dotulle de la propiedad, planta y cquipo ¥ su movimiente aoual, fue o sipulente:

Saldos al Saldos al

21-dic-17 31-dic- 16
Muchlox y enseres riet ] 676,34
Equipos du oficina y computacd it 140000 144N, M0E
Veliloulus

_ TROFGLTS 163.097.72
Subtolal 182. 846,06 143.174,06
Nepreciocidn ocumubada (3943450 ] (2543830}
TOTA. 13341156 10073476
7. BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE

El movimiento du lus benefidios soctales corricntes por el dnico empleade duranie [os
Afos 2017 y 2016, tue comua sigue:
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14.

2017 it L]

(U5 ddlares)
Lallv inicial, enero 1 1H4 147
Provd slones 769 783
Pagos (764 [740)
Saldo Final, diciembre 3] 189 184

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, el capital social de la Compafia o3 de USD 1.000,
cenformado: por participaciones ordinatlas y pominativas de D50 1,002 cada una.

Roserva Lol

La ley de Campaiias estahlece gue unovalor no menar o 5% de la utelidad neta anoal sea
aprepiisdo comp reserva legal, hastague represente por lo enos el 2008, del cypital sodal
suscrito ¥ Pagedo; esta reserva na puede ser distribuida a les 2ocios, pera pucde ser
ulilizada para absorber pérdidas utums o para aunwenta e capital

P . -

Carresponde a la aproplacidn de las utilidades e anes anteriores, esta reserva esth g
dispusicidn de los Socios cno apege a le que establece la Ley e Compaiiias.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, inversiones temponiles en el Baneo Jel Fichincha:

2017 2010
[nversion Banco del Fichincha 18000 00 33.000.00

ASESDRIAS Y DIVIDENDGS

Los Ingresns por Agesorkay, intereses y dividendos durante el perindo 2017 y 2016
{urron uhpinadas como sigue:

20117 2016
(U5 dolares)
Ascrortas 04, 706,54 40.754,27
Interescs 40201 X1
Dvideodos 230938 251990

Total 60,255,504 4369317
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FOR LOS AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Lo pacslos de ndmimisieaction durante el atin 2017 y 2018, Tueron causados comn sigue:

(U5 dolares)

2017 2010
Depreciaciones 706704 70687 64
Mantenlmicitos 093275 8.4656,91
Combustibles 445,64 71145
Honorarios y senvicios 265000 283546
Sueldos y benefivios sociales 6.411,03 0. 298,05
Suminlstros 349,00 26,57
Segurns 253420 267461
Impuestos ¥ contribuciones 1.095,10 209933
Otros gastos mehores (.02 _nng. 2l
Total 2749801 SLUEY 24

12. GASTQS FINANCIEROS:

Los gastos financieros durante el afio 2017 v 2016, fueron las sigulenbes:

2017 2014
Comlslunes bancarias 25,84 — 03242
TOTAL 29844 59,89

13. MPUESTO A LA RENTA

La Compania registrd lu provisién para el pago del lmpeesio a la renta anual por cl
perfadu gue terming el 31 de diciembre de 2007 y 2016, de la siguiente manera:

(115 dalares)
2017 2016

Ferdlda contable 18.0168,98 «20,331,19
(+]) partidas concidlalgrias, netas (£.593,79 3512444
Base nponible parz impuesto ala ronta 41,475,149 14.793,25
Impuesto a la renty causalo G 12454 3254507
Anticipo pagade 754,52 343,04
Rotenelones del afa 1.380,07 19,04

hnpuesio a pagar 6,989,95 122204
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14,

15,

El Presidente de Ta Repubd|ca inediante Decreto Ejecotivo Naa, 210 del 20 de Noviembire
iz 2017, Wispuso la rebaja del pago del saldo del anticipo del tmpuesto a [a renta ded adio
AULT, o Compadla coateriitla wnovaler de % 408 per o gue noose ezl Yo rehal
COrTCs [t o o ke,

De acuerdo con dispasiciones tributarias vigentes, el excesn ¢ [as retenciones sohre ¢l
antlvipe minime puede ser recuperado previa la preseotarian del respectlvo reclamo o
pucde fer campensalo previa notificacidn al Serviclo e Rentas Intermas. Una vez cada
Ires afies ¢n circunstancias especiates el Director del SKE puede autarizar la devolucidn
total o parcial del anticlpa minimo nu conipensado.

La Administracion de la Companda conshilera yue no existen contratos de importancia
SUSCTENS COn teFCe oS g cumprometan actives de la Compahia al 31 de diciembre de
2017,

Asl mismo [3 Administrucion manifiesta que no exlsien centingencias operativas,
laborales ni tributarias gue pudicean originar el registro de eventuales pasivos
signifivativos al 31 de diciembre de 201 7.

GESTION DE RIESGO

Lu Companiis extd expuesta 2 varios riesgos en relacion a los instrumentos fnancieros; si
hleer b actiss en los mercodos de inversiones especulativas, lus principales son gl rivsgo
de mercado, ol riesgo de eréditn y of rlesgo de liguidez.

La Advsimistracian de ba Compaita rewela gue Yos riesgos anten trmenle tilados son bajns
por estar debidamente contraladns y on otrws casus por no ser aplicahles en su latalidad
vomo se indicd a4 continuacion:

Rivsgo de mergpdo.- es el riesga de que el valor razonable o los fojos futuros Jel efectivo
de un instrumenta nanelero Quclien debide o los cambios en tos preclos de mercaodo. Los

precios de mercade involueran los siguientes tres fpaos e riesgo:

Rivsgn de la tosa de interes- la Compaiiin no tiene activos gue geooren intereses, los
ingresos v los flujos de efectivo operatives san sustuncinlmente independientes de los
cambinsg on 1ag tasas de e rés en el meocado,

Riesgo el Lipe de combio.- 12 Compania no mantiene transacciones camerciales, activos y
paslvos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Nareamérica (UsD), por
lo tanto no estd expucsta al riesgo de camblo resultante de la exposicion Je vadas
muonedus,
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Hiczgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte he cumpla sus obligacioncs on

virtud dc¢ un instrumievnto fnanclero o eontrato cemercial, predociéndnse un pérdida
financiera.

[.a Compafia b tiene concentracion significativa de riesgo croditicio, tiene paolltvas
establecidas para asegurar que la venta e sus serviclos se realicen a dlientes con un
adecuado hstorial coedtlyie; los limites de crédito se establecen pava Lodos los clicnies
sobre la byise de criterios de calilicicion intera,

Respewto al riespge crediticio de los saldos de banens e institucietes [inancieras, sc
vestiona e acuerdo a la palitica corporativa.

16. EVENTUS POSTERIORES & LA FECIIA RELOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre ¢l 31 de diclenbre de 2017 [fecha di cierre de los esludos inancleros) vy el 26 de
ftorero de 2017, 10 Administracibn considera Que oo existen hechos posteriores gue
alteren significetivamente |4 presentacldn de los esrados Anancicras @l 31 de dictembm
de 2017, v que requieran ajustes v revelacian.

—Lfllr':h:-r';_"._ K

MARCELA INIGUEZ SAM ANIEGO
CONTADOR







