INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Socios de ASSEMBLYMOTOS S.A,

En mi calidad de Comisario de ASSEMBLYMOTOS S.A., y en cumplimiento a la funcion
que me asigna el numeral 4 del Articulo 321 de la Ley de Compafiias, me cumple
informarles que he examinado el balance general adjunto de las Compafiia cortado ¢l 31 de
Diciembre del 2011 y el correspondiente estado de resultados, por el afio terminado en esa
fecha.

Mi revision se efectiio de acuerdo con normas de auditoria gencralmente aceptadas, estas
normas requieren que planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes de revelacion. El examen incluyo, sobre una base de pruebas selectivas, el
andlisis de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
incluyé también, la evaluacién de los principios de contabilidad utitizados, cumpliemiento
de normas legales vigentes en la Republica del Ecuador, el cumplimiento de disposiciones
emifidas por la Superintendiencia de Compaflias y lo adecuado de las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que el examen efectuado fundamenta
razonablemente la opinién que expreso a continuacién:

En mi opinién, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de ASSEMBLYMOTOS S.A,, al 31 de
Diciembre del 2011, asi como los resultados de sus operaciones por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios contables vigentes en €l pais y disposiciones de
la Ley de Compatdiias.

Por lo expuesto, someto a consideracion de los Sefiores Socios el balance general de
ASSEMBLYMOTOS S8.A,, al 31 de Diciembre del 2011 y el correspondiente estado de
resultados, por el afio terminado a esa fecha y recomiendo su aprobacién,

Cuenca — Ecuador
31de Marzo del 2012
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NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de la revision realizada, y fundamentada a los estados
financieros de ASSEMBLYMOTOS S.A., es mi opinién que las transacciones
registradas en la contabilidad, asf como los actos administrativos con estos
relacionados se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias asf
como a las resoluciones tomadas en las Juntas Generales de Socios.

Los libros de actas de las Juntas de Socios, libros de participaciones y socios,
han sido llevados y se conservan de conformidad a las disposiciones legales.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han
sido llevados conforme a las normas legales y la técnica contable, y se
conservan de acuerdo a lo prescrito en ellas.

2. COLABORACION GERENCIAL

Considero importante indicar que, en el cumplimiento de mis tareas y
responsabilidades de comisario, tales como el proceso de revisién de los libros,
registros y documentacién contable, societaria y legal de la Compafifa, he
recibido total colaboracién de la Gerencia General.

3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, manifiesto
en términos generales que la Compafiia cumple con los requisitos establecidos
por la Superintendencia de Compafiias, Servicio de Rentas Internas y otros
dispuestos en Leyes de aplicacién general; en relacién con su conservacion y
proceso técnico.

He analizado y verificado mediante prucbas de observacion y detalle, en la
medida que consideré necesario, los procedimientos establecidos por los
administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compatiia, cuyo
resuitado no determiné observaciones que ameriten su revelacion.

4. CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado se realizé un estudio del Sistema de Control
Interno Contable de la Compadia, en el alcance que consideré necesario, con el
proposito de establecer una base confiable de determinacién de la naturaleza,
oportunidad y alcance de los procedimientos de revisién necesarios para emitir




una opinién sobre los estados financieros. Mi estudio y evaluacion del sistema
de control interno contable, efectuado con el proposito antes mencionado, no
revelaron hechos que puedan constituir debilidades substanciales y, por tanto,
en mi opinién, dicho sistema coadyuda en la salvaguarda de la integridad
econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la Compafiia.

5 POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON LOS REGISTROS
CONTABLES.

Los componentes de le estructura financiera de la estructura financiera de la
Compafiia, son: a) activos totales por § 3.258,039.65; b) pasivos corrientes
por § 3.229,252.75;, d) patrimonio de los socios por $ 28.786.90; vy, d)
resultados del ejercicio por § 83.008.92 después del cierre fiscal han sido
debidamente conciliados con los respectivos registros contables, sin que se
hayan observado diferencias que ameriten revelacién.

6. RELACIONES E INDICES FINANCIEROS
A continuacién y en cumplimiento de las disposiciones legales, detallo el

calculo de las principales relaciones financieras de la Compafiia, segun se
desprende de los estados financieros de la misma al 31 de Diciembre del 2011.

6.1. LIQUIDEZ

0.99
a) Razdn corriente AC 3.193,908.21 veces

PC 3.229,252.75

Es decir que ¢l activo el activo corriente es 0.99 veces mds grande que el pasivo corriente,
o que por cada unidad monetaria de deuda, la empresa cuenta con $0.99 para pagarla

(3.193,908.21-
b) Prueba Acida AC-INV. 451.802,21) 1 veces
PC 3.229,252.75

A diferencia de la razén anterior, esta excluye los inventarios por ser considerada la parte
menos liquida en caso de quiebra.



6.2. SOLVENCIA

0.99
a) Capital p 3.229.252,75 veces
A 3.258,039.65
112.18
b) Apalancamiento P 3.229,252.75 veces
PATRIMONIO 28,786.90

Es el cociente que muestra el grado de endeudamiento con relacion al patrimonio, evalia
el impacto del pasivo total con relacion al patrimonio.

6.3.
RENTABILIDAD
UTILIDAD BRUTA EN 0.11
a) de las Ventas VENTAS 524,154.01 veces
VENTAS NETAS 4.711,483.36

Indica las ganancias en relacién con las ventas, deducido los costos de los bienes vendidos.
Cuanto més grande sea el margen bruto de utilidad, sera mejor.

0.025
b) del Activo UTILIDAD NETA 83,008.92 veces
A 3.258,039.65
2.88
¢) del Capital UITLIDAD NETA 83,008.92 veces
CAPITAL 28,786.90



6.4 CAPITAL DE TRABAJO

AC-PC = 3.193,50821 - 322925275 = @ $-35,344.54

El Capital de Trabajo ¢s la relacion entre los Activos Corrientes y los Pasivos Corrientes, y
este resultado es lo que nos queda a la Compafiia después de pagar sus deudas inmediatas.

7. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES FINANCIEROS

Los indices descritos anteriormente, indican una razonabilidad de la posicién
financiera de la Compatfiia.

8. DECLARACION

Finalmente, declaro "haber dado cumplimiento a lo dispuesto en la
Reglamentacion de la Superintendencia de Compatfiias y el Articulo 321 de la
Ley de Compailias en el desempefio de mis funciones de Comisario de

ASSEMBLYMOTOS S.A.
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