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AUDITORES EXTERNCS
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:

ASSEMBLYMOTOS S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ASSEMBLYMOTOS S.A., que incluyen el
balance general al 31 de diciembre del 2.011 , estado de resultado, evolucion del patrimonio y
flujos de efectivo, por el affo que termind en esta fecha, y un resumen de las politicas contables y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros.

1. La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y
aplicacién de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones
contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros, basada en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren ¢l cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la
plancacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objeto obtener una scguridad
razonable, para determinar si los estados financieros estan libres de crrores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos por
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, consideramos los controles intemos relevantes para la preparacion y
presentacioén razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también evalua los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
claboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién de los estados
financieros tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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AUDITORES EXTERNOS
Opini6én

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ASSEMBLYMOTOS S.A,, al 31 de diciembre del 2.011, el resultado de sus operaciones,
evolucién de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esta fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros Asuntos

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por ¢l SRI. la opmnién sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitira por separado conjuntamente con los anexos que serdn
elaborados y conciliados por la Compailia.

Como se ‘explica‘ en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio econdémico 2012
ASSEMBLYMOTOS S.A., emitirda sus estados financieros de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera.

Cuenca - Ecuador
Mayo 18 del 2.012

_L/uw//“ ee(/g/jq

Jacqueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 _SC-RNAE 571 ~—
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ASSEMBLYMOTOS S.A.
_ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DR AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: Ano 2011 PASIVOS CORRIENTES: Ailo 2011
Caja y bancos (Nota 4) 1.970,34 Sobregiros bancarios ( Nota 11) 1.287.492,00
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Clientes (Nota 5) 44.551,54 Proveedores y acreedores varios (Nota 12) 1.426.065,74
Anticipo proveedores (Nota 6) 1.093,56 Anticipo clientes 164.531,60
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 9.558,66 Impuestos y retenciones legales (Nota 13) 103.514,71
Otras cuentas por pagar (Nota 14) 219.641.81
Inventarios (Nota 8) 2.913.814,83 Gastos acumulados:
Gastos y pagos por anticipado (Nota 9) 222.918,78 Beneficios sociales (Nota 16 y 17) 6.745,52
Participacion trabajadores (Nota 15) 21.261,37
Total corriente 3.229.252,75
Total corfiente 3.193.908,21
PASIVOS A LARGO PLAZO
ACTIVOS FLJOS (Nota 10) 64.131,44
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
! Capial social (Nota 18) 800,00
Reserva legal (Nota 20) 8.292,08
Utilidades retenidas (Nota 19) 1.811,30
Deficit acumulado (65.125,40)
Utilidad del ejercicio 83.008,92
Total patrimonio 28.786,90
Total 3.258,039,65 Total 3.258.039,65

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieres (1 a 27)



ASSEMBLYMOTOS 8.A.

ESTADQ DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
Otros ingresos/egresos - neto

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacién a trabajadores (Nota 15)
Impuesto a la renta 24% (Nota 15)
Reserva legal (Nota 20)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Afio 2011

4.711.483,36

(4.187.329,35)

524.154,01

(182.542,33)
(154.097,77)

(336.640,10)

187.513,91

(63.393,78)
14.081,23

(49.312,55)

138.201,36

(20.730,20)
(26.170,16)
(8.292,08)

83.008,92

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 27)



ASSEMBLYMOTOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
N : AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

(RXPRESADO EN DOLARES DE LO§ ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESERVA DEFICIT UTILIDADES RESULTADO DEL TOTAL
SOCIAL LEGAL ACUMULADO RETENIDAS EJERCICIO

Saldos al 31 de diciembre del 2010 800,00 - (65.125,40) - 1.811,30 (62.514,10)
Transferencia de utilidades 1.811,30 (1.811,.30) -
Uhilidad del cjercicio 138.201,35 138.201,35
15% Trabajadores (20.730,20) (20.730,20)
Impuesto a la renta. (26.170,16) (26.170,16)
Apropiacion para reserva 2011 8.292,08 (3.292,08)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 800,00 $.292,08 {65.125,40) 1.811,30 §3.008,91 28.786,90

Las notas que se xdjunitan forman parte integrante de los estados financieros (1 227)



0 ASSEMBLYMOTOS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.0%}
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacién: Afio 2011

Resultado del gjercicio 138.201,36

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:
Depreciacion 1.888,19
Provisién para Beneficios y otros 21.777,63
Sub-total 23.665,82
Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucidn cuentas por cobrar 118.428,16

Disminucion otras cuentas por cobrar 5.179,59

Aumento gastos pagados por anticipado (88.025,68)

Aumento Inventarios (1.417.872,36)

Aumento proveedores 789.913,34

Disminucidn otras cuentas por pagar+ (91.022,12)

Disminucion gastos acumulados (43.364,70)

Sub-total (726.763,7T)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (564.896,59)
Recursos utilizados en actividades de inversion:

Disminucion de activos fijos {1.200,00)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.200,00)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Aumento de obligaciones 561.487,00
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 561.487,00
Disminucién/Aumento neto del efectivo (4.609,59)
Efectivo al principio del afio ) 6.580,43
Efectivo al final del afio 1.970,84

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financleres (1 a 27




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE L.OS ESTADOQS UNIDOS DE AMERICA)

1. PE TIONE

La Compafia se encuentra en la Repiblica del Ecuador, constituida el 17 de
diciembre del 2008 y su objeto principal es fabricacion, ensamblaje y reparacion de
vehiculos motorizados y sus accesorios.

2. RINCIPIOS Y POLITICAS CONTABL

2.a. Bases de presentacién

La Compailia mantiene sus registros contables en US$ dolares
norteamericanos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su reglamento de aplicacién y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

La preparacién de estados incluye el uso ciertas estimaciones contables para
determinar la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacién de activos y pasivos contingentes. En opinion de la
administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Inventarigs

Los inventarios estan valorizados al costo de adquisicion, €l cual no excede
al valor neto realizable. El costo se ha determinado sobre la base del
método promedio.

Los inventarios en transito al costo segin factura més los gastos incurridos
en su importacion,

2¢. Provigién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.
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2d.

2.e.

2.1

2.h.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS délares)

Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustade y convertido a dolares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacion es calculada sobre valores
historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econdmico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del perfodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacion a trabajadores

Seglin disposiciones legales establecidas por el Coddigo de Trabajo, la
Compailia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su registro
en el periodo econdémico 2.011.

Impugsto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 24%, y es politica de fa Compailia registrar su provision
en el periodo econdmico 2.011 respectivamente.

A partir de 1a vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del
8 de junio del 2.011 , La Compafiia considera para el calculo del impuesto a
la renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto causado en el afic corriente.

imacion ntables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquelias
estimaciones.

Reconocimiento del ingreso y gasto

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

Los Gastos se contabilizan por el método de causacién.




2.

3 IMPLEMENTACION _ D

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010{Expresado en US$ délares)

Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como
gastos en el periodo en el cuél se incurren,

Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, 1a Compaiiia registra
como efectivo y equivalente de efectivo, uinicamente los saldos de efectivo

en caja y bancos.

LAS N S__INTERNACIONAL D

INFORMACION FINACTERA

4. CA.

De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compafiias No.
06.Q.1CJ-004 publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 vy
No. 08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del
2008 relacionadas con la implementacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIFF) a partir del ejercicio econdémico 2012, la
Compaiiia debera emitir sus estados financieros de acuerdo con estas
Normas, teniendo como base de afio de transicion el 1 de enero del 2.011.

En el proces6 de implementacion de las NIIF puede haber ajustes a los
saldos patrimoniales al 1 de enero del 2012, como también cambios a
politicas contables que tendrén un impacto en el resultado de sus

operaciones. :

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los
estados financieros del periodo econdémico 2,011 deberdn registrar algunos
ajustes y podrian diferir en aigunos aspectos importantes de los estados

financieros adjuntos.

A fecha de emision del presente informe, la administracion estd evaluando el
impacto de la implementacion de estas normativas contables, en la situacidn

financiera y en el estado de resultados.

Y _BANCOS .
Ao 2011
Bancos (i) 1.650,84
Cajas chicas 320,00

Total 1.975_84

(i) Saldos disponibles en cuentas cortientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS dolares)

5. CLIENTES
Incluye:

Afio 2011

Comercializadora JCVE 44 551,54

Total 44.551.54
6. ANTICIPOS PROVEDORES
Incluye:
Afio 2011
Varios 1.093,56
Total 1.093.5
/A OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye;

Afio 2011

Empleados 597,50

Otros 8.601,16

Valores en garantia 360,00

Total 9558566

e

8, NVENTARI
Afio 2011
Productos terminados ' 451.802,21
Importaciones en tramsito 2462.012,62
L I ¥ YT




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en US$ déiares)

Ver siguiente pagina: Activos fijos

9, ASTOS Y PAGOS POR ANTICIPAD
Incluye:
Afio 2011
Crédito Tributario IVA 123.601,10
Credito tributario 52.012,56
AnticipoImp. A laRenta 47305,12
Total 222.918I78
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS dolares)

11, SOBREGIROS BANCARIOS

Incluye:
Aio 2011
Banco Bolivariano 163 490,00
Banco del Austro 1.124.002,00
Total 1.287.492,00
12. PROVEEDORES Y ACREEDORES VARIOS
Incluye:
Ao 2011
Chongquing Astronautic Bashan 650.200,00
Chongquing Dongben Industry 6.850,00
Chongquin Kinton Liyang Motorcycle 135 460,00
Ciade transporte de carga cartiz S.A. 11.305,50
Guangdong Yinhe Motorcycle Industry co. 48.820,00
Varios 532.234,10
Acreedores vanios 41.195,14
Total 1.426.064,74
13. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES
Incluye:
Aiio 2011
Impuestos por pagar 34.202,73
Iva diferido 69.311,98
x 103.514,71




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en US§ dolares)

14. QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
Aifio 2011

Cuentas por pagar JCVE 212.766,27

1ESS por pagar (*) 2.289,23

Sueldo por pagar 4337,30

Otros 249,01
JE—

Total 219.641,81

(*) IESS

Corresponde a los valores pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por conceptos de

apotte personal, aporte patronal , IECE y SECAP.

Ver siguiente pégina: Participacién a trabajadores e impuesto a la renta




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS délares)

15, PARTICIPACION A TRABAJAD EIMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Afio 2011
a.- Conciliacién para el calculo del 15% trabajadores
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 138.201,36
15% Participacion trabajadores 20.730,20
b.- Canciliacién para el cdlculo del impuesto g 1a renta
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 138.201,36
(+) Participacion trabajadores 20.730,20
{+) Gastos no deducibles: 26.121,51
(9 Amortizacién de pérdidas 34.550,34
Base imponible del Impuesto a la Renta 109.042,33
24% Impuesto a la renta 26.170,16
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 26.170,18
Menos:
(50.638,01)

{-) Retenciones en Ia fuente del afio

Saldo a favor del Contribuyente 524.467,85!

¢. TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la
Junta de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 24 % sobre
las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, la Compatiia decide la tasa del

24%.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en US$ dolares)

16, BENEFICIOS SQCIALES

Incluye:

Afio 2011

Décimo tercer sueldo 857,50
Deécimo cuarto sueldo 2.450,29

Vacaciones 3.437,713
Total 6.745,52

Ver siguiente pagina: Movimiento de provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDGS DE AMERICA)

17. MOV NTO DE PROVISIO

Al 31 de Diciembre del 2011, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

DECIMQ DECIMO
FONDO DE
TERCER CUARTO VACACIONES
SUELDO SUELDO RESERVA
SALDOS INICLIALES 806,06 825,20
Débitos:
Pagos {9.208,39) (5.538,10)  (75568)  (1.161,19)
Créditos
Provisiones 9.259,83 7.163,20 755,68 4.598,92
SALDOS FINALES 857,50 2.450,30 - 3.437,73




18.

19.

20.

21.

22.

23.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2.011 (Expresado en USS dotares

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.011, el capital social de ASSEMBLYMOTOS S.A., por
US$D 800,00 esta integrado por 800 participaciones por un valor de, US$ 1.00 cada
una a valor nominal unitario.

Segun escritura pablica del 3 de diciembre del 2008, con capital social de $ 800.00
pagados de la siguiente manera, § 200.00 en la cuenta de integracion de capital,
cuyo certificado consta protocolizado en esta escritura. Y el saldo de $ 600.00 en el

plazo de dos afios.

UTILIDADE NIDA.

Esta a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios

anteriores.

RESERVA LEGAL #

De conformidad con ia Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar ia reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

SITUACION FISCAL

L.a Compaifiia no ha sido revisada por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el
presente ejercicio econdmico.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en

operaciones con compafifas relacionadas.

PRECIOS DE TRANSFERENCI

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R Q. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compatfiias relacionadas.

D H EAUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en

su procesamiento informético.



24,

15.

26.

27.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2,011 (Expresado en USS délares

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en ta Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberin presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales. A la emision de este informe, la Compafiia se encuentra preparando dicha

informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

IVOS Y PASIVOS CONTINGENTE

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTE

Al 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de preparacidn de este informe (Mayo 18
del 2012 ), se han producido eventos econdmicos, que en opinidn de la Gerencia

deben revelarse:

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucidn No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compaiiias

consideradas “PYMES”

Enel R.O. No. 351, del 29 de diciembre de! 2010 se piblica el Codigo Orgénico de
fa Produccién, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacién es desde enero def 2011,




