
N O T A S  EX PLIC A T IV A S  A  LO S EST A D O S  FIN A N C IERO S  
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( E x p r e s a d o  e n  d ó la r e s  e s ta d o u n id e n s e s )

i . IN FO RM A CIO N  G EN ERA L

i .i  E s tab le cim ie n to  v  ú l tim as  re f o rm as  im p o rtan te s  a  su  e s ta tu to  so cial .

C O V IC O R  C IA . LTD A ., s e  c o n s t i tu y e  e l  1 7  d e  Ju lio  d e  2 0 0 8 ,  c u y o  o b je to  s o c ia l  e s  l a  a c tiv id a d  d e  

C o n s tr u c c ió n  d e  v iv ie n d a s , c o n  u n  c a p i ta l  s o c ia l  U S $  5 0 0 , 0 0

1 .2  D o m icil io  p rin cip al .

A v . O rd o ñ e z  L a s s o  S/ N  y  la  H ig u e r il la s  E d i f i c i o  E l P in a r  d e l  L a g o  Ju n to  a  la  C a n c h a  d e l  C o le g io  

C iu d ad  d e  C u e n c a .

RESU M EN  D E LA S PO LÍTIC A S CO N TA BLES SIG N IFICA TIV A S.

1.3 C u m p l im ien to  co n  las  N IIF

L o s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ ía  c o m p r e n d e n  l o s  e s ta d o s  d e  s i tu a c i ó n  f i n a n c i e r a  a l  3 1  

d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  in c lu y e n  a d e m á s  l o s  e s ta d o s  d e  S i tu a c ió n  F in a n c i e r a ,  E s ta d o  r e s u l ta d o  

in te g r a l ,  E s ta d o  d e  c a m b io s  e n  e l  p a tr im o n io  y  d e  E s ta d o  d e  f lu jo  d e  e f e c t iv o  p o r  e l  M é to d o  

D ir e c to  p o r  l o s  a ñ o s  te rm in a d o s  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  E s to s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  

s id o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  la  ú l t im a  tr a d u c c i ó n  v ig e n te  d e  la s  N IIF, e m i tid a  o f i c ia lm e n te  

a l  id io m a  c a s te l la n o  p o r  e l IA SB.

1 .4  M o n ed a f u n cio n al  v  m o n e d a  d e  p re s e n tació n .

L a s  p a r t id a s  e n  l o s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  s e  e x p r e s a n  e n  la  m o n e d a  d e l  a m b ie n te  

e c o n ó m ic o  p r im a r i o  d o n d e  o p e r a  la  e n tid a d  (D ó la r  d e  l o s  E s ta d o s  U n id o s  d e  N o r te  A m é r ic a ) .



L o s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  s e  e x p r e s a n  e n  d ó la r e s  e s ta d o u n id e n s e s ,  q u e  e s  la  m o n e d a  f u n c io n a l  y  

la  m o n e d a  d e  p r e s e n ta c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía .

1.5  Ef ectiv o  v  e q u iv a le n te s

El e f e c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e f e c t iv o  in c lu y e  a q u e l l o s  a c ti v o s  f i n a n c i e r o s  l í q u id o s ,  d e p ó s i to s  o  

in v e r s i o n e s  f i n a n c i e r a s  l íq u id a s ,  q u e  s e  p u e d e n  tr a n s f o rm a r  r á p id a m e n te  e n  e f e c t iv o  e n  u n  

p la z o  in f e r i o r  a  t r e s  m e s e s  y  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  n o  r e c u r r e n te s .  L o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  

r e c u r r e n te s  s o n  p r e s e n ta d o s  c o m o  p a s iv o s  c o r r i e n te s  e n  e l  e s ta d o  d e  s i tu a c i ó n  f in a n c ie r a .

A ctiv o s  f in an cie ro s  

P ré s tam o s  y  cu e n tas  p o r co b ra r:

So n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  d e te rm in a b le s ,  q u e  n o  c o ti z a n  e n  u n  

m e r c a d o  a c tiv o .  S e  c l a s i f i c a n  e n  a c t i v o s  c o r r i e n te s ,  e x c e p to  l o s  v e n c im ie n to s  s u p e r i o r e s  a  1 2  

m e s e s  d e s d e  la  f e c h a  d e l  e s ta d o  d e  s i tu a c i ó n  f in a n c ie r a ,  q u e  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c ti v o s  n o  

c o r r i e n te s .  L o s  p r é s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  in c lu y e n :

( ' i ' )  E f e c t iv o  v  e q u iv a le n te s  d e  e f e c t iv o :  M u e s tr a n  e l  e f e c t iv o  d i s p o n ib le  d e  l a  C o m p a ñ ía  

v a l o r e s  d i s p o n ib le s  e n  C a ja  y  e n  B a n c o s .

£ i i l  D e u d o r e s  c o m e r c ia l e s :  E s ta s  c u e n ta s  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  c l i e n te s  

p o r  la  v e n ta  d e  á r id o s  p r e s ta d o s  e n  e l c u r s o  n o rm a l  d e  lo s  n e g o c i o s .  E l p e r ío d o  d e  c r é d i to  

p r o m e d io  s o b r e  d e  la  c a r t e r a  d e  s u s  c l i e n te s  e s  d e  6 0  d ía s  q u e  s e  p u e d e n  e x te n d e r  h a s ta  9 0  

d ía s .

( n i )  O tr a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r :  R e p r e s e n ta d a s  p r in c i p a lm e n te  p o r  p r é s ta m o s  a  c o m p a ñ ía s  

r e la c i o n a d a s ,  e m p le a d o s ,  e  in s t i tu c i o n e s  d e  c o n tr o l .

P a s iv o s  f i n a n c i e r o s

L o s  i n s tr u m e n to s  d e  d e u d a  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s iv o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  

f i jo s  o  d e te rm in a b le s ,  q u e  n o  c o ti z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c tiv o ;  ó  c o m o  p a tr im o n io  d e  

c o n f o rm id a d  c o n  la  e s e n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n tr a c tu a l .

R e c o n o c im ie n to  in ic ia l

L a  C o m p a ñ ía  r e c o n o c e  s u s  p a s iv o s  f i n a n c i e r o s  e n  e l e s ta d o  d e  s i tu a c i ó n  f i n a n c i e r a  c u a n d o , y  

s ó l o  c u a n d o  s e  c o n v i e r ta  e n  p a r te  o b lig a d a , s e g ú n  la s  c l á u s u la s  c o n tr a c tu a l e s  d e l  in s tr u m e n to  

f in a n c ie r o .

L o s  p a s iv o s  f i n a n c i e r o s  in c lu y e n :



( T )  A c r e e d o r e s  c o m e r c ia l e s :  E s ta s  c u e n ta s  c o r r e s p o n d e n  a  l o s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  la  

C o m p a ñ ía  p o r  la  c o m p r a  d e  b i e n e s  e n  e l  c u r s o  n o rm a l  d e  s u s  o p e r a c i o n e s .  E l p e r ío d o  d e  

c r é d i to  p r o m e d io  s o b r e  la  p r e s ta c i ó n  d e  s e r v i c i o s  e s  d e  9 0  d ía s  y  q u e  s e  p u e d e n  e x te n d e r  

h a s ta  1 2 0  d ía s .

M e d ic ió n  p o s te r i o r

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c im ie n to  in i c ia l  a  v a l o r  r a z o n a b le ,  e s to s  p a s iv o s  f i n a n c i e r o s  s e  m id e n  al 

c o s to  am o r ti z a d o  u ti l i z a n d o  e l  m é to d o  d e  l a  t a s a  d e  i n te r é s  e f e c t iv a .  L o s  in g r e s o s  p o r  

i n te r e s e s  ( in c lu y e n d o  l o s  i n t e r e s e s  im p l íc i to s )  s e  r e c o n o c e n  y  s e  c a l c u la n  u ti l i z a n d o  la  ta s a  d e  

i n te r é s  e f e c t iv a ,  e x c e p to  p a r a  la s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  c o r to  p la z o  c u a n d o  e l r e c o n o c im ie n to  

d e l  i n te r é s  r e s u l ta r e  in m a te r ia l .

C O V IC O R  C IA . LTD A ., t i e n e  im p l e m e n ta d a s  p o l í t i c a s  d e  m a n e jo  d e  r i e s g o  f in a n c ie r o  p a r a  

a s e g u r a r  q u e  to d a s  la s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  s e  p a g u e n  d e  c o n f o rm id a d  c o n  l o s  té rm in o s  

c r e d i t i c i o s  a c o rd a d o s .

1 .8  In v e n tario s

C O V IC O R  C IA . LTD A ., r e g i s tr a  in v e n ta r i o s  c o m o  C o n s tr u c c io n e s  e n  C u rso , p o r  s u  a c tiv id a d .

1 .9  O b l ig acio n es  l ab o ra l e s

L o s  b e n e f i c i o s  l a b o r a l e s  c o m p r e n d e n  to d a s  la s  r e tr i b u c i o n e s  q u e  la  C o m p a ñ ía  p r o p o r c i o n a  a  

s u s  e m p le a d o s  a  c a m b io  d e  s u s  s e r v i c i o s .  L o s  p r in c i p a l e s  b e n e f i c i o s  p r o p o r c i o n a d o s  p o r  la  

C o m p a ñ ía  c o m p r e n d e n :

a ]  B e n e f i c i o s  a  c o r to  p la z o

So n  b e n e f i c i o s  a  c o r to  p la z o  a q u e l l o s  q u e  s e  l iq u id a n  e n  e l  té rm in o  d e  1 2  m e s e s  s ig u i e n te s  a l 

c i e r r e  d e l  p e r i o d o  e n  e l  q u e  lo s  e m p le a d o s  p r e s ta r o n  s u s  s e r v i c i o s .  L o s  b e n e f i c i o s  c o r to  p la z o  

s o n  r e c o n o c id o s  e n  lo s  r e s u l ta d o s  d e l  a ñ o  e n  la  m e d id a  e n  q u e  s e  d e v e n g a n .

L a  l e g i s la c i ó n  la b o r a l  v i g e n te  e s ta b l e c e  q u e  lo s  t r a b a ja d o r e s  t i e n e n  d e r e c h o  a  r e c i b i r  e l  1 5 %  

d e  la s  u ti l id a d e s  l íq u id a s  o  c o n ta b l e s  d e  la  C o m p añ ía . L a  p a r t i c ip a c i ó n  l a b o r a l  s e  r e g i s tr a  c o n  

c a rg o  a  l o s  r e s u l ta d o s  d e l  e je r c i c i o  c o n  b a s e  e n  la s  s u m a s  p o r  p a g a r  e x ig ib l e s  p o r  lo s  

t r a b a ja d o r e s  y  s e  p r e s e n ta  c o m o  p a r te  d e l  c o s to  d e  v e n ta s ,  l o s  g a s to s  a d m in is tr a ti v o s  o  g a s to s  

d e  v e n ta s  e n  f u n c ió n  d e  la  l a b o r  d e  la  p e r s o n a  b e n e f i c i a r í a  d e  e s te  b e n e f i c i o .

b )  B e n e f i c i o s  p o s t - e m p le o



So n  b e n e f i c i o s  p o s t - e m p le o  a q u e l l o s  q u e  s e  l i q u id a n  d e s p u é s  d e  q u e  e l  e m p le a d o  h a  c o n c lu id o  

s u  r e la c i ó n  l a b o r a l  c o n  l a  C o m p a ñ ía , d i f e r e n te s  d e  lo s  b e n e f i c i o s  p o r  te rm in a c i ó n .  L o s  

b e n e f i c i o s  p o s  e m p le o  q u e  p o s e e n  lo s  e m p le a d o s  d e  la  C o m p a ñ ía  s o n :

1 . P la n e s  d e  a p o r ta c i o n e s  d e f in id a s  ( a p o r te s  a l  In s t i tu to  E c u a to r ia n o  d e  S e g u r id a d  S o c ia l  

- IE S S 1 :  E l c o s to  d e  e s t o s  p la n e s  f u e r o n  d e te rm in a d o s  c o n  b a s e  e n  la  l e g i s l a c i ó n  la b o r a l  

v i g e n te ,  la  c u a l  e s ta b l e c e  q u e  lo s  e m p le a d o r e s  d e b e r á n  p a g a r  a l  IESS e l  1 2 .1 5 %  c o m o  a p o r te  

p a tr o n a l ,  v a l o r  q u e  s e  c a l c u la  d e  la s  r e m u n e r a c i o n e s  m e n s u a l e s  p e r c ib id a s  p o r  l o s  e m p le a d o s  

d u r a n te  e l  p e r i o d o  q u e  s e  in f o rm a .

2 . P la n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f in id o s  ( ' ju b i l a c i ó n  p a tr o n a l  v  d e s a h u c i o - ) :  e l c o s to  d e  ta l e s  

b e n e f i c i o s  d e f in id o s  p o r  la  l e y e s  l a b o r a l e s  E c u a to r ia n a s  f u e r o n  d e te rm in a d o s  u ti l i z a n d o  e l 

M é to d o  d e  la  U n id a d  d e  C ré d ito  P r o y e c ta d a ,  c o n  v a l o r a c i o n e s  a c tu a r ia l e s  e f e c tu a d a s  p o r  

p e r i to s  in d e p e n d ie n te s ,  r e a l i z a d a s  a l  f in a l d e  c a d a  p e r i o d o  s o b r e  e l q u e  s e  in f o rm a .  L a s  

g a n a n c ia s  o  p é r d id a s  a c tu a r ia l e s ,  a s í  c o m o  lo s  c o s to s  p o r  s e r v i c i o s  p a s a d o s  f u e r o n  

r e c o n o c id a s  d e  m a n e r a  in m e d ia ta .  L a s  o b l ig a c i o n e s  p o r  c o n c e p to  d e  b e n e f i c i o s  p o r  r e t i r o  

r e c o n o c id a s  e n  e l  e s ta d o  d e  s i tu a c i ó n  f in a n c ie r a  r e p r e s e n ta n  e l v a l o r  a c tu a l  d e  la s  

o b l ig a c i o n e s  a  l a  f e c h a  d e l  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a ,  e l  c u a l  e s  o b te n id o  d e s c o n ta n d o  lo s  

ñ u jo s  d e  s a l id a  d e  e f e c t iv o  a  u n a  ta s a  d e  7 %  a n u a l e q u iv a l e n te  a  la  ta s a  p r o m e d io  d e  l o s  b o n o s  

d e  g o b ie r n o ,  p u b l i c a d a  p o r  e l  B a n c o

C e n tr a l  d e l  E c u a d o r  q u e  e s tá n  d e n o m in a d o s  e n  la  m ism a  m o n e d a  e n  la  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  

s e r á n  p a g a d o s  y  q u e  t i e n e n  té rm in o s  q u e  s e  a p r o x im a n  a  lo s  té rm in o s  d e  la s  o b l ig a c i o n e s  p o r  

p e n s i o n e s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to ,  e s to s  b e n e f i c i o s  s o n  a ju s ta d o  p o r  la s  g a n a n c ia s  y  p é rd id a s  

a c tu a r ia l e s ,  a s í  c o m o  p o r  l o s  c o s to s  d e  s e r v i c i o s  p a s a d o s  a n te s  m e n c io n a d o s .

L a s  h ip ó te s i s  a c tu a r ia l e s  in c lu y e n  v a r i a b l e s  c o m o  s o n , e n  a d i c i ó n  a  la  ta s a  d e  d e s c u e n to ,  ta s a  

d e  m o r ta l id a d ,  e d a d , s e x o ,  a ñ o s  d e  s e r v i c i o s ,  r e m u n e r a c i o n e s ,  in c r e m e n to  f u tu r o s  d e  

r e m u n e r a c i o n e s ,  ta s a  d e  r o ta c i ó n ,  e n tr e  o tr a s .  A l c i e r r e  d e l  a ñ o  la s  p r o v i s io n e s  c u b r e n  a  to d o s  

l o s  t r a b a ja d o r e s  q u e  s e  e n c o n tr a b a n  t r a b a ja n d o  p a r a  la  E m p r e s a

B e n e f icio s  p o r te rm in ació n

So n  b e n e f i c i o s  p o r  t e rm in a c i ó n  a q u e l l o s  q u e  s e  l i q u id a n  c u a n d o  u n a  d e  la s  p a r te s  d a  p o r  

te rm in a d o  e l  c o n tr a to  d e  t r a b a jo .  L o s  b e n e f i c i o s  p o r  te rm in a c i ó n  s o n  r e c o n o c id o s  e n  lo s  

r e s u l ta d o s  d e l  p e r ío d o  q u e  s e  p a g a n .

1 .1 0  Im p u e s to s  co rrie n te s

L o s  im p u e s to s  c o r r i e n te s  c o r r e s p o n d e n  a  a q u e l l o s  q u e  la  C o m p a ñ ía  e s p e r a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  

a l l i q u id a r  e l im p u e s to  a  l a  r e n ta  c o r r i e n te  d e l  p e r ío d o  q u e  s e  in f o rm a ; e s ta s  p a r tid a s  s e



a )  A c tiv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r i e n te s

L o s  a c ti v o s  p o r  im p u e s to s  c o r r i e n te s  in c lu y e n  la s  r e te n c i o n e s  e n  l a  f u e n te  Im p u e s to  a  la  R e n ta  

q u e  le  h a n  s id o  e f e c tu a d a s  p o r  l o s  c l i e n te s  a  l a  C o m p a ñ ía  y  l o s  p a g o s  e f e c tu a d o s  e n  c a l id a d  d e  

a n t i c ip o s  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  q u e  h a  e r o g a d o  la  c o m p a ñ ía  a  f a v o r  d e l  E s ta d o  h o y  c o n o c id o  

c o m o  " P a g o  M ín im o  d e  Im p u e s to  a  la  R e n ta ” .

1 )  A n ti c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta :

A  p a r t i r  d e l  2 0 1 0 ,  lo s  c o n tr ib u y e n te s  d e b e n  p a g a r  u n  a n ti c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  

q u e  s e r á  d e te rm in a d o  m e d ia n te  la  s u m a  a r i tm é t i c a  d e  l o s  s ig u ie n te s  r u b r o s :

• E l 0 .4 %  d e l A c tiv o  to ta l ,  m e n o s  c i e r ta s  d e d u c c i o n e s

• E l 0 .4 %  d e l to ta l  d e  i n g r e s o s  g r a v a b le s  p a r a  e l  c á l c u lo  d e l  im p u e s to  a  l a  r e n ta

• El 0 . 2 %  d e l p a tr im o n io ,  s in  in c lu i r  p é r d id a s  d e l  a ñ o  y  d e  a ñ o s  a n te r i o r e s .

• E l 0 .2 %  d e l to ta l  d e  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib l e s  p a r a  e l  c á l c u lo  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta ,  

in c lu y e n d o  la s  d e d u c c i o n e s  p o r  in c r e m e n to  n e to  d e  e m p le a d o s  y  p a g o s  a l p e r s o n a l  

d i s c a p a c i ta d o .

E l v a l o r  d e te rm in a d o  c o m o  a n ti c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  s e r á  c a n c e la d o  p o r  lo s  

c o n tr ib u y e n te s  d e  la  s ig u ie n te  m a n e r a :

P rim e ra  cu o ta : En  ju l i o  d e l  a ñ o  s ig u ie n te ,  s e  p a g a r á  e l  e q u iv a le n te  a l  5 0 %  d e  la  d i f e r e n c ia  

e s ta b l e c i d a  e n tr e  e l v a l o r  d e te rm in a d o  c o m o  a n ti c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  y  la  

to ta l id a d  d e  la s  r e te n c i o n e s  e n  la  f u e n te  q u e  le  h a y a n  s id o  e f e c tu a d a s  a  la  C o m p a ñ ía  e n  e l  a ñ o  

a n te r i o r .

S eg u n d a cu o ta : En  s e p t i e m b r e  d e l  a ñ o  s ig u ie n te ,  s e  p a g a r á  u n  v a l o r  ig u a l a l  d e te rm in a d o  e n  

la  p r im e r a  c u o ta .

T e rce ra  cu o ta : En  a b r i l  d e l  a ñ o  s u b s ig u i e n te ,  s e  p a g a r á  l a  d i f e r e n c ia  e s ta b l e c i d a  e n tr e  e l v a l o r  

d e te rm in a d o  c o m o  a n tic ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  y  l o s  p a g o s  e f e c tu a d o s  e n  la  

p r im e r a  y  s e g u n d a  c u o ta s .  E s te  r e m a n e n te  p o d r á  s e r  c a n c e la d o  c o n  r e te n c i o n e s  e n  la  f u e n te  

q u e  le  h a y a n  s id o  e f e c tu a d a s  a  la  C o m p a ñ ía  d u r a n te  e l p e r i o d o  q u e  s e  in f o rm a .

Pas iv o s  p o r im p u e s to s  co rrie n te s

El p a s iv o  p o r  im p u e s to  c o r r i e n te  s e  c a l c u la  e s ta b l e c i e n d o  e l  m a y o r  v a l o r  e n tr e  e l  im p u e s to  a 

la  r e n ta  c a u s a d o  y  e l a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta .

m u e s tr a n  e n  e l e s ta d o  d e  s i tu a c i ó n  f i n a n c i e r a  c o m o  a c t i v o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s

c o r r i e n te s .



1 ) C alcu lo  d e l  p as iv o  p o r im p u e s to  co rri e n te :

C u an d o  e l  im p u e s to  c a u s a d o  s e a  s u p e r i o r  a l  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta ,  e l 

c o n tr ib u y e n te  d e b e r á  c a n c e l a r  la  d i f e r e n c ia  u ti l i z a n d o  la s  r e te n c i o n e s  e n  la  f u e n te  q u e  le  

h a y a n  s id o  e f e c tu a d a s  d u r a n te  e l p e r io d o  f i s c a l  q u e  n o  h a y a n  s id o  p r e v ia m e n te  u ti l i z a d a s  p a r a  

c a n c e l a r  la  t e r c e r a  c u o ta  d e l  p a g o  d e l  v a l o r  d e te rm in a d o  c o m o  a n ti c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  

a  la  r e n ta .

C u an d o  e l  v a l o r  d e te rm in a d o  c o m o  a n ti c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  s e a  s u p e r i o r  al 

im p u e s to  a  la  r e n ta  c a u s a d o ,  e l  c o n tr ib u y e n te  p o d r á  s o l i c i ta r  a  la  A d m in i s tr a c ió n  f i s c a l  la  

d e v o lu c ió n  d e l  a n ti c ip o  p a g a d o , c u a n d o  p o r  c a s o  f o r tu i to  o  f u e r z a  m a y o r ,  s e  h a y a  v is to  

a f e c ta d o  g r a v e m e n te  la  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a  d e l  s u je to  p a s iv o ;  e s ta  o p c i ó n  e s tá  d is p o n ib le  

p a r a  lo s  c o n tr ib u y e n te s  c a d a  tr i e n i o .  En  c a s o  d e  q u e  la  A d m in i s tr a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  d e c id a  

n o  s o l i c i ta r  la  d e v o lu c ió n  d e l  a n ti c ip o ,  e s te  v a l o r  s e  c o n s t i tu i r á  e n  u n  p a g o  d e f in i tiv o  d e l  

im p u e s to  a  la  r e n ta

1 1  R e co n o cim ie n to  d e  in g re s o s  d e  activ id ad e s  o rd in aria s

L o s  i n g r e s o s  s e  r e c o n o c e n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  la  c o n tr a p r e s ta c i ó n  r e c i b id a  o  p o r  r e c ib i r ,  

te n i e n d o  e n  c u e n ta  e l  im p o r te  e s t im a d o  d e  c u a lq u ie r  d e s c u e n to ,  b o n i f i c a c i ó n  o  r e b a ja  

c o m e r c ia l  q u e  la  C o m p a ñ ía  p u e d a  o to r g a r .

L o s  in g r e s o s  d e  la  a c tiv id a d  s o n  r e c o n o c id o s  c u a n d o  s e  c u m p le n  to d a s  y  c a d a  u n a  d e  la s  

s ig u i e n te s  c o n d ic i o n e s :

a )  El im p o r te  d e  l o s  in g r e s o s  o r d in a r io s  p u e d e  m e d i r s e  c o n  f ia b il id a d .

b )  E s  p r o b a b le  q u e  la  C o m p a ñ ía  r e c i b a  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  c o n  la  

tr a n s a c c i ó n .

c )  E l g ra d o  d e  r e a l i z a c i ó n  d e  la  t r a n s a c c i ó n ,  a l  f i n a l  d e l  p e r io d o  s o b r e  e l  q u e  s e  in f o rm a , 

p u e d a  s e r  m e d id o  c o n  f i a b il id a d , y

L o s  c o s to s  y a  in c u r r id o s  e n  la  p r e s ta c i ó n ,  a s í  c o m o  lo s  c o s to s  q u e  q u e d a n  p o r  in c u r r i r  h a s ta  

c o m p le ta r la ,  p u e d a n  s e r  m e d id o s  c o n  f ia b il id a d

1 .1 2  C o sto s  y  g as to s

L o s  c o s to s  y  g a s to s ,  in c lu y e n d o  la  d e p r e c ia c i ó n  d e  lo s  a c t i v o s  f i jo s  s e  r e c o n o c e n  e n  lo s  

r e s u l ta d o s  d e l  a ñ o  e n  la  m e d id a  e n  q u e  s o n  in c u r r id o s ,  in d e p e n d ie n te m e n te  d e  la  f e c h a  e n  q u e  

s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l  p a g o .



C o m o  n o rm a  g e n e r a l  e n  lo s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  n o  s e  c o m p e n s a n  lo s  in g r e s o s  y  g a s to s ,  s a lv o  

a q u e l l o s  c a s o s  e n  l o s  q u e  la  c o m p e n s a c i ó n  s e a  r e q u e r id a  o  p e rm it id a  p o r  a lg u n a  n o rm a  y  e s ta  

p r e s e n ta c i ó n  s e a  e l  r e f l e jo  d e  la  e s e n c i a  d e  la  tr a n s a c c i ó n .

L o s  i n g r e s o s  y  g a s to s  c o n  o r ig e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e , c o n tr a c tu a lm e n te  o  p o r  u n a  n o rm a  

le g a l,  c o n te m p la n  la  p o s ib i l i d a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  la  C o m p a ñ ía  t i e n e  la  in te n c i ó n  d e  l iq u id a r  

p o r  su  im p o r te  n e to  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t iv o  y  p r o c e d e r  a l p a g o  d e l  p a s iv o  d e  f o rm a  s im u ltá n e a ,  

s e  p r e s e n ta n  n e to s  e n  r e s u l ta d o s .

1 .1 3  R e s e rv a  leg al

L a  L e y  d e  C o m p a ñ ía s  r e q u i e r e  q u e  p o r  lo  m e n o s  e l  5 %  d e  la  u til id a d  a n u a l s e a  a p r o p ia d o  

c o m o  r e s e r v a  le g a l h a s ta  q u e  é s ta  c o m o  m ín im o  a l c a n c e  e l 2 5 %  d e l  c a p i ta l  s o c ia l .  E s ta  r e s e r v a  

n o  e s  d i s p o n ib le  p a r a  e l  p a g o  d e  d iv id e n d o s  e n  e f e c t iv o  p e r o  p u e d e  s e r  c a p i ta l i z a d a  e n  su  

to ta l id a d .

1 .1 4  R e s e rv a  f acu l ta tiv a

D e  a c u e r d o  c o n  lo s  e s ta tu to s  d e  la  C o m p añ ía , la  Ju n ta  G e n e ra l  d e  S o c io s  p o d r á  d e c id i r  la  

c r e a c i ó n  d e  r e s e r v a s  p a tr im o n ia l e s  p a r a  l o s  f in e s  q u e  c r e y e r e  c o n v e n ie n te s .  L a  r e s e r v a  

f a c u l ta t i v a  e s tá  d is p o n ib le  p a r a  d i s tr i b u i r l o s  e n  c a l id a d  d e  d iv id e n d o s .

1 .1 5  R e s u l tad o s  acu m u lad o s

L o s  r e s u l ta d o s  a c u m u la d o s  a l  c i e r r e  d e l  p e r ío d o  q u e  s e  in f o rm a  in c lu y e n :

a )  R e s u l ta d o s  a c u m u la d o s  a  l i b r e  d i s p o s i c i ó n

L o s  r e s u l ta d o s  a c u m u la d o s  a  l i b r e  d i s p o s i c i ó n  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  o b te n id o s  p o r  la  C o m p añ ía  

h a s ta  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  d e  a c u e r d o  c o n  PCG A  p r e v io s  m á s  lo s  r e s u l ta d o s  o b te n id o s  

a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 2  d e  a c u e r d o  c o n  la s  d i s p o s i c i o n e s  c o n te n id a s  e n  la s  N IIF. L a  

Ju n ta  G e n e ra l  d e  S o c i o s  p u e d e  d i s tr i b u i r  o  d i s p o n e r  e l  d e s tin o  d e  e s to s  r e s u l ta d o s .

b ]  R e s u l ta d o s  a c u m u la d o s  e s ta b l e c i d o s  e n  e l  p r o c e s o  a d o p c i ó n  d e  la s  N IIF p o r  p r im e r a  

v e z

L o s  r e s u l ta d o s  a c u m u la d o s  e s ta b l e c i d o s  e n  e l p r o c e s o  d e  a d o p c i ó n  d e  la s  N IIF  p o r  p r im e r a  

v e z  in c lu y e n  l o s  e f e c to s  q u e  s u r g e n  d e l  p r o c e s o  d e  c o n v e r s i ó n  d e  lo s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  d e  la  

C o m p a ñ ía  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  y  2 0 1 0  d e  c o n f o rm id a d  c o n  lo  m e n c io n a d o  e n  la  "N IIF -  

1 : A d o p c ió n  d e  la s  N IIF p o r  p r im e r a  v e z ” .



E l s a ld o  a c r e e d o r  d e  e s ta  c u e n ta  p o d rá  s e r  c a p i ta l iz a d o  e n  la  p a r te  q u e  e x c e d a  a l  v a l o r  d e  la s  

p é r d id a s  a c u m u la d a s  y  la s  p é r d id a s  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  in f o rm a , a s í  c o m o  u til i z a d o  e n  

a b s o r b e r  p é r d id a s  o  d e v u e l to  e n  e l c a s o  d e  l i q u id a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía . E l s a ld o  d e u d o r  d e  

e s ta  c u e n ta  p o d rá  s e r  a b s o r b id o  p o r  l a s  u ti l id a d e s  a c u m u la d a s  y  la s  u ti l id a d e s  d e l  p e r i o d o  q u e  

s e  in f o rm a .

c) R e s u l tad o s  acu m u lad o s : re s e rv a  d e  cap i ta l

D e  a c u e r d o  a  d i s p o s i c i o n e s  e m i tid a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  e l  s a ld o  a c r e e d o r  

d e  la  c u e n ta  p a tr im o n ia l  r e s e r v a  d e  c a p i ta l  g e n e r a d o s  h a s ta  e l  a ñ o  a n te r i o r  a l  p e r i o d o  d e  

t r a n s i c i ó n  d e  a p l i c a c i ó n  a  la s  N 1 IF  d e b e n  s e r  t r a n s f e r i d o s  a  la  c u e n ta  p a tr im o n ia l  R e s u l ta d o s  

A c u m u la d o s ,  s u b c u e n ta  d e n o m in a d a  R e s e r v a  d e  c a p i ta l .

El s a ld o  d e  e s ta  c u e n ta  s o lo  p o d r á  s e r  c a p i ta l i z a d o s  e n  l a  p a r te  q u e  e x c e d a  a l  v a l o r  d e  la s  

p é r d id a s  a c u m u la d a s  y  l a s  p é r d id a s  d e l  p e r io d o  q u e  s e  in f o rm a , a s í  c o m o  u ti l i z a d o  e n  

a b s o r b e r  p é r d id a s  o  d e v u e lto  e n  e l  c a s o  d e  l i q u id a c i ó n  d e  la  C o m p añ ía ,

2. A D O PCIO N  D E LA S N IIF PO R PR IM ER A  V EZ

2.1  R e s o lu cio n e s  e m itid as  p o r la  S u p e rin te n d e n cia  d e  C o m p añ ías :

2.2

L a  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  d e l  E c u a d o r  e s ta b l e c i ó  m e d ia n te  R e s o lu c i ó n  

N o .0 6 .Q .IC I.0 0 4  d e l  2 1  d e  a g o s to  d e l  2 0 0 6 ,  l a  a d o p c i ó n  d e  l a s  N IIF  y  s u  a p l i c a c i ó n  o b l ig a to r ia  

p o r  p a r te  d e  l a s  c o m p a ñ ía s  y  e n t id a d e s  s u je ta s  a  s u  c o n tr o l  y  v ig i la n c ia ,  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  

d e  2 0 0 9 ,  l a  c u a l f u e  r a t i f i c a d a  c o n  la  R e s o lu c i ó n  N o . 0 6 .Q .IC I .0 0 4  d e l  3  d e  ju l i o  d e l  2 0 0 8 .  

A d i c i o n a lm e n te ,  s e  e s ta b l e c i ó  e l c u m p l im ie n to  d e  u n  c r o n o g r a m a  d e  a p l i c a c i ó n  s e g ú n  lo  

d i s p u e s to  e n  la  R e s o lu c i ó n  N o . 0 8 .G .D SC .0 1 0  d e l  2 0  d e  n o v i e m b r e  d e l  2 0 0 8 .  L a  C o m p a ñ ía  e s tá  

o b l ig a d a  a  p r e p a r a r  s u s  p r im e r o s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  c o n  N IIF  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  

d e l  2 0 1 2 .

M e d ia n te  in s tr u c t i v o  c o m p le m e n ta r i o  N o .SC .D S .G .0 9 .0 0 6  e m itid o  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s  e l  2 3  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 0 9 ,  s e  e s ta b l e c i ó  q u e  lo s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  s e  

p r e p a r a r á n  y  r e g i s tr a r á n  c o n  s u je c i ó n  a  la s  N IIF, u ti l i z a n d o  la  ú l t im a  v e r s i ó n  v ig e n te  tr a d u c id a  

o f i c ia lm e n te  a l  id io m a  c a s te l l a n o  p o r  e l  IA SB

2 .2  P ro ce s o  d e  ad o p ció n  d e  las  N IIF p o r p rim e ra  v ez



L o s  e s ta d o s  F in a n c i e r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  f u e r o n  p r e p a r a d o s  

o r i g in a lm e n te  d e  c o n f o rm id a d  c o n  la s  N IIFS, y a  q u e  e s ta  e m p r e s a  e m p ie z a  s u s  a c ti v id a d e s  e l 

2 2  d e  F e b r e r o  d e  2 0 1 1 .

3 . G ESTIO N  D E RIESG O S FIN A N CIERO S

a )  R ie sg o  d e  cré d i to

D e b id o  a l  g i r o  d e l  n e g o c io ,  la  C o m p a ñ ía  p r e s ta  s u s  s e r v i c i o s  a  c l i e n te s  p a r t i c u l a r e s  y  

c o r p o r a t i v o s .  L a  r e c a u d a c i ó n  d e  l o s  v a l o r e s  p e n d ie n te s  d e  c o b r o  d e  c l i e n te s  p a r t i c u l a r e s  s e  

r e a l i z a  p r in c i p a lm e n te  m e d ia n te  c h e q u e s  o  t r a n s f e r e n c i a s .  En  e l  c a s o  d e  c l i e n te s  c o r p o r a t iv o s ,  

p r e v io  la  c o n c e s i ó n  d e  c r é d i to s  s e  r e a l i z a  u n a  c a l i f i c a c ió n  p r e v ia  d e  l o s  c l i e n te s  y  u n a  

e v a lu a c ió n  c o n s ta n te  d e  s u  s i tu a c i ó n  f i n a n c ie r a .

R iesg o  d e  l iq u id ez

El r i e s g o  d e  l i q u id e z  c o r r e s p o n d e  a l  m a n e jo  a d e c u a d o  d e  la  l iq u id e z  d e  m a n e r a  q u e  la  

A d m in i s tr a c ió n  p u e d a  a te n d e r  lo s  r e q u e r im ie n to s  d e  f i n a n c ia m ie n to  d e  l a  C o m p a ñ ía  a  c o r to ,  

m e d ia n o  y  la r g o  p la z o .

L o s  r e s u l ta d o s  o b te n id o s  d u r a n te  e l  a ñ o  2 0 1 2  la  l iq u id e z  d e  la  C o m p a ñ ía , s in  e m b a r g o ,  d e b id o  

a  la s  d e c i s i o n e s  a d o p ta d a s  p o r  l a  A d m in i s tr a c ió n  in f o rm a m o s  q u e  s u s  a c ti v o s  f i n a n c i e r o s  

s u p e r a n  a m p l i a m e n te  a  s u s  p a s iv o s  f i n a n c i e r o s  ( R e d u c c i ó n  d e  C r é d i to ) .  C o n  e s to s  

a n te c e d e n te s  in f o rm am o s  q u e  n o  s e  e s p e r a  q u e  la  E m p r e s a  te n g a  p r o b le m a s  d e  l iq u id e z  

d u r a n te  e l  a ñ o  2 0 1 3

R iesg o  d e  cap i ta l

L a  A d m in i s tr a c ió n  g e s t i o n a  s u  c a p i ta l  p a r a  a s e g u r a r  q u e  la  C o m p a ñ ía  e s ta r á  e n  c a p a c id a d  d e  

c o n t in u a r  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a  m ie n tr a s  q u e  m a x im iz a  e l r e n d im ie n to  a  s u s  a c c i o n i s ta s  a  

t r a v é s  d e  la  o p t im iz a c ió n  d e  lo s  g a s to s ,  d e u d a  y  p a tr im o n io .

L a  A d m in i s tr a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  f in a n c ia  s u s  a c t i v o s  p r in c ip a lm e n te  c o n  r e c u r s o s  p r o p io s ,  

lo s  m ism o s  q u e  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2  r e p r e s e n ta n  e l  5 3 %  d e l a c tiv o  to ta l .  E l r e s ta n te  

4 7 %  d e  lo s  a c t i v o s  p r o v i e n e n  p r in c i p a lm e n te  d e l :  i )  f i n a n c ia m ie n to  d i r e c to  r e c ib id o  d e



p r o v e e d o r e s  q u e  n o  g e n e r a n  c o s to s  f i n a n c i e r o s  e x p l í c i to s  y  t i e n e n  v e n c im i e n to s  e n tr e  3 0  y  6 0  

d ía s  p la z o .

P o r  lo  m e n c io n a d o  in f o rm a m o s  q u e  l a  A d m in i s tr a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  t i e n e  d e f in id o  la  

c o n tin u id a d  d e  Á r id o s  Sa n  Ju a n  P am b a  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a .

EFEC TIV O  Y  EQ U IV A LEN TES D E EFEC TIV O

A  c o n tin u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  e f e c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e f e c t iv o  d e  l a  C o m p añ ía :

A l 3 1  d e  D ic i e m b r e  d e l  2 0 1 3  

B a n c o s  6 9 9 . 4 2  

D EU D O RES CO M ERCIA LES

A  c o n tin u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  d e u d o r e s  c o m e r c ia l e s  d e  la  C o m p añ ía : A l 3 1  d e  D ic ie m b r e  

d e l  2 0 1 3

C li e n te s  3 3 9 1 3 0 . 7 3

6 . O TRA S CUEN TA S PO R  CO BRA R

A  c o n t in u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  la s  o tr a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  d e  la  C o m p a ñ ía :

A l 3 1  d e  D ic ie m b r e  d e l  2 0 1 3  

IV A  P a g a d o  1 2 %  3 3 .0 3

7 . IN V EN TA RIO S

C O V IC O R  C IA . LTD A ., m a n t i e n e  s a ld o s  d e  in v e n ta r i o s  p o r  s u  a c tiv id a d  c o m o  C o n s tr u c c io n e s  e n  

C u rso .

A l 3 1  d e  D ic ie m b r e  d e l  2 0 1 3

In v e n ta r io  4 1 4 1 3 . 3 5



8 .  A CTIV O S FIJO S

C O V IC O R  C IA . LTD A ., m a n t i e n e  A c tiv o s  F i jo s  e n  su  C o n ta b il id a d .

A l 3 1  d e  D ic ie m b r e  d e l  2 0 1 3

T e r r e n o s  4 3 0 4 9 9

T o ta l  A c tiv o s  F i jo s  4 3 0 . 4 9 9 . 0 0

9 .  A C REED O RES CO M ERCIA LES

A  c o n tin u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  a c r e e d o r e s  c o m e r c ia l e s  d e  l a  C o m p a ñ ía : A l 3 1  d e  D ic ie m b r e  

d e l  2 0 1 3

P r o v e e d o r e s  1 3 .1 3 1 .7 0

1 0 .  PA SIV O S PO R IM PU ESTO S  C O RRIEN TES

S itu ació n  f is cal

C o n  b a s e  e n  la  o p in i ó n  d e  s u s  a s e s o r e s  l e g a l e s ,  l a  a d m in i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía  

c o n s i d e r a  q u e  h a  s a t i s f e c h o  a d e c u a d a m e n te  s u s  o b l i g a c i o n e s  e s ta b l e c i d a s  p o r  la  

l e g i s l a c i ó n  t r i b u ta r i a  v i g e n te .  E s te  c r i t e r i o  p o d r ía  e v e n tu a lm e n te  s e r  r a t i f i c a d o  o  n o  

p o r  l a  a d m in i s t r a c i ó n  t r i b u ta r i a  e n  u n a  e v e n tu a l  r e v i s i ó n  f i s c a l .

L a  n o rm a t i v a  t r i b u ta r i a  v i g e n te  e s t a b l e c e  q u e  l a  A d m in i s tr a c i ó n  T r i b u ta r i a  p u e d e  

f i s c a l i z a r  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  la s  c o m p a ñ ía s  p a r a  l o s  ú l t im o s  3  a ñ o s  ( c o n ta d o s  d e s d e  la  

f e c h a  d e  p r e s e n ta c i ó n  d e  l a s  d e c l a r a c i o n e s  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta )  o  6  a ñ o s  ( c o n ta d o s  

d e s d e  la  f e c h a  e n  q u e  d e b ió  p r e s e n ta r s e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta ) .  P o r  lo  

ta n to ,  e n  c a s o  d e  q u e  la  A d m in i s tr a c i ó n  T r i b u ta r i a  lo  r e q u i e r a ,  l o s  a ñ o s  2 0 0 9  a  2 0 1 2  

p o d r ía n  e s t a r  s u je t o s  a  p o s i b l e s  p r o c e s o s  d e  d e te rm in a c i ó n .

a )  A m o rtiz ació n  d e  p é rd id as  trib u ta ri a s

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  v i g e n te s ,  l a s  p é r d id a s  t r i b u ta r i a s  p u e d e n  s e r  

c o m p e n s a d a s  c o n  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  q u e  s e  o b te n g a n  d e n tr o  d e  l o s  c in c o  ( 5 )  

p e r í o d o s  im p o s i t i v o s  s i g u i e n te s  s in  q u e  e x c e d a ,  e n  c a d a  p e r í o d o ,  d e l  2 5 %  d e  la s  

u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s .  A l 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  la  C O V IC O R  C IA . 

L TD A ., m a n t i e n e  p é r d id a s  t r i b u ta r i a s  p e n d i e n te s  d e  a m o r t i z a r .



1 1 .  C A PITA L SO CIA L

El c a p i ta l  s o c i a l  d e  l a  C o m p a ñ ía  a s c i e n d e  a  U S$  4 0 0 . 0 0  d ó l a r e s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  

2 0 1 3  E l c a p i ta l  s o c i a l  d e  l a  c o m p a ñ ía  s e  e n c u e n t r a  d iv id id o  e n  4 0 0  p a r t i c i p a c i o n e s  

o r d in a r i a s  c u y o  v a l o r  n o m in a l  e s  U S$  1 c a d a  u n a .

1 2 .  H ECH O S O CU RRID O S D ESPU ES  D EL PERIO D O  SO BRE EL Q UE SE IN FO RM A

E n tr e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  y  l a  f e c h a  d e  e m is i ó n  d e  e s to s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  

( 0 6  d e  m a r z o  d e l  2 0 1 4 )  n o  s e  p r o d u je r o n  e v e n to s  q u e ,  e n  l a  o p in ió n  d e  la  

A d m in i s tr a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía  p u d ie r a n  t e n e r  u n  e f e c to  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d i c h o s  

e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  r e v e l a d o  e n  l o s  m ism o s .

1 3 .  A PRO BA CIO N  D E LO S ESTA D O S FIN A N CIERO S

L o s  e s ta d o s  f i n a n c i e r o s  d e l  a ñ o  te rm in a d o  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  h a n  s id o  

a p r o b a d o s  p o r  l a  A d m in i s tr a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  e l  2 0  d e  M a rz o  d e l  2 0 1 4  y  

p o s t e r i o rm e n te  s e r á n  p r e s e n ta d o s  a  la  Ju n ta  G e n e r a l  d e  S o c i o s  p a r a  s u  a p r o b a c i ó n  

d e f in i ti v a .  E n  o p in i ó n  d e  la  A d m in i s tr a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía ,

l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e m o s  s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  l a  Ju n t a  G e n e r a l  d e  S o c i o s  s i n  m o d i f i c a c i o n e s .

í "
A t e n t a m e n  e ,


