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LIFE FORESTRY ECUADOR S.A.
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

—



Ing. Com. CPA. Saill Vazquez Leon j

LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Geperal de Accionistas de
LIFE FORESTRY ECUADOR S. A

Informe sobrejlos estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LIFE FORESTRY ECUADOR S.A., al
31 de dicembre del 2011, los correspondientes estado de situacién financiera, estados de
resultados de cambios en el patrimonio de los socios, de flujo de efectivo, un resumen de las
politicas c¢ntables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilid4d de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

ion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
ados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad segun

la auditori realizada. La auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas inter zpnales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiquethos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieroq no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una audit(lria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion
del riesgo e distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar efta evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compama, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financierog, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no coh el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compailia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administrdcién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados fingncieros. :
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Ing. Com. CPA. Saiil Vazquez Leon j

Considerafnos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para propdrcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

En nuestrd opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de LIFE
FORESTRY ECUADOR S.A, al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, de afuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad segin disposiciones emitidas por
la Superintendencia de Compafiias.

Informe de cu plimiento tributario.

Cuenca, 24 de ogtubre del 2012

5. De acuerdp con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias } sus anexos del afio fiscal 2011, serd presentado posteriormente de conformidad
con los reqherimientos emitidos por el Servicio de Rentas Internas.

Ing. Satl Vézq%ezl,;eén |

reccion: Francisco de Orellana y Federico Garcia Lorca
sanlguim@nhetmail.com - saul.auditor@gmail.com
1.: 095 462 718 - Tell.: 072 455499 - Cuenca - Ecuador




LIFE FORESTRY ECUADOR S. A.

ESTADO DE S|TUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

(neto)
TOTAL ACTEVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar

PASIVOS NO

Capital social
Resultados del gjercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

lettlauide

Ing. Knyt Radicke
Gerente| General

Notas

W

Al 31 diciembre
del 2011

2.859
8.522
1.007.850

3.334.401
20.426
4.374.058
1.489
4.371.405

4.372.894

800
364
1.164

e B

CPA. Johanna Roman—
Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




LIFE FORESTRY ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
Periodo terminado al
Notas 31 diciembre del
2011
Intereses ganadg¢s 650
Gastos bancari (286)
Resultado del djercicio 364

et
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Ing. Knu|

Gere

A

Radicke CPA. Johanna Roman

€

Contadora

Las notas adjuntlns son parte integral de los estados financieros




LIFE FORESTR% ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

EXPRESADO EN

DOLARES AMERICANOS

Saldo al 1 de enerd

Ganancia del perid

del 2011

do

Saldo al 31 de digiembre del 2011

i

Ing. Knut Radicke

Gerente Generpl

Las notas adjuntas

Capital social

800

Resultado

Ejercicio Total
0 800

364 364

364 L1164

[
CPA.J oéanna Roman

Contadora

on parte integral de los estados financieros.




LIFE FORESTRY ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de pagop por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cyenta de los empleados

FLUJOS DE HFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos compra de activos fijos

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
Préstamos recibidos

Incremento netq de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equ?valentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjunths son parte integral de los estados financieros

Periodo terminado
al 31 diciembre del
2011

( 241.033)
( 6.634)

(1.938.320)

1.980.000
( 205.987)
208.846
— 2.859




LIFE FORESTRY ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACI(*)N DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN
FLUJO DE

EFECTIVO.

UTILIDAD D&L EJERCICIO 364
AJUSTE POR{PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 49.717

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Disminucidn er] otras cuentas por cobrar 27.225
(Incremento) er} inventarios (317.484)
Disminucién er] otras cuentas por pagar (__17.489)

Flujos de efectjvo netos procedentes de actividades de operacion (247.667)

Ing. Knut 1cke CPA. Johanna Roman
Gerente neral Contadora

Las notas adjunias son parte integral de los estados financieros




LIFE FORESTRY ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS§ ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

LIFE FORESTRY ECUADOR S.A..- fue constituida el 22 de octubre del 2008, en la ciudad
de Cuenca |- Ecuador. Su actividad principal es la forestacion y reforestacion de bosques
especialmente en base de teca, el cultivo, produccion, comercializacién y exportacion de

productos dgricolas en general; la produccién, comercializacion y exportacion de productos
agroindustriales.

Las politicap de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de ptesentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecufitorianas de contabilidad, practicas contables establecidas por la Superintendencia
de Compatfifas y disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Disponible.t Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la Compaiiia en la
cuenta corriente No. 125-060403-9 del Banco Internacional para sus operaciones regulares y
que no esté festringido su uso.

Cuentas pog cobrar.- Estan representados principalmente por cuentas originados por anticipos
entregados Aproveedores, valores que son devengados en los siguientes meses.

Inventarios.} Esta constituida por la acumulacién de costos de la actividad agricola de las
plantacioneg de Teca.

Activo fijo}Incluye activos registrados al costo de los cuales la Compafiia espera obtener
beneficios fhituros, se esperan utilizar por més de un periodo y su costo puede ser valorado con

fiabilidad, 1¢s pagos por mantenimiento son cargados al costo del inventario, mientras que las
mejoras que prolongan su vida se capitalizan. El costo de los activos es distribuido
sistematicarhente mediante depreciacion en linea recta considerando para el efecto el periodo

Para todos I

Gastos dife

se espera utilizar el activo por parte de la compafiia.

Vida util afios

ia 10
de computacion 10
S 5.

bs activos fijos se estima un 10% de su costo inicial como valor residual.

ridos.- La Compafiia registra bajo este rubro los gastos de organizacién de la

compafiia infcurridos en el afio 2008 y lo proyecta amortizar en cinco afios.

Cuentas v ¢

cumentos por pagar.- Incluye obligaciones por concepto de sueldos y beneficios

sociales e i

puestos al Servicio de Rentas Internas.




LIFE FORESTRY ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOEN DOLARES AMERICANOS

Reserva legal.- La Ley de Compaiifas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad netp anual para su constitucion hasta que represente minimo el 50% del capital pagado.
El saldo dejesta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Impuesto alla renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de
impuesto a| la renta del 24% para sociedades para el presente periodo. En caso de que la
utilidad del afio sea reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la
tarifa dismihuye diez puntos porcentuales de la tarifa de impuesto vigente.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- La inflacién es medida estadisticamente a
través del fhdice de Precios al Consumidor del Area Urbana (IPCU), a partir de una canasta de
bienes y sefvicios demandados por los consumidores de estratos medios y bajos, establecida a
través de encuesta de hogares, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
causo los siguientes porcentajes de inflacién en los ultimos tres afios:

Afios % de inflacién

2009 431

2010 3,33

2011 5,41
INVENTARIOS

Al 31 de djciembre la acﬁmulaci(')n de los costos de producci6én del inventario bioldgico, esta
conformad¢ como sigue:

Inventario inicial 684.705
Actjvos biolégicos 120.726
Elaboracién de chapias y coronas 40.843
Amprtizacién diferidos 30.639
Gasto de depreciacién 19.078
Impjuestos municipales 18.597
Honorarios topograficos 13.852
Algpiler de maquinaria 10.843
Instplacion eléctrica 10.340
Imguestos fiscales 10.197
Gagtos de vehiculos 9.838
Alquiler de transporte 9.780
Sueldos y salarios y subsistencias 8.123
Gadtos de organizacién 4.929
Herpicidas 4.240
Otrps costos 10.754
Total costos de produccion 1.007.850




10

LIFE FORESTRY ECUADOR S.A.

NOTAS A LO$ ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOEN DOLARES AMERICANOS

3.-

4.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Saldos a Saldos a

dic-31-10  Adiciones Reclasificacion dic-31-11
Edificios , 31.576 31.576
Terrenos 1.304.000  1.910.000 3.214.000
Maquinarip y equipos 10.340 10.823 70.906 92.069
Equipos d? computacion 835 835
Vehiculos 94.715 (84.715) 10.000
Obras en groceso 10.930 (10.930) -
Otros actiyjos 5.000 5.000
Subtotal L 1.420.820  1.957.399 (24.739)  3.353.480
Depreciacion acumulada (_19.078) ( 19.078)
Total 1.420.820 1.938.320 (24.739) 3334401

GASTOS

tributaria.

astos diferidos 51.064

ortizacién (30.639)
aldo 31 dic 201 20.426

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de digiembre del 2011 esta constituido por sueldos por pagar de USD 1.246 y aportes al

Instituto dg Seguridad Social USD 242, que corresponden a gastos del mes de diciembre del
2011.

PRESTAMOS DEL EXTERIOR

Representah varias transferencias de la Compafiia Life Forestry Switzerland, documentado
con contratps de préstamos firmados con Life Forestry Ecuador S.A.
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LIFE FORESTRY ECUADOR S.A.

NOTAS A LO$ ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO [EN DOLARES AMERICANOS

6.-

PRESTANLOS DEL EXTERIOR (continuacion)

Los contratps de prestamos incluyen las siguientes clausulas:

Life Forestry Ecuador S.A. recibe los prestamos para adquisiciéon de terrenos para sembrar
arboles de feca con la intencién de talarlos dentro de un plazo de 20 afios a mas tardar. Life
Forestry Eguador S.A. es la duefia de los terrenos agricolas en el Ecuador. Life Forestry
Ecuador S.A. le pagara el préstamo a Life Forestry Switzerland mediante la transferencia de
de teca sembrados, la transferencia de los arboles de teca se efectuara sin

o de Life Foretry Ecuador S.A. durante un periodo de 21 afios, Life Forestry
| realizara todas las acciones que sean necesarias para el cultivo de los arboles.

Adicionalnjente las Compaiiias con fecha 14 de julio del 2010, firmaron un convenio sobre la
transferencfa de arboles, en el que se reconoce que el precio de compra por la totalidad de
arboles exigtentes ahora y en el futuro en la plantacién corresponden al monto del préstamo.

CAPITALISOCIAL

El capital pocial de la compaiiia al 31 de diciembre del 2011, esta conformado por 800
acciones ortlinarias de un délar cada una, el capital esta conformado como sigue:

Accionistas

Sr. Uwe Bold

Ing. Knut Radicke
Total

\O
o0 N

SALDOS
Al 31 de

realizadas
No 5, y los

REVELA(

y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

iembre del afio 2011, los principales saldos y pagos a partes relacionadas fueron
or concepto de sueldos y beneficios sociales, los saldos estan referidos en la nota
valores cancelados durante el afio 2011 fueron de USD 8.123.

En cumplin

de abril 26

Activos v
administrag

diciembre ]

IONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

hiento a lo dispuesto en resolucion No. 02.Q.ICI1.008 del Suplemento R.O. No. 565
Hel 2002, efectuamos las siguientes revelaciones.

pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la

ion los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros a
1 del 2011.
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LIFE FORESERY ECUADOR S.A.

NOTAS A LO$ ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Cumplimiepto de medidas correctivas de control interno.- Durante el periodo de auditoria la

compafiia

Eventos

diciembre
(fecha de

ha recibido ninguna recomendacion de los organismos de control.

steriores.- La administracion de la Compafiia considera que entre el 31 de
el 2011 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 24 de octubre del 2012
ision del informe de auditoria) no han existido hechos posteriores que alteren

significativhmente la presentacion de los estados financieros.

Las otras rpvelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas

correspond]entes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén
no estan reyeladas.




