AEROSANGAY SERVICIOS AEREOS DEL ORIENTE CIA LTDA.

N I los fi . los baio NIIF

Al 31 de diciembre de 2019
(Cifras expresadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Nota 1 - Entidad v obi ial

AEROSANGAY SERVICIOS AEREOS DEL ORIENTE CIA LTDA. es una sociedad de responsabilidad limitada,
establecida de acuerdo con las leyes ecuatorianas el 11 de diciembre de 2008. Su domicilio principal se
encuentra en la Provincia de Morona Santiago, canton Morona El plazo de duracién de la Compania es de 90
anos.

El objeto social de la Compariia es la prestacion de servicios aéreos.

Nota 2 - Principal lit - bl

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y sus correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por ciertos instrumentos financieros que son medidos al costo amortizado o a su valor razonable, como se explica
en las politicas contables descritas abajo.

En general el costo histérico estd basado en el valor razonable de las transacciones. Valor razonable es el precio
que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

Base de contabilidad de causacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros, excepto para la informacion de los flujos de efectivo, usando la
base de contabilidad de causacion.

Importancia relativa y materialidad
La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho u operacién es material cuando, debido a su cuantia o
naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las
decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

En la preparaciéon y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia se determind con
relacién, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y no
corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio, segun corresponda. En términos generales, se



considera como material toda partida que supere el 5% con respecto a un determinado total de los anteriormente
citados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos,
otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos de tres meses o menos contados a partir de
la adquisicién del instrumento financiero y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se presentan en la
cuenta obligaciones financieros corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos Exigibles

La Empresa clasifica sus activos exigibles las cuentas por cobrar a valor razonable de los servicios de transporte
aéreo que presta, asi como también las notas de crédito que se emiten segun el requerimiento de los clientes

Inventarios

Este rubro data de al menos seis afios atras y durante el afo 2020, la empresa se encuentra realizando un
levantamiento de informacion de tal forma que se pueda depurar esta cuenta.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histérico, menos la depreciacion subsiguiente y las
perdidas por deterioro, en caso de que existan. Comprenden muebles de oficina, equipos de cémputo, naves y
aeronaves, maquinaria y equipo, edificios y terrenos relacionados principalmente con el giro del negocio de la
compahnia.

La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos para su uso previsto.

En preciso sefialar que, al cierre del afio 2019, la empresa no cuenta con informacién precisa respecto de sus
activos fijos. Este es un problema que arrastra hace muchos anos atras.

Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion.
Posteriormente se registran a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de la transaccion) y el valor de redencidn, se reconoce en el estado de resultado del periodo y otro resultado
integral durante el periodo del préstamo, usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccién en la medida
gue sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta que
el préstamo se reciba.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que se tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

La Compariia da de baja los pasivos financieros cuando, y s6lo cuando, las obligaciones se liquidan, cancela o
expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconocera en el resultado.



Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes,
si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afno o menos. Si el pago debe ser efectuado en un periodo
superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para la equidad (CREE) y diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para
la equidad (CREE) y el impuesto diferido. El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen en el patrimonio u otro resultado integral. En estos casos, el
impuesto también se reconoce en el patrimonio o en el resultado integral respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta para la equidad (CREE) se calcula sobre la base
de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera.
La gerencia evallua periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto, respecto de situaciones
en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto de renta diferidos se provisiona de su totalidad por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos mostrados en los estados
financieros. El impuesto de renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o cuando el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usan las diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existen derecho legalmente ejecutable de
compensar los activos tributarios corriente contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos a la

renta diferidos activos y pasivos estan relacionado s con el impuesto a la renta que grava la misma autoridad
tributaria.

Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando se tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion
y el monto se ha estimado de forma fiable.

Ingresos

(a) Ingresos — Venta nacionales

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de servicios neto de
descuentos y devoluciones en el curso normal de las operaciones. La Compania reconoce los ingresos cuando
su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro
y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las actividades.

Las condiciones de pago son 90 dias para las ventas nacionales.

Los ingresos deben ser reconocidos en el mes en que fueron entregadas los servicios.

Cuando el valor de una cuenta por cobrar se deteriora, se reduce su valor en libros a su monto recuperable, el
mismo que es el flujo de efectivo futuro estimado descontado a la tasa de interés efectiva original del instrumento.

En el caso de clientes que han sido objeto de provision la venta se suspende y so6lo habré activacion de cupo de
venta cuando se reciba efectivamente su pago.



Reconocimiento de costos y gastos

La Empresa reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos de tal forma que
qgueden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacién), independiente del flujo
de recursos monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente

relacionados con la venta o prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que, aunque no estén
directamente relacionados con la venta o la prestacion de los servicios son un elemento esencial en ellos.

Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se muestran en
el patrimonio como una deduccion del monto recibido, neto de impuestos.

La Compariia no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores.

Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la Asamblea General de Accionistas, con cargo a
los resultados del afo para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los planes de expansién o
necesidades de financiamiento, las disposiciones legales que contemplan la constitucién de reservas aplicables
a la Compania son las siguientes:

Administracion de riesgos financieros

Factores de riesgo financiero

La Compariia gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su objeto
social. Dentro de los riesgos evaluados se encuentran: el riesgo de mercado, liquidez y de crédito.

Riesgo de Mercado: el riesgo asociado a los instrumentos financieros de cuentas por cobrar (venta) y las cuentas
por pagar (compras) para el desarrollo del objeto social.

Riesgo de Crédito: el riesgo asociado a riesgo de emisor y contraparte. La Compafiia se aplica una metodologia
de asignacién de cupos de emisor y contraparte, que contempla el andlisis cualitativo y cuantitativo de las
entidades que sirven de intermediarios en las operaciones en instrumentos financieros.

Riesgo de Liquidez: La empresa mantiene una politica de liquidez, acorde con el flujo de capital de trabajo,
ejecutando los compromisos de pago a los proveedores de acuerdo con la politica establecida. Esta gestién se
apoya en la elaboracién de flujos de caja y de presupuesto, los cuales son revisados periédicamente, permitiendo
determinar la posicién de tesoreria necesaria para atender las necesidades de liquidez.

Administracién del riesgo de capital Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de continuar como empresa en marcha, generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.



Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente). El capital total corresponde al patrimonio
tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

La compaiiia participa en un mercado altamente competido por las importaciones a bajo costo financiadas por
elementos en gran medida diferentes a la propia “competitividad” de la competencia, tales como subsidios de
materia prima, politicas laborales no aceptadas en paises con regimenes laborales avanzados, etc., situacion que
la ha hecho vivir en el pasado reciente y en el presente, por situaciones financieras complejas que esta trabajando
en superar.”

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompafia fue preparado usando el método directo. Se ha considerado
como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos y todas las inversiones de alta liquidez que
tengan un vencimiento menor a 90 dias.

Nota3—T ; it

Las normas basicas existentes permiten Ia libre negociacion de divisas extranjeras a través de los bancos y demas
instituciones financieras a tasas libres de cambio. No obstante, la mayoria de las transacciones en moneda
extranjera todavia requieren la aprobacién oficial. Asi mismo, previa aprobacién, se admite la negociaciéon y
tenencia de divisas en forma directa en el exterior, mediante mecanismos tales como los de compensacion o de
cuenta corriente.

* Valores expresados en délares americano




