VAPCORPORACION CiA. LTDA.

INFORME DEL GERENTE GENERAL ANO 2011

Sefiores Socios de la Compaiiia:

En cunplimiento de las correspondientes disposiciones legales y estatutarias, presento a
consideracion de Uds. el informe de labores desarrolladas por VAPCORPORACION
CIA. LTDA. durante ¢l ¢jercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del afio 201 1.

ENTORNO POLITICO ¥ ECONOMICO

El afio 2011 ha sido un afio de estabilidad econémica, motivada fundamentatmente por
un glevada preeio del barni] de petrdleo en los mercados internacionales, lo cual se ha
waducidis en fTujos importantes de dinero para ¢l Pais, y por el financiamiento que ha
obienidoe el Gobierno ea of oxtertor para diversos proyectos, especiatmente con China.

£l sector financicro ha mantenido un elevado mivel de hiquidez, lo que ha motivade la
abundante disponibilidad de crddite para ¢l consumidor ¥ como consecuenciz, la

economiz ha wdo bastanke dindmica a o Jargo def ano 2611 impulsando Ia construccion.
la industna v ef comercio,

El crecinments de la economia nacional, L s varacion del Frodw
Interno Brote (PIB}, ha side det orden de 6,5% cumpliéndose de osia manera 1o provisw
por el Gobierne Nacional v habiendo obterade |a tasz mas aita de creamiente de ins

altimos afhos.

Py
o

] Indice de Precios al Consumidor (IPC) crecié un 5.41% superando {a variacion def
aio 2010 que fue del 3.33% cn tanto gue lz balanza comercial fuc deficrtania en LSS
717 MM. lo cual significa una mejoria del 63,8% con respecto al défien que sc habia
observado a fines del ado precedente.

RESULTADOS DE LA COMPANIA

La compafila obtuvo ingresos en el afio 2011 por la cifra de US$ 1°749.425.96
provenienies de la variacion en el Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de las acciones
que rantiene cn las siguientes empresas:

a) lmportadora Tomebamba S.A: US% 1'315.845,20
b) Toyocosta S.A: Uss 87.693,77
¢) Autofrancia C.A: Uss 26.828,47)
d} lnmobiliaria Paucarbamba S.A: [JS% 907,79




e) Plastiazuay S.A: USS 3.203,26

f) Vazcorp Sociedad Financiera S.A: US$ 38.665,73
g) Vazseguros S.A: [SERS 56.661,96
h) Joyeria Guillermo Vazquez S.A: US$ 10291328
i) Impritsa S.A: US$  158.261.42
h) Vazpredial S.A: US$ 12.111,97
Total variacién V.P.P: USS 1°749.425,96

A wste valor, debemos adicionar un ingreso de US$S 1.396,11 proveniente del pago de
dividendos do fo cornpadia HOV. Hetelera Quito 8 AL inversién que, de acuerdo con la
reconicnaacion de los Auditores Fxternos, se manticne a su costo de adquisicion y no se
contabiliza al V.P.P, dehido a que no tenemos, en esa ermpresa, influencia de cardcter
significative v a que nuestra participacidn accionaria €s muy minoritasia.

Hs importante sepalan, gue jos ingresos ambe indicadox jocluyen el wesultado de ja
apiicacitn de ias Nomas Interpaciogaics de Informacion Financiera — WUF en ia
mayoria de las enprosas on las cuales mantenemos mversiones, existiendo algunas otras
en cuyos balances aparecerdn dichos ajustes al final del afio 2012.

El total de ingresos, que es de US$ 17730.822,07, menos Jos pastos de US$ 15.057.24
deran uma stttidad en et periodo de USS 17735.764.83 misma gue estd exenta del pago
de impuesto a la Kenta por tratarse de rendimientos generados en otras compafifas que
va tributaron en forrpa independiente,

INVERSION EN ACCIONER DU VAZPREDIAL S AL Y CHINATREND S AL

A inictos de ato, hemos adquirido 66 acciones de la compafila Vazpredial S.A. a un
costo de USH 10.238,40 a través de uyn orddile gue su mterior duefo, Sr Polivie
Vazquez Astadillo, nos proporciond y que se suma 2 la deuca que todavia manlenemos
con €l como producto de la compra de acciones on afios aateriores,

Adicionaimente, en el mes de diciembre de 2011 hemos realizado un aporte de USS
60.003.00 para la constitucion de la compafiia Chinatrend S.A. misma gue se encargara
de la comercializaciéon de vehiculos de la marca “Chery” en la ciudad de Cuenca
Tenemos muy buenas expectativas para este negocio en los afios venideros.

PASIVO CON SOCIO MAYORITARIO

s importante sefialar que la deuda que la empresa mantiene con ¢l Sr. Polivio Véazquerz
Astudillo. como consecuencia de 1a compra de parte de sus scciones a lo large de log
afios 2009, 2016 y 201}, se ha venide caneelandoe de acuerdo con la disponibilidad de
efectivo gue ha tenido la compaiiia.

i valor de ia referida deuda al clerre ¢ol ciercicio ecoaomico 2011 se ha reducido a la
cifra de USE 2'S83.907.02 (originalmente fuc de USS 37770.150,34) y esperameos seguir
pagandola de forma importanie durante ef afio 2012.




PROPUESTA DE DESTINO DE UTILIDADES

La Administracion se permite sugerir a los sefiores socios de la compafiia se resuelva
que, las utilidades del periodo se destinen integramente a la cuenta "Utilidades no
Distribuidas™.

SITUACION LABORAL.

L.a compafiia no tiene trabajadores al cierre del ejercicio econdmico del afio dos mil
once, y solamente cxiste upa relacidn contractual de cardcter civil con el Gerente
General.

PROPIEDAD INTELECUAL.

La compafia cumple, a la fecha de esie informe, con toda la normativa relativa a
Propiedad Intelectual vigente en el Ecuador.

AGRADFHCIMIENTO.

A Ustedes, sefiores Socigs, por la confianza depositada en esta Administracion.

Cuenca, 30 de marg0 de 2012

. icio Varzquer Cueva
GdrentelGeneral




